





Buenos Ajres, Abril 22 de 1921.

A 8. E. el Sefior Ministro de Hacienda de la Nacion.

Dr. DoMIiNGO E. SALABERRY.

Tengo el agrado de dirigirme al Sr. Ministro clevando a su
conocimiento y consideracién el Balance General del Banco, que
corresponde al afio 1920, X XIXe° de su fundacién, acompafiando
los cuadros demostrativos sobre su movimiento.

I

En el ejercicio correspondiente al afio 1920, se han operado
cambios brusco§ y de mucha trascendencia en la marcha econo-
mica de log*pafses con quienes comerciamos, que han repercutido
intensamente entre nosotros.

Las iffiperiosas necesidades de la gran guerra, imposiblf-s de
prever, y el abuso extraordinario del erédito a que tuvieron que
recurrir los gobicrrio$ bohg(-rmtcs para satisfacerlas, emitiendo
papel moneda por sumas sin precedentes, provoc¢aron una enorme
elevacién de precios en las materias primas y en los escasos artf-
culos manufacturados que en esos momentos se fabricaban: la
producecién era insuficiente para cubrir la incesante demanda y
ésta se presentaba, por rogla general, en forma apremiante.

La terminacién de la guerra, que aunque todavia no nos ha
dado la paz definitiva, modific6 substancialmente aquella situa-
ci6n. Su efecto inmediato fué la paralizacién de las fabricas de
artfculos bélicos y la rapida disminucién de los consumos im-
productives, al mismo tiempo que se infensificaba el trabajo
producter de riqueza \til, dando nacimiento asi & la nueva era
que nos ha de lUevar a la normalidad. Los progresos que se vienen
realizando para llegar a este fin son muy apreciables, pero hay
que convenir en que nos falta mucho para conseguirlo.

Sin embargo, el avance es constante y en los tiltimos tiem-
pos se han tomado muchas disposiciones que van a contribuir,
sin duda, muy eficazmente para el logro del ansiado desideratum.
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‘Me refiero especialmente a la desaparicién de los numerosos
arganismos y contralores que existian en los pafses beligerantes
y en muchos neutrales, creados durante la guerra con el loable
propésito de evitar las perturbaciones econémicas que ella pro-
duefa, pero que dievon lugar a la formacién de un aml)xepte coMm-
pletamente artificial para el desarrollo de las transacciones eg-
merciales del mundo entero. ‘

Simultineamente con este movimiento regulap_z,ador e
sultante del aumento de la producci{)n y de la a_bohclon de las
trabas que dificultaban el intercambio, reapareci6 la competen-
cia comereial que, débil al principio, apenas si se la percibis, pero
vigorosa después, ha trafdo, como consecuencia, el descenso en
los saltfsimos precios que rigieron para todas las cosas, durante
la guerra, para llevarlas paulatinamente unas veces y otras con
violencia a los limites que les marea el costo normal de su pro-
ducei6n. Mas aun, hay casos en que sus lfmites han sido sobro-
pasados, acentufindose la baja en términos tales que actualmente
hay productos cuyos precios no aleanzan a cubrir sus gastos,
como sucede con las materias primas x}lmucen_ndns en grandes
cantidades durante la guerra, con propésitos béhcos, ¥ que su ter-
minaci6n las ha vuelto a poner en la circulacién comercial, for-
zando la demanda y deprimiendo el mercado. .

Esa desinflaciéon de valores ha roto el ethbx_'lo de una si-
tuacién que aun cuando no podfa ser estable, habfa creado ya
muchos intereses y constituye hoy gl més grave de log problemas
que preocupan al comercio y a las industrias de todos los pailmlaa.
Tl reajuste de precios ha trafdo ya serias perturbgclon-(_asl, pf’: (lm
quebrantos que ha oecasionado y que ha de seguir produciendo
i fa. por algiin tiempo. !
LUdml:]nt?e nosgtros los ]I))rtaductos que soportan con mayor inten-
sidad los efectos de la desvalorizacion son las lanas y los rcugaros.
Sus precios han bajado considerablemente hasta ser in ‘enorat:
a los que tenfan antes de la guerra, siendo, eomo es r:iot:;r‘w,a :1;“
yores los gastos y habiendo momentos en que la falta de dem

o dificil la venta. ) ;

hacemm gituacién que persiste desde hace tiempe y ug)'n‘dur;;
¢i6n no es posible fijar, ha afectado fut;ru;mentc I‘a ]rlql;;i:]:iw-
una parte importante del pafs, con t‘-_:’lpeumlulm'l la de _us‘ e
rios del Sur, en donde la cria de ovejas puede devirse que cons
tuye su tniea industria. :

;. El Banco ha tomado todas las medidas que estin a su aqu:;t;:

para ser menos diffeil la marcha de los ganaderos [l(i csas rﬂgt P
facilitandoles liberalmente eréditos sobre sus rebafios y sus pra
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ductos estancados, y prorrogandoles-los plazos para el cumpli-
miento de sus obligaciones.

También el valor del ganado vacuno de escasa mestizacién
ha sufrido un descenso muy pronunciado, porgle s ¢arne ya no
tiene salida para la exportacién. Esto ha trafdo una gran parali-
zaeion en los negocios de haciendas en las provineias del litoral
al norte con todas sus afligentes consecuencias,

Los cereales, lo mismo que los demés productos nacionales,

han bajado igualmente de precio, si bien en proporciones mas
razonables.

El comercio en general, y particularmente los importadores,
han tenido perjuicios de consideracion, viéndose obligados a ir
liquidando sus existencias en condiciones desventajosas, muchas
veces con pérdidas pfectivas.

Pero felizmente este cambio de valores encuentra al pais
bien armado para soportarlo. En los 1iltimos afios el produetor
lo mismo que el comerciante han atravesado una época de gran
prosperidad, saneando sus capitales y disminuyendo extraordi-
nariamente sus pasivos. Dé manera que ahora se encuentran
generalmente fuertes y en situaecién de afrontar con éxito las di-
ficultades de este momento de transicion. Y si bien es cierto que
en los dltimos meses del afio, los quebrantos han sumentado
bastante con relacion a los habidos en el afo que le prececio, su
monto no justifica por ahora ningona alarma,

Con este motivo, debo sefialar la circunstancia de que en el
presente no existen lus malsanas especulaciones que fueron
siempre lag precursoras y clementos necesarios para ¢l estallido
(e nuestras grandes crisis pasadas.

El estado econémico del pais se refleja con bastante fi-
delidad en el Banco, porque sus servicios se extienden de un ex-
tremo al otro de su territorio, estando estrechamente vineulado
al comercio y a todas sus industrias. Y me es grato dejar constan-
cia que los desastres comerciales habidos no lo han afectado ma-
yormente, siendo en cambio extraordinarias sus ganancias, que
han superado a las del afio precedente que Ya constituyeron un
recoitd en su momento.

Hay, pues, hechorque nos permiten suponer con fundamento
que los perjuicios que las pérdidas de valores han de ocasionar,
serin bien soportados y neutralizados por la sélida situscion
econdmica del pafs.

Las frecuentes oscilaciones en los cambios internacionales
constituyen otra causa que dificulta-la regularidad en las tran-
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sacciones, dificultad que sec agrava cuando esas diferenqias se.
producen en contra nuestra. . 1i .
Aun cuando no es posible determinar con precision las cifrag
de nuestro balance de pagos, podemnos afirmar que el saldo de]
afio no nos ha sido favorable, a pesar de las importantes remesag
de metélico que entraron al pafs en los primeros meses: la persis-
tente valorizacién de las monedas extranjeras con relacién g 1
nuestra nos lleva a esa conclusion. -
El saldo adverso se explica principalmente por la enorme
cantidad de mercaderfas que se han importado para responder
a necesidades que no habian podido obtener sgtlsfacelé.n’, sino
muy deficientemente, durante la guerra. Se explica también por
la disminucién de nuestras exportaciones en el segundo semestre
del afo y por radicacién en el pafs, por compra, de gran cantidad
de titulos argentinos que habian sido emitidos o vendldos'en el
exterior. Otra circunstancia que hay que tener en cuenta igual-
mente, es la colocacién de capitales que han hecho muchos ex-
tranjeros domiciliados entre nosotros, en la compra de monedas
desus respectivos pafses, generalmente con la esperanza derealizar
grandes utilidades en breve plazo.

Pero en adelante estos factores no van a pesar sobre el mer-
cado en la misma medida en que lo han hecho hasta ahora. ; La
importacién de mercaderfas se limitara a las. necemdade’s ordina-
rias y la de titulos ya puede darse por fermma,da' ; por ultz,lr.no, la
compra de monedas extranjeras no ofrece los mismos alicientes
de antes. ol

Los esfuerzos del pafs tienen que dirigirse al aumento de las
exportaciones, con las que deberemos ir cancelando nuestra deuda
internacional exigible, hasta llegar a la mvele.l,mén, pues por aho-
ra los demis medios a que se podria recurrir para obtener este
resultado, o bien ofrecen graves inconvenientes, o son de diffeil
realizacion, como serfa la contrataqén de emprés(utog en el ex-
terior, porque los mercados en que siempre se han emitido nues-
tros titulos no estin en situaei6n de afrontar tales operaciones, a
consecuencia de los desastres de la guerra.

El problema de los cambios afecta profundamen‘te al co-
mercio de todas partes, porque sus violentas fluctuaciones nn“-‘
piden el chleulo seguro de los negocios, siendo por consiguient:
un serio obstficulo para el desarrollo de los mismos; pero sensi
blemente debemos confesar que por el momento no hay proba-
bilidad de que tenga una pronta solucién.

La marcha del Banco es cada dfa mas préspera, aumentando
continuamente ¢l volumen de sus operaciones, como lo comprue-

s

ban las planillas de estadistica comparada que se acompaiian a
esta memoria.

Los depésitos han erecido eonsiderablemente hasta Hegar
2 la cantidad de $ 1,408,224,919,32. "q de ol mayor en § 168
willones que la del afio anterior, Lo mismo sucede con los do-
cumentos descontados que al finalizar el afio 1919 sumaban
§ 320,008400,00 ™ de clL ¥ el 31 de diciembre tiliimo
# 461,895,589,64. ™, de ¢ll., arrojando una diferencia de 133 mi-
llones a favor de este ejercicio, In los demifis rubros también el
progreso es muy marcado,

El Banco, que esti muy difundido en el pafs por lo extensa
red de sus sucursales, ha llensdo ecumplidamente su misién en
tadas partes, distribuyendo los beneficios del erédito von eqiiidad
y prudencia y facilitando el ahorro, virtud que, entre otras bonda-
des, tiene la de despertar, hasta en los mas modestos trabaja-
dores, nobles aspiraciones necesarias para un sélido progreso.

Con relacitn a las deudas en gestion ¥y en mora, ¢l Baneo ha
seguido la politica liberal v de contemporizacién de que se ha
dudo cuenta en memorigs anteriores y con ln cual tan buenos
resultados se han obfenido. Se han finiquitado numerosos cré-
ditos que estabuan en condiciones de serlo, no usfindose el apre-
mio §ino en los easos en que al deudor no le ha sido posible o no
ha querido busear por sf mismo la solucién a su situacidn. Se
han reducido a su minimum las cifras que se refieren a estos eré-
ditos de tal manera que puede asegurarse que los que figuran
en el balance representan valores de indiseutible cobro.
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El comercio, las industrias en general, particularmente In
agropecuaria, han continuado recibiendo el impulso constante
de la ayuda liberal del Banco, politien esta que, no obstante el
momento diffeil que atravesaron algunos de esos gremios di-
rante el afio fenecido, no sultié el menor desfallecimiento,

Fs asf como los ganaderos, & pesar de la deprecincion de sus
productos, que en cierto momento llegt a ser alarman te, siguie-
ron contando sin ninguna restriceién eon el erédito del Banco, ya
personal, ya con garant{a prendaria, euando no en ambas formas
a la vez.

Y nquf eabe hacer notar también que, no obstante el incon-
veniente sefialado, tanto el porcentaje de los préstamos prenda-
rios como la tasacién de los ganados se mantuvieron en las mis-
mas proporeiones que el afio anterior, circunstancia quc, induda-
blemente, permiti6 a los ganaderos defenderse de la situacién
pravo:aada por los precios bajos. .
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La misma conducta liberal observé el Banco frente a la cri-
sis de la lana, acordando todas las renovaciones que le fueron
golicitadas de los préstamos pendientes y autorizando asf misme -
la coneesion de préstamos con prenda del nuevo proc!uct.o, den-
tro de la proporeitn que permitian las cotizaciones corrientes y sin
afeetar en ningin caso el erédito personal de .lna d‘eudorea‘ Los
beneficios de esta forma de erédito han favorecido singularmente
a los territorios del Sur, donde la caracterfstica de la produccién
exigia el decidido apoyo, sealado por préstamos con prenda de
lanas que durante el afio fenecido ascendieron a pesos-1,593,600.

No es sino con fnlima satigfaceion que recuerdo aquf el 6p-
timo resultado aleanzado por el préstamo con prenda de ganados,
que en sus distintas aplicaciones, esto es, para el criador ¥ tam-
bero al plazo maximo de 2 afios y para el invernador a los plazos
comuries de pago integro hasta 180 dias o m_nammbles al 20,
25 y 50 %, trimestral, tenia hasta ahora mis bien un carficter de
ensayn, pudiendo de hoy en méis eonsiderarse como definitiva-
mente incorporado a las distintas formas del erédito. 1

La agricultura a su vez mereci6 la misma empefiosa atencion
del Baneco, tradueida en diversas dispogiciones encan}mada-a u fa-
cilitar su desenvolvimiento, al par que su més amplio desarrollo,

'n efecto, en prevision de posibles estancamientos por falta
de mercado para la venta de cereales, o bien por escasez de va-
gones para transportarlos, en el mes de febrero se autoriz6 a las
sucursales a conceder préstamos con prends de cereales en bol-
sa o & granel, extremando las precauciones & fin de que no se ma-
lograran los propésitos buscados, es decir, excluyendo de estos
beneficios al especulador y al mediador. .

Las proporeiones de este préstamo fueron, como en afios
anteriores, de $ 6.— por eada 100 kilos de trigo o lino y de §$3.—
por cada 100 kilos de ecebada y avena, y suplazo, 90 dias, no fué

necesario renovarlo sino en casos aislados, ya que, en ggneml, los
mereados estuvieron siempre activos, ofreciendo precios remu-
neradores. )

En el mes de marzo se autorizé también, en las mismas con-
diciones que el afio precedente, el préstamo para recoleccion,
desgrane y embolso del mafz, elevando el porcentaje de § 1.50
a § 1.80., por cada 100 kilos de rinde caleulado y siempre que
este no fuera menor de 1,000 kilos por hectérea.

Se renov6 asimismo la facultad acordada otros afios a las
sucursales para conceder préstamos de mafz desgranado y em-
holsado, manteniendo el porcentaje de § 2.20 por cada 100 kilos:
Su plazo miximo de 180 dfas tampoco fué necesario ampliarlo.
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Para la cosecha de trigo, lino, cebada y avena, también se
tomaron oportunas medidas en el santide de cubrir las necesi-
dades de los agricultores, autorizando en el mes de octubre el
préstamno especial destinado a ese objeto y cuyas condiciones ya
se hicieron conocer detalladamente en memorias anteriores, res-
tindome tan sélo asegirar que, como en los afiog precedentes, el
Banco no omitié esfuerzos para que su ayuda llegara oportu-
namente a todos los puntos donde fuera necesaria.

Consciente y celoso en el cumplimiento de su migién ha
continuado el Banco preocupéndose en forma especial de fomen-
tar el desarrollo de las industrias de carfcter regional. Al efecto,
debido a su propsganda tendiente a realizar tales propésitos, es
hoy motivo de satisfaccién hacer constar que tiene ya regla-
mentado y en vigencia los préstamos especiales con prenda de
vino en Mendoza, San Juan, La Rioja y Catamarca ; de arroz
en Tucuman y Salta; de garbanzos en Tucuméan, Cérdoba y
Jujuy; v algad6n en Santa Fe y Chaco; de alfalfa en Santiago
del Estero, Cérdoba y Neuquén; de maderss en las provincias y
territorios del Nortc; de manf en Santa Fe y de tabaco en Co-
rrientes y Salta, estudiindose en ls actualidad, entre otros, el
préstamo especial sobre minerales,

Todo lo que precedentemente se dice acerca del concurso
del Banco en favor de las industrias madres, lo corroboran las
siguientes cifras correspondientes s las sucursales:

Agricultores . . . .. §
Hacendados ...... ... . »

40.143.115.88
234.685.967.96

Total § 274.829.083.84

La proporeion del pequefio préstamo sigue mareando su més
alto porcentaje en las sucursales, donde los acordados hasta la
cantidad de 8§ 5.000 representan el 82.94%, del total de deudores
(105.968) y el 28.53 9 sobre el total descontado($456.184.367.85)

He aquf la descomposicién de estos préstamos.:

67.371 préstamos hasta $2.000.— $ 57.508.283.08
9.675 de $ 2.001.—a » 3.000.— > 26.500.887.35
10.851 » » 3.000.—a » 5.000.— » 46.128.365.96
87.897 $ 130.137.536.39
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Se notar4 sin embargo, con relacién al afio anterior, ung
diferencia considerable en el total de los préstamos a agricul~
tores durante este ejercicio, asf como también en el nimero de log
pequefios préstamos. Esto tiene su explicacién en los resiultados
de la cosecha 1919-1920, excepcionalmente abundante, y cuya
liquidacién realizaron los agricultores a precios elevados, cir-
cunstancia que permiti6 al gremio quedarse con fondos suficien~
tes para sufragar los gastos de siembra y recoleceién de la nueva
cosecha, sin mayor necesidad de recurrir al crédito como en
otros afios.

Consecuente con el cumplimiento de la misién que le esta
reservada al Banco, cual lo es la de vigorizar el desarrollo de
nuestras riquezas ali donde las manifestaciones de actividad
reclamen el factor arédito para afianzar su desenvolvimiento,
¢l Directorio resolvié la creacion de sucursales en Salliqueld y
San Cayetano (Buenos Aires), Aguilares (Tucumin), Ceres
(Santa Fe), San Pedro (Jujuy), Apostoles (Misiones), Ingeniero
Luiggi y Castex (Pampa Central), Santa Cruz y San Juli4n
(Santa Cruz).

Empezaron a funcionar durante el afio las siguientes Su-
cursales: Las Varillas (Cérdoba), Villa Iris (Buenos Aires), Cas-
tex (Pampa Central) y General Roca (Rfo_Negro), con las cua-
les alcanzan a 192 lag sucursales que funcionan en la actualidad
en todo el territorio.

En los tltimos meses del afio 1920 se crearon también, em-
pezando a funcionar inmediatamente, CAmaras Compensadoras
de cheques en las Sucursales Rosario de Santa Fe, Bahfa Blg«nca,
y La Plata, habiendo revelado las primeras cifras la oportunidad
y éxito de tal medida. Actualmente se proyecta llevar los b.ene—
ficios de este mecanismo a otros centros, cuya importancia y
actividad comerciales destacadas, justifican su implantacion.

IE e

IIY
La marcha general de la Cartera y Depésitos queda demos-
trada en el cuadro siguiente, que arranca de 1905;

. =
|
Afos CARTHRA Y ADE

S 1 Gh o, Derésiros ENCAJE
| 3™ % $ oto $%
19805 164 .295.804 176.781.405 11.328.868 51.267.251
1806 173.670.064 172,052,434 9.354.376 52.430.174
1907 218.682.782 203.795.613 | 18.168.100 55.0567.452
1908 249,395.470 246.200.792 | 22.696,101 67.8563.421
1909 209.059.689 346.598.021 34 .878.806 115.005.870
1910 361.133.194 390.837.407 36,591,916 99.182.59%0
1911 406.605.472 413.435.401 34.012.850 99.666.527
1612 419.622.019 478.326.771 37.802.050 130.860.991
1013 477.695.736 541,383.243 32.272.702 180.056.047
1914 496.660.964 605.411.541 28.641.226 194,147 .851
1915 444 581 .644 692.364.535 | 10.320.866 362.235.051
1916 441.683.946 755.854.289 14.907.093 366.621.052
1017 533.452.416 871.057.494 36.920.778 205.777.401
1918 532.069.740 1,195,044 ,.502 36.109,047 315.488.596
1919 676.006.331 1.249.730._567 [ 38.958.628 | 267.963.298
1920 803.846.069 1,412 351 161 | 24.725.707 405.731.497

En los $ 1.412.351.161 — por Depésitos, estan inclufdos
$ 235.913.191 — pertenecientes al Clearing de los Bancos.

La diferencia real a favor de 1920 por depésitos generales
es de § 102.254.563 M,

Saldo de depésitos deducido el Clearing

al 31 de diciembrede 1920 ................. $ 1.176.437.970
Saldo de depésitos deducidos el Clearing

al 31 de diciembrede 1919 ..... . ... ........ $ 1.074.183.407
Aumento de depésitosen 1920 ... .. .. .. $ 102.254 563

En la Cartera, Adelantos, Depésitos y Clearing esth inclufdo
el oro reducido a monodsa legal. '

La marcha de las sucursales, en los mismos rubros, se detalla
en la forma siguiente;

e CARTERA Y ADE. DEPOSITOS

ANTOS
-~ H
Diclembre 31 de 1893 27, 135.085 —

> 1898 38,453,527 22.097.0062
» 1800 44.388.045 25.324. 476
. 1904 58,127,568 68.049.706
v 1900 103.780 811 B7.67D 561

1908 148 .031.920 = 116,080, 122

1908 170.872.000 181.600.000

1910 203.288.000 183,030 .000

1911 220,358,367 201.768 . 802
. 1912 T30, 668,780 233601 767
. 1913 | 245.0756.747 263.087.565
» 1014 227.725.701 200.751 444
» 1615 196.233.948 341.5562.3563
" 1816 170.614,280 | .383.853.256
0 1917 185.476.000 414 ,256.483
' 1918 189.208.657 544,519,691
. 1919 211,972.383 649,273.116
. 1920 | 297.939.346 | 708,818.833
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En la cantidad de $ 708.818.833 — por Depbsitos estan in. GIROS VENDIDOS

clufdos $ 7.708.182 — pertenecientes al Clearing de los Bancos ep

las Sucursales Rosario y La Plata, B ARos Oxo I mllegal
El total descontado en 1920 asciende a 8 824.772.689 g4 .~ | _397 S e
| . . . . .
contra $ 634.887.562.42 a que lleg en 1919. § 1905 4287293 34 285.111,619.04
138173 319.555.78 373.943.921.23
1 221,200.09 448,578,492 ,05
Corresponden en el afio 1920: 1903 213,556.17 448.682.179.82
: 190 239.322 14 570.464 94419
o Casa Central $ mlegal 326.018.006. 56 1910 275.681 .88 640.346.915.81
a Sucursales r > 498,754 .683.08 lgil 384.109 .55 079.486.405.69
1012 612.833.71 752.716.947.23
Total ... $ mlegnl 824772 65064 1913 807.366,45 827,309,139.38
T 1914 528.132.34 750.916.670.39
N . 1915 52.581.93 785.196.340.21
En el afo 1919: 1915 9.853.93 770.089.739.93
191 3.276.— 831.810,211.22
a Cusa Central .. $m|legal 233.400.755.84 ' 1918 — i 960.139.100.08
a Sucursales . 3 > 401.486.806.58 . 1919 161,20 1.025.636.278.48
= e e S T [y
Total § tlega! 634,887 502.42 I 1920 23.107.41 | 1.216.647.195.70
e \GIE GIROS INTERNACIONALES
in el afho i \ —
o COMPRADOS VENDIDOS
a Casa Central 8 milegal 190 316 170.39 Oro ORra
» Sucursales | . 3 318.533.0667.55 — — — e — =
Total .. S mlegal 508.849 837 94 . 1911 57.220.242 63.441.981. —
: 1912 | 95.460.078 86.160.910,—
1913 95.281.018 103.996.673. —
| )
En el afio 1917: 1 1914 81.933.108 78256602 . —
1915 102.081.774 103,542,256, —
a Casa Central . $ m|legal 193.350.158,96 1016 147.987.939 136.806.143. —
a Sucursales . . . > . 204,281,719.82 1917 120.569,099 159.201.053. —
. et f 1918 88.654. 505 26.236.023. —
Total ..,...,.. $Smllegal 487 (11 878 8% 1919 ' 157 592,783 147,912,269 . —
B 1920 224 .462.979 230.748.997 ,—
. GIROS COMPRADOS ' SIS TIORGOS
— = | R (; — - - K Afos M |legal “ ARos [ M|legal
Nos RO m|lega
- 1904 40.900.806, — [ 1913 | 215.259.908.60
1904 1.451.185.83 80.160.829.09 1905 50.424 ,813.89 L 1014 231.763.243 88
132 3?5%’3%3'33 %éf'?gﬁ'ﬁgﬁ‘ﬁ 1906 59.459.054.99 13}2 310.861.913.27
819, — 134,258, 1007 68.995,840.76 1 303.244 520.30
1907 811.836,80 246.895.522. 28 1908 82,482,684 .21 1917 | 321,271,724 82
1908 600.817 .04 330.574.535, 82 1909 109.355.845 .21 [ 1018 | 435.214.506.28
1909 792.856, 04 370.698.047.97 1910 134.618,214.02 | 1919 523.105.810.58
131[1) 912.745.79 gggg;gggif? 1911 147.741.428.85 i 1920 592.381.814.40
— .373.801. 1912 168.,473,458.78
1912 =5 532,484 ,550.80 '
1913 — 515.293,082.34
1914 s 334.281.531.08 ] PLAZO F1JO
1915 — 443012, 74028 — - '
1916 — 343.768.106.54
1017 0 291 672.605 .59 ARos FEcHA | Mjlegal
1918 = 428.028.270.56 = i ninEe . FEESeN
1919 = 506.541.688.28 ™ y
1920 - 670.437.820.58 1015 Diciembre 3 55,118.156.58
1916 . . 101.080.185.22
- s - 1917 > 94.207.723.91
Las cantidades correspondientes u los afios 1911 en adelan- | o - " 122.102.262 .56
1919 : 83.613.388.17

te, en oro, estin inclufdas en los giros internacionales.

1920

100.833.839.46

e
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MOVIMIENTO DE CAPITALES

ARos Ono |

Mllegnl
1904 270.977.0674.85 4.304.977.783.92
1905 320.064.324 .60 5.755.567.875.60
1906 359.625.900.70 7.664.737.819 39
1807 255.874 331,62 8.944 .416.815.3p
1908 483.133.527 .58 11.428.402,.342 64
1909 . 643.873.468.86 14,520 044.841,1¢
1910 507.916.116.86 17,208 524.951, 70
1911 557.554.644.99 18,822 813,959, 84
1912 801.172.433.45 22.931.368. 580,40
1913 925.412.138.89 24.795.197.385,92
1914 843.318.711.96 22.472,243.171 .86
1915 661.405.272.72 25.551.838.973 .19
1916 000.641.646.30 23.793.719.601.06
1917 1.042.667.712.75 25.539.705.487 .43
1818 966.081.545.34 31,105 205.920.49
1919 784 .800.423 28 34.572.225.832 .96
1920 1.093.009.358,43 43.393,977,690 57
v

CREDITOS EN MORA

Las cuentas “Deudores en Gestion” y “Créditos a Cobrar”
ban sido, como en los afios anteriores, castigadas en forma tal
que esas carteras pueden considerarse tan saneadas como la
cartera viva.

El Banco, siguicnudo a este respecto una politica constante y
bien definida, lia Hegado por este medio a constituir una fuente
importante de recursos anuales con las sumas que anualmente
recupera de su cartera pasiva, Durante el afio corriente se han
recliperado por este concepto $ 3.687,976.38 —

Los saldos de esas cuenfas figuraban al cerrar nuestro
balance, con estas cantidades:

Deudores en Gestiébn ..., ....... vy - aamnt $ 5.0084.408.27
Créditos a2 Cobrar .u....ia.-wolbii.i. : - > 20.157.224.02

El castigo en ellas fué como sigue:

2,076.468.13
4.915,834.25

Deudores en Gesti6n . Ap AR P OO T %
Créditos a Cobrar ......... .. ... IR >

Quedando al iniciarse el nuevo ejercicio con los siguientes
saldos:

Deudores en Gestion - 8 ":’..387.940.14
Créd.iur)e a Cobrar .. .. > 15,241.389 77

Esdigno de hacerse notar que las cantidades recuperadas por
este concepto en los tltimos cuatro afios alcanzaron a la suma de
doce millones y medio de pesos moneda nacional.

MUEBLES Y UTILES

Como en el afio anterior esta cuenta ha sufrido también
una importante disminucién. ;

Se ha eastigado llevando a pérdidas el importe total de lo
invertido en ftiles, y se ha amortizado en la misma forms el
50 9% del importe de los muebles.

El castigo por estos conceptos ha alcanzado a la suma de
$ 1.137.118.60 — quedando como saldo para la cuents nueva
$ 467.710.10 — lo que representa en realidad un valor en mueho
inferior a las existencias del rubro.

VI
INMUEBLES

Es este un rubro tan importante para el Baueo, que debe
prestarle siempre su més preferente atencién. Las sumas inverti-
das en él son cuantiogas y atin cuando se han hecho amortizaciones
parciales de cierta importancia, el saldo con que fignraban
en nuestro Balance las propiedades destinadas a uso del Baneo
aseendia a la suma de $ 27.198.639.23 ™,

En esta cantidad estiin comprendidas las dos Gltimas adqui-
siciones hechas para completar el solar donde debe levantarse
el gran edificio para nuestra Casa Central, ¥ que umportaron
£ 3.600.000 #. Con ellas el Baneo es propietarvio de 45 de la
manzaua comprendida entre Ia calle Bartolomé Mitre, Rivadavia,
Reconquista y 25 de Mayo, con una exténsion de 10.400 metros
cuadrados.

Con estas adquisiciones que lo hacen al Banco duefio de Ia
casi totalidad de esa manzana, queda llenado ¢l programa que
constitufa una verdadera aspiracién de la Direceibn, y, preparfin-
dose para las erogaciones que le ha de importar el nuevo edifi-
¢io cuya importancia y magnitud debe estar en relacion con el
desarrollo futuro de la Institucién, ha empezadp por reservar,
de las utilidades del afio, la suma de seis millones de pesos ™ como
primer aporte para la gran obra que se provecta.

El Directorio resolvié, en vista de lo elevadoe del rubro v
consecuente eon sus anteriores resoluciongs, easligar egia cuenta
en un 5 9 como amortizacion ordinaria § 1.359.931.97 ", v ade-
méis se ha aplicado a ella una amaortizaeion extigordinaria. de
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cinco millones de pesos M, lo que representa una rebaja de
% 6.359.931.97 ™4, sobre el saldo total de la cuenta que vicne g
quedar reducida para el nuevo ejercicio a $ 23.212.591.17 ™y

Como el castigo es en realidad aplieable a las propicdades
para uso exclusivo del Baneo, el saldo que & a:‘l_lus COLTESPOTe:
de $ 20.838.707.26 ™ cifra sin duda muy inferior al valor req|
de esas propiedades, pues solamente las que }!1 Baneo posee en
la Capital Federal pueden apreciarse sin atribuirles tasaciones
extremas en una suma superior. Ademis hay 10% sucursales
que funcionan en edificios propios, algunos de los cuales son muy
valiosos como por gjemplo el de Bahia Blanca, recientemente
terminado. Sin embargo el Directorio persiste en su politica, de
amortizar paulatinamente estos valores, a fin de que tmh.s' los
que liguren en el activo de los balances del Banco sean de {aeil
o inmediats realizacién, 1o que no sucede en los bicnes que se
destinan a uso exclusivo de la Institucién.

En el afio se han terminado los nuevos edificios para las
sucursales Bahia Blanca, General Pico y Mercedes (Corrientes).

Se construyen actualmente y quedaran terminados en
breve los correspondientes a la Agencia nam. H (Capltal. Fe»deral)
v Sucursales Afatuya, Azul, Bariloche, Colén, (B. Aires), Co-
modoro Rivadavia, Coronda, Deiu Funes, General Acha,
Laboulaye, La Quiaca, Monteros, Puerto chen(_l(w‘ Rio Gallegos,
Rosario del Tala, San Antonio Oeste, San Criztobal, Santa e,
Santo Tomé, Sastre, Tornquist y Villa Dolores.

VII
UTILIDADES

Los fuertes castigos efectuados en los rubros del‘ nc!;fvo
“Deudores en CGestion”, “Créditos a Cobrar Garantidos” y

“Muebles y Utiles”, que importan la suma de $ 8.720.420.98 ™4
dejan perfectamente saneadas dichas cuentas.

El rubro “Inmuebles” ha sido iguaslmente objet? de una
congiderable rebaja, como dejamos detallado en ¢l capitulo per-
tinente, y que importa § 6.359.931.97:

Estas amortizaciones, unidas a $ (i.l_N.N_,L‘O['IO. c.l. 41CHi.;lyliLT14.J5 li
las obras de iniciacion del futuro gran edificio de la Casa Central,

v a % 1.073.340. oro sellado, importe del servicio del Empréstito

N et

“Aumento Capital Ley 11010", reducen las ganancias del afio,
que ascienden a $ $ 36.277.070.70, a la utilidad liquida de
% 12.748.308.66, o sea cl 9,20 9, sobre el capital, que pusan por
mitades, de acuerdo con la prescripeién legal, a engrosar el
Capital y el Fondo de Reserva, cuentas que pasan a nuevo ejer-
cicio con los saldos de $144.924.754.58, cl. y $ 22.012.299.14,
oro secllado, respectivamente.

VIII
CAMBIOS

El mercado de cambio ha pasado durante el afio transcu-
rrido por situaciones bien opuestas, reflejando en él las incerti-
dumbres y violentas oscilaciones de las plazas europeas.

Los primeros cinco meses del afio se caracterizaron por las
grandes importaciones de oro procedentes de los Estados Unidos,
lo que mejoré la situacién de su cambio depreciado.

Estas fuertes remesas no aleanzaron a la suma de ciento
veinte millones de pesos oro, modificaron la situacién de la plaza
v permitieron mantener por algin tiempo el equilibrio del mercado.

A fines de Mayo empezd a notarse escasez de letras de cam-
bio y ante la firmeza y valorvizacién del délar, el Gobierno per-
10iti6 girar sobre el oro que cxistia depositado en la Kmbajada
de Washington (Ley 9480). La operacién se hizo mediante la
entrega de oro efectivo a la Caja de Conversion, contra la can-
celacién de bonos por su equivalente, que representa el deposito
en Estados Unidos.

Il Banco de la Nacion ha intervenido en todas esas opera-
ciones de conformidad con las disposiciones vigentes.

El stock de oro alli existente quedé liquidado el 15 de Oetu-
bre, ascendiendo las sumas retiradas a pesos 74.873.647.15, suma
que en realidad representa para el pais oro exportado.

‘Posteriormente continu6 valorizandose el délar a lo cual
contribuyé la temprana paralizacion de los embarques de trigo
v la carencia casi absoluta de transacciones en lanas y cueros;
estas circunstancias unidas a la ereciente y abundante tpor-
tacién de articulos procedentes de la Uni6n, determiné una répi-
da valorizacién de esa moneda, que llegd a cotizarse hasta el
tipo de ciento treinta y seis para transferencias por cable.

e
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Durante el afio 1920 en la plaza de cambios se han cotizadg
los siguientes tipos: ;

Paizes MaA4s alto | Mi4s hajos

Inglaterra . . > " 72 % a0 4
Francia ...... . 16.60 10.40
Estados Unidos . 136.50 101.20
Bélgica. . 14.90 0. 80
Espana . 6.30 & UJ
Alemsunia .. 88.— | .-
Italia . .. 25.80 | 12.75

Durante el afio no se ha girado a cargo de los gobiernos de
Francia y Gran Bretafia, porque los tipos no han tenido log
limites establecidos en el convenio.

De manera que dichas cuentas al 31 de Diciembre arrojaban
los siguientes saldos:
Gobierno de Francia . ........ $ % 26.479.330.17
Gobierno de la Gran Bretafia . . » » 90.752.378.93

IX
DESCUENTOS

El mercado de dinero sc ha mantenido con extraordinaria
firmeza, los tipos de 8 4 9 9, han sido corrientes segin firmas y los
mismos papeles de comercio han sufrido los efectos de esta situa-
citn; el deseuento para buenas firmas comerciales ha oscilado en-
tre 7 112 vy 81|12 %.

El Banco de la Naciéon Argentina mantuvo siempre inva-
riable el tipo del 7 9, tanto para pagarés como para letras amor-
tizables, lo que ha influido notablemente para que el prec10
del dinero no se encareciera mas.

X

Como en afios anteriores, el Banco ha debido permitir, du-
rante los primeros meses del afio, que el Gobierno se excediese
en el limite del crédito que la Ley Orghnica le asigna. Estos exce-
sos obedecen a causas idénticas a las expuestas en memorias
anteriores.

Este crédito, computado de acuerdo con el balance al 31 de
diciembre ppdo. es de $ 29.000.000 de c.|legal.

S Sifon ==

Durante el curso del afio, el saldo deudor mas elevado ha
sido de § 66.829.860.86.

Desde el mes de Julio el saldo deudor qued6 dentro del
limite legal, siendo su importe al 31 de diciembre solo de
$ 7.806.008.21.

El Banco, en su caracter de agente financiero, ha celebra-
do con instituciones bancarias y financieras del pafs, operaciones
importantes de crédito, ya expuestas en anteriores memorias.

Fl saldo mayor de estas operaciones alcanzd en 1920 a
$ 181.200.000 c|l. y el saldo deudor al 31 de diciembre ascendia
a § 172.961.753.28.

XTI

Acompafio a V. E. por separado la memoria correspondien-
te a la liquidacién del Banco Nacional, que este Establecimiento
tiene a su cargo.

Las entradas del afio ascienden a $ 1.318.225.82 7,.

Tl importe de mensuras de campos, impuestos, servicios
de los empréstitos leyes 3655 y 3750 que suman $ 514.006.29 4,
sueldos y demés gastos, asciende a $ 1.192.879.73 ™.

La diferencia es de $ 125.346.09 ™, que representa el pro-
ducto liquido, ha sido depositada en la cuenta Tesoreria General
de la Nacion, como lo establece el Art. 3.¢ de la Iey N.° 5681.

Saluda a V. E. con mi consideracién mas distinguida

JOSE DE APELLANIZ
Presidente del Banco de la Nacidn Argentina

EDUARDO DIMET

Secretario




BAaNco DE LA NACION ARGENTINA

BALANCE DE CASA CENTRAL Y SUCURSALES
EN 31 DE DICIEMBRE DE 1920

ACTIVO ORO M|LEGAL
Corresponsales en el Exterior ........... . | 1.845.499,70
Adelantos en Cucnta Corriente y Cauciones . = ] e
Letras a Reeibir, . v vuiveronenorenn m o ——330’83 312 ?Ela 1
(I])red.\tos BCobrar garantxdos ...... — LG 2r41-ili ?;g.; 5?
ocumentos Descontados y Redescucnt X ]
Deudores en Geatién . . ° Reangine 491 ‘ﬁl'm‘ &l
Inmuebles. ..., .. ... ..... P . — "3 ng. .’?‘;}e L
IFondos Pablicos Nacionales . .. : 9.066.664,2 17
Movilizacidén del Fondo de Converslén Leyes 9419 y ‘ ; 9 B 18‘0 13
1) A% e - SR S R A Y= P o~ 20.000.000,— -
Mueblesy Utiles .. ... copvvoennecna. e cul: — A48T .7
Ministerio de Hacienda Ley 10,251 i e — 71 950 S
CONYVOXBION! . 54 sy (els s s Sakapale  lakokons 15 | — "(‘35-537 883'25
}_:ey 10.350,— Convenio con Francia y Gran Bretana | 117.231 .709,10 I o 08
ajn .. Bt S B Y pA R WA e Lt vl L | 24.725.707,54 405.731,497,30
{172,872,242,30 |1.612.657.857,71
2 o PASIVO [
apiia . . ~ 144 .924 754,58

Fondo de Reserva

N 22.012.299,
Fondo de Conversion, Lcy 3871 i

30.000.000,—

Conversiéu 116.836.695,62 |
Mov?aza;l()n del Fondo de Converslun. Leyes 9.479 v ) '
61 5 af — 45.464.545,45

ORO l M|LEGAL

Deposito: —" 4 )

Ala vistay plazo |

fijo ... o 1,213 378,91 |1.089,439 01
Judicisales . 74,926,8¢ | 84.070.038,

En Custodia (C4-
MAra coilnpen-
sadora) .. ..

2.727.240,84 | 229.714.916,77 4.015,546,69 | 1,103,224 .919,32

R TSR - |
Pendion tes” il

Piseuantos L
SITYRRICOTATIYS

4,98/ 7.147 .666,82
7.696,06 | 11.905.971,64

; 172.872,242,39} &

Jorian J. Sorveyra — CoRNELIO VivAnco Josft pk APELLANIZ
Gerentes. Presidente.

SaxTIaco ETcuevERRY
Sub-Contador

Epuarpo Diwer
Secretario

GANANCIAS Y PERDIDAS

EJERCICIO DE 1920
ORO SELLADO Débito Crédito
Cambios — Utilidad ...viizeesieiiaansianes .3 — 4,577 .697,19
Interescs — Saldo...vivieee wivorans A — 5.664,115,63
Comisiones —Saldo ........ 73,85
Descuentos — Los vencidos .. .- 93.32 IJI
Conversion — Utilidad .... 11,—

Recuperado de castigos de ejercicios anteriores ... . .
1.073.340,—
9.195,683,09

Servicio Empréstito Aumento Capital Ley 11010 — Salda

Utilidad Liquida que se convierte a moneda Iegél

27.032,10 l

10.269.023,09 41

MONEDA LEGAL
Comisiones — Saldo. . ..
Descuentos — Los vencidos .
Alquileres de propiedades del Banco
Otilidad en oro$ 9.185.683.09a 0.44 .. Eleal s e —

2,474 414,05 ll

27.992.703,72

20,699 .279,75

Importe recuperado de lahtlgos efectuados cn ejercicioa
Anteriores . .. ae . on =

iastos Generales — Saldo ....... 14.731.363,74

Gastos Judiciales .— Saldo 154.738,75
Intereses — Los vencidos . 6,410, 167,62
Muebles v Utiles — Castigo: Saldo total de Utiles y 50%

g/ elsaldo de Muebles ... .. ooy 1.137 118,60

Inmuebles — Castigo ordinario del 5%
gobre § 27.108.639.23 importe de las

|
79.557,82 {'
|

| 3.687.4976,38 |
| — |

ropiedades do uso exclu.awo del |
A0 e s - - - . £ ) g & 1.359,931,07
Castigo extraordinario o la misme cuenty > 5.000.000,— | 6 359.931,97
Reserva destinada a la construcmén del
nuevo edificio del Banco . ... te 6.000.000,—
Deudores cn Gestidn — Castigo 2.676,408,13
Créditos a Cobrar — Castigo 4.915,834,25
Gtilidad — Su importe de $ 12.748.308.66
se distribuye cono sigue;
50 % que sn iteyn s la Cte. Capital .....- 8 6,374, 151,35
50%, que convertidv e ora se leva la Cta.
Fondo te Rasarvie oo cineisan § 6.374.154,33 [12.748,308 60
55.133.931,72

133 931,72
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En el presente ejercicio los depositos a la vista, Yy plaz
han tenido la siguiente nupr-'tanma, comparados con |

ano anterior:

1919. . s $ aro
1820~ . .. Famdioe . ddindy {2
$ oro

Disruisuc

Q flJo
08 (lel

1,604,111, 36 § m|legal

1.214.378,01 » - U0, 430, 519, 00

l Unll $70 . USJ n.';

98.999, 74,
Aumen to 8,93

st 732,44 % mjlegal

En 31 de Diciembre de 1919 estos depésitos se subdividian

como SIgue .

——

Oficiales .. - $ oro U0, 504, 99
Particulares ' 3 . 1 63903, 36 ?s m\legal
$ oro 1,604,190, 86 & inlle
—— . — —_—
ORO MONEDA LEGAL
Cusntas Corrientes -
Caaa C?m.ml ..... 3 1,620.887, 47 207.216.107, 50|
ucursales > 73.219, 63| 1.004.107,20 |i. l?’ﬂ:ﬁu l,ﬂlS.El‘l‘iﬂ,Tm. 121.15
us;].nb Ahorros: '; !
wea Central ... .8 | — | || 104.628.735. 17
Smeutanos s 4 1a| 4,15 || 418.477.075, 41 25.105.810, 58
[ I
9 — | — " 37.007.154.61
i — | - | 46.606.233, 7¢| 83.613.388.17
$ oro | 1.604.111,8% || T milega!l 000489219, 00

En 31 de Diciembre de 1920:

(]I"l\'l.lnhsq SN O 33.226,10 $ m(legal 89,254,493, 80
Partioulares .. ... .o.oeaes > 1.180.152,81 »  »  1.000.18%.570,03
$ oro 1.213.378, 91 $ m|legal 1.086.439.063,83
MONEDA LEGAL
Cuentas Corrientes |
Caza Central 1.159.700, 81 2407.159.681, 59
Sucursales ....... > 51.6 156.063.728, U5 893.223.400, 97
Caja de Ahorros l | | =
Casa Central ..., .8 — | 103.306.880, 86
Suocursales ..... | 2.020, 15 | ‘489.074.953, 54
| —— 2,020,15)| —————| ' 592,381.814,40
Plazo Fijo
Casa Central .. 3 53.030.385, »x
Sucursales ...... .| | — 47.803.453, 58 100.833.839, 46
t Soro  11,213.378.91/ & milegal 1 030 450 008, &3

i G PR

La comparacién de los depésitos arroja el siguiente resul-

tado:
I
|
Particulares |
31 de Diciembre de 1919 .... $ oro 1.663.908.36 $ mllegal 907.812.149,02 }
31 de Diciembre de 1920 . » » 1.180.152, 81 » > 1.000,184.570, 03 ]
% oro 483.755, 55 § mllegal 92,372.421, 01
_Disminncién Aumento il
Judiciales: ]
31 de Diciembre de 1919 8 oro 67.347, 39 $ m|legal 79.740.772, 62
31 de Diciembre de 1920 . . 74 .926, 84 . . 84 ,070,938, e |
$ oro 7.579, 45 % mllegal 4.330.166, 10 |
Awinnnta Aumento

La totalidad de los depédsitos era en
1919 como-sigue:

Vista y Plazo Fijo .... ., 8 oro 1 694,111, 35
Judiciales .., .. 00 g aanean s 67.347, 39
En custodia fCum Comp) .. » » 4 780.84&77

% oro 6,518.299, 51

31 de Diciembre de i

$ mflemal 990 .439.319, 90
» 79.740.772, 62 l|

s 164 .G67.975, 79
8 milegal 1.234 848,068,31 i

Existencia en Caja # orn BS.G58.0N28, 60

§ miloeal 207 DRI, 208K, 4n

En 31 de Diciembre de 1920:

b mllegal 1.089.439.063, 83
R4.070.938, 72
229.714,916, 77

» »

$ milegal 1.403,224.919,32

Vista y Plazo ¥ijo .... .. § oro 1.213.378,91
Judiciales .. v h e 3.3 74,926, 84
En custodia ( (‘dm Comp) 1 . 3 727 240 84

% oro 4, 015 546 59
Esisteneia en Caja . 8 oro 84725707, 64

F milognl

4405731407, 30

Ntimero de cuentas en que estin divididos los depoésitos:

Cuentas Corrientes
Caja do Ahorros ..
Judiciales . . oy
Plazo Fijo. .

En 1919:

Cueping Cofmmnles
Cajo de Abareos
Judiciules

Plaza Fije

112.374
298.547
56,144
2.231

|
{
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MOVIMIENTO DEL CLEARING

(D1eteipo POR EL BAaNco DE LA NAci6N ARGENTINA)
CASA CENTRAL

| —_—
Afig | N.e de Bancos $ Oro ‘ $ Moneda Legg)
1913 18 405.179.583, 02 16,732,011
1914 21 229.518.821, 22 11.757 171 .
1915 10 21.913.894, 02 18,452,628, ;4‘2
1018 10 5.806.080, 16 15,770,375 .“'22
1017 21 13.808 644, 83 19.011.700 . $5¢).
1918 23 $.883 640, 80 26.926.815 827
1918 24 10.420.067, 14 33.640.332 504 g3
1oz 35 8,704 814,44 43 395 50361, 63

Los giros internos han tenido el siguienle movimiento :
GIROS VENDIDOS

1920, - % oro 23.107,41 3 ml|legal 1.216.0547.1
1919 . ea & I 151,20 » > 1.023.836. 232 ZOB

$ oro 22.958,21 $ m|legal 191.010.917, 22
Aumento Aumento

GIROS COMPRADOS

18?3 0 Y. $ oro — $ milegal 670,437 .820, 58
1919 > a 5/ 506,511,688, 23
$ oro $ mllegal 163.896.132, 30

__Aumento

GIROS INTERNACIONALES

_ El movimiento de estos giros esta representado por las si-
guientes cantidades:

Girog comprades .ivieu..ieiean.0 § oro 224,462,979, —
Jiros vendidns. . ... s » 230.74R.997, —

MOVIMIENTO DE CAJA COVIPARADO

} & ORO ['7 $ MONEDA LEGAL
= IS LT e s
o] Recibido | Pagado Reribido Pagado
Casa Central | 174,830 740, 50 (169,079,601, 10| 11.715.481 678,08 | 11,618.066.988, 8
Sucursales . 670327, 86| 674.497,71) 7.708.225.385,20 7.667,282.829, 87

I175..’521 077, 75;189. 753.998, 81 i 19.418.706.961. 67! 10.280,038,702, 87

0480, :25.714,23
6 081,159,140, 18

1.;.520 287 864 41

919
Capa Centml | 98.700.057, H?ll 90 832 B51, 79 | 9.382.714.255, 46
Sucursales . 00.189, 14/ 107 814, 00 | 6.090.038.301, 91

05.790. 246.7?] 90.940. 685, 88||1:) 472.752.557, 37

F 8 o

El movimiento de capitales ha tenido la siguiente importan-
cla:

Casp Central . : .'5 oro 1.090.109.744,97 $ m)legal 25.003.780 737,35
Sucursales . » 2.809.613,46 » > 18.390.196 .U53, 22

$ oro 1.083.009.358.43 $ mllegal 48.393.977.690, 57

En 1919:
Casa Central . .. $ oro 782.598.101,92 $ m|legal 20.024.691.175, —
Sucursales .. . Al S 2.202.321, 36 » E 14.547.534.657, 98

$ oro  784.800.423,28 $ milegal ~34.572.225 832, 96

. -

La cartera del Banco que en 31 de Diciembre de 1919 era
de $ 361.088.319.31 es al terminar el presente ejercicio de
$ 491.161.574.81 distribufda como sigue:

Documentos Descontadoe % mjlegal 461.895.589, 64
Redescuento . ..... > ¥ 29.265.985, 17

3 milegal 491.161.574, 81

En 1919;
Documentos Descontados $ milegal 329.008 400, 90
Redescuento, . ., «... . 32.079.918,41

$ milegnl 361.088.319, 31

Comparaciéon de Saldos:
Casa Central Sucursales Total

1920 $ m|legal 205.955,048, 07 $ milegal 285.206. 52h 14 $m|legal 491.1681.574, 81
1919 = > 158.677.452,03 » > 202.410.867, 28 > » 361.088.319, 31

$ milegal 47.277.596, 64 3 milegal 82.795. 658 8() % mjlegal 130.073.255,'50
Aumento umento Aumento

La cartera se compone de los siguientes documentos:

CASA CENTRAL SUCURSALES I TOTALES

CLASIFICATIEN | —— — = =
|{Doets. Importes l}octs | Importes Dagta, Importes

Con amortiza- ||
ci6n de 50 %
259 y20 9% || 0.223] 306 448.667, 75|[24.250| 86,858,129, 8
Id. con 10 % 131 476.331, 34/120.073| 19,026. 883, 40

0. 482|122 304.687, 60
204 19.502.224,78

Pago §ntegro . 1.7806/110,861.928, Y87, 092 141.260. 199, h3[ll8.828|258.131.128, 41
Pagarés ... B 081| 23.905.245, 49|(17,402 38 052.303, 36 laﬂ 61.957 548, 85

10, 171(174.689.063, 50|78, S’ZE"’%& 206 526 14 Ilh 481 895.589, 64
Redescuento 684| 20.265.985, 17 o84 29.265.983, 17

1
Hra
liva_755!205.055 .04, 67l178 sa0l285 206 6as, 1405 681 1401 161 574,81
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PROMEDIO QUE CORRESPONDE POR DOCUMENTO!

CLASIFICACION | Promedio de
Casa Central |

Promedio de

Promadia
Sucursales o de

. Conten) 5 Bu

L

5.696, 05 $ 3.580,44 | ¢

Con amortizacion de 50 % 25 % y 20% | $ 4,012, 35
Id. con 10 %, .. il | »  3.628,48 > 947 .88 | » 965, 26
Pago Integro . . e s v 67.316,77 » 8,265, 22 ’ 13.709, 96
Pagarés heasqeedvge .- - . * 2.038,20 » 2.186,66 | » 2,431, 32
Promedio genera! .... ......0..0. '+ 10.926, 29 »  3.618,17 1.862, 91

Con el rubro de Adelanto en Cuenta Corriente y Cauciones
figura en el balance del ejercicio vencido:

Casa Central .., $ oro 330,83 8 mllegal 299.945.625,75
Sueursales . , . > > Sl 5 > 12.732.820, 02

$ oro 330,83 § mllegal 312,678.445,77

Il mismo concepto en 1919:

Casa Central ... $ oro 5.009,21 3 mllegal 305.331.920, 68
Sucursules . .oue ¥ > = o > » 9.561.5186, 30

% oro 5.008, 21 $ mllegal 314.893. 436, 98

El total descontado en el afio asciende § 824.772.689.64
correspondiendo:

A Casa Central .

. $ mllegal 326,018.006, 36
> Sucursales ...... > >

498,754 683,08

$ m|legal 824.772.689, 64

Comparado este total con el del afio anterior arroja un
aumento de § 189.885.127.22 dividido como sigue:

Casa Central Sucursales Total

Descontado en ,1920 $ mllegal 326.018.008, 56 — 498.754.683,08 -~ 824.772 689, 64
. » 1918 » > 233.400.755, 84 - 401.486.806, 63 - 634.887 562,42

$ milcgal 92.G17.250,72 — 97.267.876, 50 —— 189.885.127, 22
Aumento Aumento Aumento

En 1920 el total deseontado de $ mllegal 824 772 689 64
clasificadlo por amortizaciones, se descompone asi:

Caso Central

CLASTFICACION Sucursales ’ Tolal

oy 2075 103,800,971, 42| 137.975.204, 44| 241 .778.175,77
-5 ) 155,093, 05| 18.079.290, —| 18 234 383,08
172,420,201, 51| 238,640,694, 35| 410.969.896, 16

Con amortizaciébn de 5%,
> v 10 G

>
Pago Integro ...

Pagarés 49.732.740, 25[104,059.494, 3| I53 792.234, 63
g ‘_:Jl.fllﬂ 000, 4 n_.\‘i,__i_!j\__l_-]__';.-l_?‘m 80, 64
En 1919:
CLASITICACION Casa Central Sucursales ‘Total
Con amortizacién de 50 5, 25 Gy 20041 80,097,713, — | 106 913 288, —| 187 .611 001, —

5 B > 10 35, 124 900, A5 hUL. 083, 58| 15 716,195, 55
Pago Integro 130003, 647, 15| 208840, U8, 471| 334 . 748 . RO5, 63
Pagarés “.,.......... 41 675.205,608| 75.135,204, 58| 90 810,500, 24

238400, 755. 84| 401,486 500, 7
—

En 1920 la distribueién del descuento por gremios ha sido
la siguiente:

Sucursales Total

CLABIFICACION Casn Central
Agricultores 217 500, — 41,118,323, 25| 41.335.823, 25.
Industriales 4,837 .064, 50| 36,459 630,59 41.296.695, 09
ITacendados 121,631,047, 27| 238.604 635, 48| 3680.235.682, 70
Comerciantes 146.541.726, 68| 127 .557 855, 63 | 274 .099 .552, 31

Otros Gremios 52,790,668, 11| 55.014,238, 13| 107.804.906, 24

G:.‘B 15 (R, B6 1 408 754 683, 0K 224

859, 04

En 1919:
CLASIFICACION Casa Central Sucureales | Total
|
— ! =
Agricultores 748.200.—| 66.447.091,96| 67.195.291,96
Industriales 4.375.750, -—| 27.301.229,73| 31.676.979,73
Hacendados .. 89 2106 ,447,731156.922.524, 65246 138 972, 38
Comerciantes 96 282 849, 97| 107 987 . 560, 67| 204.270.410, 64

Otros Gremios 42777 508,14 | 42.82%8,399, 57| 85.605,907, 71

— ; -} i
U35 400 755, 84!40) 4588 8(4, 58! l_]._l-l B&T . 602 42
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Los préstamos clasificados segin la importancia de los
documentos, se efectuaron como sigue:

e ———

| Casa Central Sucurszles Totaleg
CLASIFICACION |~ ——— | = —
Dot Importes Uocts.| Importes Docts Tmportes

1, i | = 28

Flasth ... .8 2.000117.491] 15.018,228,58| 76.867) 04.010.450.51) 2. & [ 70,485 1501
De$ 2001a 3.000| 2.233| 5.901,839,07| 10.770| 28.604.415,00) 18,003 503 m‘,
> 001> BO00| 2 827| 1221421448 12 056| 51.290 708,981 14.983) 63518 san e
+ BO0L» 10:000| 2,922 U3 480.647,44) 10 455 S2744.852,001 13, 407) 106,251 o g
+ 10,001 » 20.000| 1.910| 30.764.00040( 5.245| 82.268.062,84| 7,158 115,017 05274
¢ 20,001 » 40,000 1.386| 42.005.165,70| 2 445 TO8BR444,77| B, &54] | 14085 005 08
+ 40,001 B0.000| 005| 50467.163,70 1.007| 0030488267 1.997) 11050008557
. 80001100000 838| 33.404.481,20| 432 67.075.2006,64 | G500, 747,80

Diversos 425 111 07597405 — — AR A

0. 435331, 018.008,50]117 808 408 754.085,08 148434824 772,650 64

PROPORCION EN LA DISTRIBUCION DEL DESCULNTO
SEGUN LA IMPORTANCIA DE LOS PRESTAMOS

Con relueién af | Co

- relacién al
CLASIFICACION

miimern botal de|iniser total del
| documentos S48
ITasta $ 3.000 TL.37 % 135.
De$ 3.001 2 > 5.000., 10,04 o | e
* 3 5.001 » » 10.000.. 0.0 % }a.
s » 10,001 » > 20,000 4,82 ¢ it
Total hasta $ 20,000.. 95.25 % 48,25 4

|
Mayoresde > 20.000. 4.75 % ‘ 51.75 U

| 100 100

El movimiento de descuentos incluyendo las renovaciones
de préstamos amortizables ha sido el siguiente:

Saldo en Diciernbre 31 de 1919 ... .. viveriece.o. % mllegal  329.008.400, 90
SBalidas . cmsiemye - - on b L » » 1.308.8G1.739, 52

% ml|legal 1.637.870.140, 42
> > 1.175.974.550, 78

Diciembre 31 de 1920. Saldo - $ mjlegal 461.895.589, 64

Entradas.. ...

El mismo concepto en 1919:

Saldo en Diciembre 31 de 1918 ... .. .. - $ mllegal  277.413.239,39
Salidag  ...... A - . . B » 1.097.684.211,33

§ mnllegal 1.375.097.4580, 72
Entradas. . . oy T » > 1.046.089.049,82

Diciembre 31 de 1919. Saldo ... : 3 mllegal 329,008.400, 90

— 20 —
LETRAS Y VALORES EN DEPOSITO:

Existen depositados en las Cajas del Banco en Titulos
Nacionales, Provineiales y Varios, $ 615.161.604.37

En esta suma los Tftulos Nacionales estan representados
por $ 306.922.578.97.

El importe de las letras depositadas al cobro alcanza a
$ 25.634.565.75.
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BANCO DE LA NACION ARGENTINA.. CES MENSUALES — EJERCICIO DE 1920

—— e [ - == |
i | .
i h 10 3 Octubre | Noviembre | Diciembre
Ynero Febrero Marzo Abril Julio | Agosto Septiembre ctubre | I'
ACTIVO . o ) o = |I
Adelantos en Cuenta Corriente I ! = - = = —_ 330, 83
y Cauciones . . ...... 5.009, 21 5,009, 21 5,009, £1 5.009, 60 24| 6.726.653, 61 1.019.761, 20 897 .169, 68 - 1.845.499, 79
Corresponsales ¢n el Exterior . . B 524 .5%1,00| 10,400 868,61| - 6.813.810,83| 6.502 goy ig 2'523 254'27 9 056'634'3?' 9.066.664, 27| 9.066.664,27| 9.066.664,27| 9.066.664, 27
Fondos Pablicos Nacionales, . . | 9.129,925 27| 9 120.925,27| 9 129,925 27| g 066 664, 97 R S = 2,430, 86 2.330, 86 2.330,86
Documentos Descontados . . . 3 444 — 3,444, - 519, | E
Movilizacion del Fondo de Con-~ . i g5 0. —| 20 000, —| 20.000,000, —| 20.000.000, —
version, Leyes 0479y 10,251, | 20.000.000,—{ 20.000.000, —| 20.000.000, - 20 000 00p, . 000, [ RRROMIEEE =i ZSDDRRSH -y FORGEOCE: 40004000
Servicio Emprestito Aumentfo J 0 I = N —| 1.073.340, — —
Cupital, Loy 11,010 = A i e | | 506,160, 49 506. 160, 49 506.160,49| 1.073.340, |
Ley 10.350, Convenio con Fran- . ” gl o 2 3.349,67 117.231.709, 101 117.231.709, 16/| 117.231.709, 10
ciny Gran Bretafia . ... 128,085,711, %4/ 120,605, 300, 05/120.608,390, 08| 120 930,639, 75 S e R A A 1
Su‘(i-lursaleu Opera.moms PL[I* | ‘ i 345, 27 4.028. 33 - = = | — i
lentes’™. ......... i i | 3.651, 3 B 700 198, 66 ; 31.899.525, 76| 24.790.602,22| 24.651,476,30. 24,725,707, 54
Caja .. 46 692,736, (0] 48 093 844, A7) 49.563.734,41] 58 176 8g7 Qg. 95 509, 55| 48,222,198, 66, 43.184,858,93| 31.899.5 6
| o B [ | e ko Ty - ‘ ) 0 O |
i 31.7 80,435,461, 39| 173.061.816, 13| 172.025,520, 53| 172,872,242, 39
213.341.407, 51 208,850,481, 74| 206,121,388, 40 214.653.513, 00 QTS| 295475 TE5, Y D TEBOTL IELS8 | 1R0- 43546158 , -
PASIVO |
' e / 9.207.671, 24| 10.207.671,24| 19.207.671, 24| 19.207 671, 94| 22.012.299, 14
el Gl 19.207.671,24] 10.207.671,24) 10.207.67), 94| 19,207,671, 24 § 000, 2| 50:600:000; | 30-000.000, —| 35:500:005, > 30.000.000, —| 30.000.000,—| 30,000,000, —
Fondo de Conversién Ley 8.871 | 40.000.000, — 30,000,000, — 30.,000:000, 30,000,000, — { hia =, s Ty — 478 076,07 —
Corresponsales en el exterior . — T or = ¢ - 3 gk 112.726.840, 551 116,836, 695, 62
I o e Eog. [ 61| 141.654,732, 45{ 140.158 011, 50 122. 565 .924, 71| 113.955.485, 68| 112.726.840, 55 b
Conyersitn . . 153,758.500, 24| 153.136 015, 25| 145.575 .808. 140, 59 f -086, 5 93 7,34| 4,233,322, 11| 3.947.088, 56| 4.015.546, 59
Depdsitos . . ; 8.900,572, 20| 5.034.004, 26 9.865 3.777.618,27| o PR 4 100 | 2018, W), 4.353.457, Iy
Comisiones, Intereses v Des- ' H o a 18 4.288.718, 88 5.664.311, 82| 5,664.311, %2 =
cuentos . . , : 1,471,755, 7| 1.471 752,74 | 1.471.755, 74|  2.892 077, 29 [ EsTaE 4SS srtod| 57104 571, 04 =
Ganancias ¥, Pérdidas. - : — G, & 6, 60 I : s :
Sucurspics ‘Operaciones Pen- | s I3 454 24 961, 92 7.696,06
Hentes' .., | 2,908, 09 | 128, 62 167, 700 i 2_‘_968'9‘5 il 2 4,98
Descuentos (a nencer) e | —
= ol o i ) ! 38| 1R0.435 461, 39| 173.061.816, 13| 172.025.520, 53| 172.872.242, 39
213,341,407, 51| 208,850,481, 74 206_]2].388,“.H| 214,685,513, 99| 220 244 R Loy 38R Te 630 970 SIENIOL S OISt Bl 3 L X

(]




BANCO DE LA NACION ARGENT|Na-

MONEDR

ACTIVO

Adelantos en Cuenta Corriente
y Cauciones .. c..o.oouv.. .,
Letiras a Recibir
Créditos . Cobrar Garantidos . .
Documenlos Descontados v Re-
descuento . ot
Dicudores en Gestifn,
Inmuebles.
Intereses ..
Banco \Tnmonal en quu.ldauou
Fondos Piblicos Nacionales ,
Muebles y Utiles
Ministerio de Hacienda Ley
10.251.... 40 I
(lastos Generales
Gastos Judiciales
Conversion .
Caja

PASIVO

Capital . i
Movilizacién del Fondo de COH-
version, Leyes 9479y 10, 251
DepUSItus 3
Hanco Nacional en L\quldacmn
Comisiones, Intereses y Des-

CNENEOSS g we wumapls - Swma:
Ganancias v Pérdlﬁas ......
Sucursales “‘Operacionea Pen—

dientes"” .
Intereses y Descuentos (s vencer)

Enero

316.1006.658,54.
1.667 444,08
21.857.119,53

Ho8.00%, 784,20
2.415,018,31
25.610.500,48 |

22,367.116,15

738.727,05

T1.900.0635,.25
1.003.310,08 |
16.247,18

340 451.185,75 |
281.5678.786,47

Tebrero

326.997,774,30
256.175,78
21.988.418,41

+305.107,92
2,727.322,50
25.601 889,84

365,

22,367.116,15
769.777,12

Marzo

B30, 707 200, 64
2.101.871,02
21 484,081,21

G50.788.872,10
2544094 14
25.580.400,00

20 302 708,106
SO, 830,450

71.999.663,25
2,114, 368,50
28,705,49
348.038,442,78
260.446,707,59 |

71.999.663,25
3.144.297,43
44,337,841
330,854,225,81
288.750,638,74

1.451.8¥0.411,35 ' 1.450.641,5569,721.490.797.799 87
|

313,128.897,28
1.663. 104 11
21.505.823, 81

400, “L“.(JM.TQ

F.048.052,19
25,056 ?umm

22.268.911,15
923.247,25

71.090,083,05
4.105,610,00

f 58.707.40
SIS, 200.004,90

1.565.767.083,37

138.550. 600,25

45.454.545,45 45.454.545,45 45.454.515,45 45,454 54545
1.253.101.945,67 | 1.247.369.266,10 | 1.251,942.539,40 | 1,840,571, 800, JB! L
174.170,21 230,722,02 237.033,89 a2 530.3
6.647.580,68 10.047.086,84 | FOO30.7406,5) 10,0830, 350,68
4190.983,48 834.184 99| Labith 583,548 1702, 500,58
7.441.585,71 . 8.155.148, '0\! 7.156.450,75! T 488 514,50

138,550, 600,25

138.550.600,25 |

138.550.600,25

AR2AO6. 035,00

1601

w0,

—— —
1.451.870.411,35 1 450.641.559,72|1.490,797,799,87 1.565.7067 ('i:}.'“r,:i’f"l‘ul; "

GAL

CES MENSUALES — EJERCICIO DE 1920

|

Julio Agosto

u:‘s'.t.ull
74550, |
040,21

737,27

190,82
.00, 00|
3,911,810
718548

4,001, 25
401,30
5201453}
0, 186,50|
1LB0N; 12}

.ﬂDﬂ'.;‘&. 138.,-’,.7m-‘,4'u),'.:;'.| 148.550.600,25 |

o R
&788,01

#7.509,70

11.009,67

313.580.235,55
2.084.907,39
19.987.8580, 1

323.001.799,82
1.652.024,72
19.919.997,68

412.,973,358,64
3.738.090,57
26.902 424,99

487 519,160,73
$ATH, 70,08
26,083,431 01
1.022.3380,28
8.119,87
22,224 681,15
L118.877,79

71.999.,663,25
7.580. 692,94

8.724.223,78

94.548,98 106,776,000
321,942, 757 57| 818.541.110.25
307.052.187,80 | 414.440.368,24

|
71.000.663,256

22 994 581,15
1.235.309, 15

1

Septiembre

305.333.544,27
1.856.604,30
20.310 887,03

421.764 262,80
3 822.507,53
26.820 .848.23%

42 068,80‘
22.172,039,15
1.355.277,36

71.999.663,25
9.881.553,582|
116.634,78
278,558.804,18
440.416,373,98

2 I.DDD.:'AT]I 1.605.531.340,01 ‘ 1,616,551.955,72 1,604 .451.160,38

QOctubre

B306.740:940,76
1.708,163,02
20,818.540,49

436.835.04,73
4.200.200,05
26.987.491,74

22,132.130,15
1401.133,67

71 900 603,25
11,041.690,60
134.861,37
25B.080.720,14
498108 04272

1.600.771.870,08

Noviembre

H12 542,120,141
1.713.082,06
20,688,302, ""|

44 411 165,100
4.487.526,50);
26.904.638, 07‘

22.132139,15'
1.502.259,—

T1,600.063,2: |
12.204.510,08)
155.280,2

254,107.341,00]
442.552.801.98

1.689.880,771,33| LGl2

Diciemsbire

S1L.6T8 445,77
2100.901 58
16.241.289,77

401101574, 51
23870401
=

213015
$07.710,10

71909 603,25

]

7944, 55
3L4497.00

foa

NHTNGT T

45.454.545,45

43 454
1.381.1% %
= 6.815,15

A

24.303.345,76

21AN0 VTN
3.030.436,85

2.73.207 42

|
16.014.558,17 0.675.526,2

138,550.600,25
45.454.545,45

211.395.530,685,97 1.877.538.160,71

29.387.283,148
3.272.258,33

10,248.312,16

! | N
1.605.531.349,91 ‘]_610,551 955,7211.604.451.150,55 1 1,600.771,870,08

138, 530,001, 25/

4545 G T 0
1304512, 877 (8
101 141,78

34.746.600,00
SAHT.477, 11

14.B78.202,35

138.550. )0, 25/

45.454,545,43

1.403,084,821 28
36,837 96

37.216.720,08
$.882.760,78

10,054.454,97

1,639.880 771,38

144 924 754,55

1.612.657.857,71

o>

c'.h .\L

|| Q.




SUCURSALES v AGENCIAS

CAPITAL
Belgrano - Cabildo 1900,
Bocea del Riachuelo — Almi-

rante Brown 1101,
Flores — Rivadavia 7000 {vor
Agencia en N, Maradn

y
teneral Urquiza - 13auness,

osquina Cullen,

Agencia Nv 1 — Montes def| 1

Oca N.° 1699
N.o 2 - Entre Rios 1201
N.¢ 3 - Corrientes 3399,

N.»o 4 -B,de Irmovux 1000, |

N.» 5 - Rivaduvic
N 6 - Sanla
N.» 7 - Casurc
Nog- Triun\ d
Nio 9 - Banta Ve
Npo 10 - I!ldppuuluu 1L 30356 !
N.e 11 - Aduana de la Capital
N.» 12 - Culloo 76 wl S4,
Oficina de Depésilos Judi-
ciales, Palacig de Justicia.

Prov, de BUENOS AIRES

Ayacucho.
Azul.
Bahia Blanca.
Bulearce.
Bolivar.
Bragado.
Byandsen,
Capttdn Sarmicuto.
Cascros (Est. Daireaux)
Castex.
Chacabuco.
Chagcormis.
Chivileoy.

Joldn.
Coronel Pringles,
Coroncl Suéreaz.
Polores,
Ensenada.
General Arenales.
General Belgruno,
Geoeral Lamadrid.
Genera) Villegas,
Gonzilez Chaves.
Ilng. White (D, B. Blancn).
Juan N, Ferndndez.
Judres.
Junin

Ta Platin,

Taprida,
Las I'lores.
Tineoln.

Lobos.
Lujdn.

Mer del Plata,
Moerveedes,

Muorfin,

Navarro,
Nerochea.,
Norberto de Ia Riestra.
Nucve de Julio,
Olavarria.

Oriente.,
Patogones,
Pehuajo,
Pergiinino,
Pigid

Puin.

Punta Alta.
Raumaullo,

Rojas

Hn] adillos
San Fernundo
I’\.an Nicolis,
| San Pedro.
l.mdll
Tigre (D, =
Tor nqm%t

Fernande)

Prov.do CATAMARCA
i Catamiren.
| Finogasty,
Prov. de

' 1;1.]] Villle.
SHBEaTA.
\l Jordoba.
Cruz del 12je.
” Defin Fanes.
boulaye,
v Curlola.
s Varillas,
| Marcos Judrez,
(Ph\' .
‘ Rig Cuarto.
|| San Francisao.
Ueacha
il Vieufis Mackeina.
|| Vil Dolores,
Villa del Rosarto.
Ville Huidobro.
Villa  Masfa,
Prov. de CORRIENTES
Alvear.,
Tielia Vista,
Corrientes,
Curuzi-Cualif.
Esguina,
Goya.
Mercedes,
Monte Caseros,
]P'\b() de lus Libres.
lulr\tn Tomé
f

CORDOEBA

Prov. de ERTRE RIOS
|| Basavilbaso.
Chujarl.
Clolom.
Concepeinn del Truguay,
Conceordia,
{ Dinmante,
| Gualeguay,
0 ualegunyehd.
|1oa Puz
{{ Lucas Gonzélez.
Nogoyd,
| Parand,
T’ueblo Brugo,
! Ruamires,
|| Itosario del Tala,
3. José de Feliciano.
Urdinarrain,
Viatoria,
Villagnay.
Prov. de JUJUY
Jujuy
Ta Quinca. (D, de Jujuy).
I Proy. d¢e MENDOZA

li Mendoza.
s Sun Rafaet.

i Prov. de La RIOTA
Chilevito.
:ilhoja.
| Frov. de SALTA
|
|yt
Metin,
O i,
| Balia.

Prov. de BAN JUAN

| Prov. de SAN LUIS
| Murpedes.
| St Luls.

Prov. de SANTA FE

vda de Gémez

ilda

orgnda

Spernza

| Fiemut,

| Galvez,

| Johson \rx( M)

| Las Rosus.
at

Ree m|u|s1u
Rosario,
‘ Rufipo.
| Bun Carlos.
|, Suany Javier.
| San José dala Esquing.
Ban Justo.
San Torenzo.
Santa Fe.
Santa Teresa,
San Urbano.,
(Swstre.

Sunchules.
Venado Tuerto,
Villa Constitucién.

| Prov. de 8. del ESTERO

Afiatuya.

Frias.

Santiago del Estero.
Prov. de TUCUMAN

Monteros.
Tucumdn.

Territorios NACIONALES

C. Rivadavia,
Forinesu
General Acha.
General Pico.
Gieneral Roca,
Neuquén.
Fosadas.

Puerto Dessado;
!il,nn-mﬂ-t"»nmru':,

Hemintineis.

| Bio Gallagus,

| Bun Anlomo Ol
Santa Roea,

!.'h'w

| Unhomis,
Viotoriea
Viedmn.

|| Zapnln

| TOTAL 192,

SUCURBALES Y AGENCIAS PROXIMAS A ESTABLECERSE

Qo Cavetano ¥ Balliquaid
\pnﬂl"“" an fa Prov
=i ia Psmmu Cuulmi

v, e Buenos \'rh







