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Buenos Aires, junio 4 de 1928

A S. E. el sefior Ministro de Hacienda de la Nacidn,

Docror Vicror M. MoLiya.

Tengo el agrado de dji'iginne al sefior Ministro, sometiendo a su con-
sideracion el Balance General del Banco y los cuadros demostrativos de
su movimiento, correspondientes al afio 1927, XXXVTI de su fundacién.

Las actividades econémicas del pafs se han ido consolidando durante
el afio 1927, a medida que las condiciones politicas, sociales, econémicas
y financieras de los pafses europeos y de otros continentes experimentaron
a su vez los efectos deuna mayor estabilidad, intensificindose las relaeio-
nes comerciales mundiales a favor del aumento de la produceién en sus
variados aspectos, y de la capacidad de consumo de los principales mer-
cados.

En materia de estabilizacién monetaria, el ejercicio transeurrido ha
sefialado nuevos progresos en el orden internacional e interno. A los Es-
tados Unidos e Inglaterra, que mantenfan el libre comercio del oro y
la convertibilidad del oro por billetes, se ha agregado nuestro pafs, que
restablecié el régimen de conversién por decreto del Poder Ejecutivo
Nacional, en momentos que el oro aflufs al pais en fuertes cantidades;
por manera que los cambios no sufrieron la menor oseilacion, evidenciando
el alto grado de confianza que inspira la potencialidad econémica del pais
en el concierto internacional de naciones.

A su vez, Polonia e Italia, basadas en la experiencia de la esta-
bilizacién monetaria Belga, han procedido a la estabilizacién de sus
signos monetarios, introduciendo un factor mas de seguridad en las
transacciones en que intervienen estos pafses.

El mercado de cambios se ha caracterizado por una gran estabili-
dad, favorecida por el ereciente movimiento internacional de capitales,
alimentado particularmente por los Estados Unidos. Restablecida la
solidaridad de los mercados financieros, aislados por las consecuencias
del perfodo bélico sobre el mercado de cambios, estos movimientos de
capitales habran de continuar, mientras la tasa de interés acuse las di-
ferencias actuales, de mercado a mercado.

El pafs se ha visto particularmente favorecido en el mercado finan-
ciero internacional para la contratacién de empréstitos, realizandose las
operaciones de crédito de la nacién en condiciones cada vez més favora-
bles. A su vez, las grandes empresas, los ferrocarriles, las empresas de
construcciones, las compafifas de electricidad, han acrecentado la inver-
sién de sus capitales en nuevas obras o ampliacién de las existentes,
acelerando el progreso nacional.

Y ]



— B e

Las industrias agropecuarias han acrecentado considerablemente
el volumen de su produccién, y los precios, relativamente remunerado-
res;. han favorecido la reactivacién de las transacciones internas, tradu-
ciéndose en un mayor bienestar de la poblacién trabajadora de la Re-
pablica, como podri apreciarse por el aumento que experimentan los de-
positos en Caja de Ahorros, y en general, todas las categorias de depési-
tos de las instituciones bancarias que en ella desenvuelven sus activi-
dades. |

Anilogamente, las transacciones en titulos y acciones, y las operacio-
nes de crédito hipotecario o sobre eédulas, adquirieron durante el afio
transcurrido proporciones de consideracién, mejorando las cotizaciones
de casi todas las categorfas de valores.

Todos estos factores constituyen sintomas auspiciosos para el afio
entrante, en el que es de esperar habran de consolidarse aun més, los
diferentes elementos que integran el organismo econémico de la nacioén.

EL ANO ECONOMICO

La estrecha vinculacién de las actividades del Banco a la economfia
nacional, y la reaccién experimentada por el pafs en diversos érdenes
de la produccién agraria e industrial y en las transacciones comerciales,
hacen necesario sefialar los hechos mis salientes que los caracterizan,
para apreciar en su real significacién los adelantos marcados por esta
Institucién de crédito a través de sus muchos afios de identificacién
con el progreso nacional.

AGRICULTURA

El apreciable incremento que experimentan los cultivos de cereales
y las plantas industriales, de afio en afio, y las abundantes cosechas,
contribuyen, paulatinamente, a la consolidacién de la situacién eco-
némica y financiera de la Repidblica. La tendencia que manifiesta el
perfodo de prosperidad por el que el pais atraviesa, a afirmarse cada
vez més, se podrd apreciar en toda su amplitud, si en lugar de considerar
como punto de referencia el afio 1913, que coincide con un perfodo de
méixima en el ciclo econémico de ante guerra, tomamos en consideracién
los afios subsiguientes al conflicto bélico, en los cuales se experimentan,
como en el resto del mundo, sus consecuencias inevitables.

El area sembrada con cereales y lino, que en el afio agricola 1920-1921
abarcaba 12.452.000 hectéreas, en el afio que acaba de transcurrir super6
1a cifra de 17.273.000 hectéreas, marcando un aumento de 5.821.000
hectareas, o sea, 38.7 9, mis que en 1920.

A este aumento confribuyeron los distintos cultivos de la zona
agricola en medida diversa: las extensiones mayores sembradas con tri-
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go, maiz y lino, experimentaron aumentos de 31.3; 31.01 y 49.5 97, res-
pectivamente, mientras que la cebada, el centeno y la avena crecieron
en proporciones mayores: 92.3 % la cebada, 309.5 el centeno y 53.4 la
avena, obedeciendo a miiltiples causas.

Es posible anotar en favor del agricultor una mayor diversifica-
cién en la produecién, que lo alejan de la monocultura y de los peligros
que ésta involucra en afios desfayorables y de malas cosechas. El tec-
nicismo de las labores agricolas se ha ido a su vez perfeceionando, v las

_ensefianzas impartidas por los organismos especializados del Ministerio

de Agricultura conquistan poco a poco a los espiritus reacios, a medida
que éstos se compenetran de las ventajas que reporta el empleo de se-
millas seleccionadas y apropiadas a cada zona de cultivo, y la adopeion
de sistemas racionales en el laboreo de la tierra.

Todos estos factores se traducen en una mejora paulatina en los
rendimientos unitarios de la produeccién agricola, en apreciables reduec-
ciones en el costo de produccién, aun muy elevado, y en una mejor de-
fensa del agricultor contra las alternativas del elima y las oscilaciones
de los precios.

La producecién experimenta, en el perfodo considerado, variaciones
bruscas, que tienen su explicacion en la mayor dependencia de las cose-
chas al factor climatolégico, como podra apreciarse en el grafico respec-
tivo; pero la tendencia ascensional es evidente.

De 12.463.500 toneladas de produceién con cereales y lino en
1920-1921 pasa a 17.360.000 toneladas en 1926-1927, y todo hace prever
que la cosecha del afio agricola 1927-1928 superara en forma apreciable
esta cifra. Igualando a 100 el afio considerado como base, el nimero
indicador de la produceién marca 139.3 o sea, aumenta en un 39.3 %,
equivalente a 4.896.500 toneladas mas; pero mientras la produccién
de trigo, mafz, avena y lino contribuye a este aumento con 41.1, 39.2;
30.7 y 15.1 %, la cebada y el centeno lo hacen con 398.9 y 297.9 9.

El aumento considerable constatado en la producecién del centeno
obedecerin a la mayor firmeza demostrada por este cereal en los precios.
En cuanto al Area sembrada con cebada y el correlativo incremento
de su producei6n, particularmente en la variedad apta para la fabricacion
de cerveza, los progresos sefialados tienen su origen en el grado de ade-
lanto que ha alecanzado esta industria dentro del pafs, y en la aceién
inteligente de fomento de este cultivo, desarrollada con acierto entre
los agricultores.

El nivel de precios de estos productos, durante el perfodo conside-
rado, manifiesta una notable tendencia a la baja, como es posible cons-
tatarlo en el grifico de los promedios trimestrales de las cotizaciones
diarias, reduciendo los beneficios que los productores obtienen de sus
explotaciones,

Colocado nuestro pafs en situacién desventajosa por su distancia
de los mercados de consumo y la falta de una organizacién que capa-
cite a sus productores para la venta directa de sus cosechas, conviene
remediar en lo posible las consecuencias de esta redueciéon en los pre-
cios, llevando los costos de produccién al mfnimo posible y aumentando
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adn méas los rendimientos unitarios, mientras los poderes piblicos y los
organos representativos de los intereses agrarios, procuran suplir las de-
ficiencias de la organizacién del transporte, clasificacién y almacenamien-
to, financiacién y comercio de los cereales argentinos, inspirandose en el
ejemplo de paises con economia agraria similar a la nuestra.

A este respecto cabe observar que el pafs atraviesa, en lo que a la
agricultura se refiere, por la situacion que el Canada experimenté a fines
del siglo pasado y comienzos del actual, y que lo llevd, més por la inicia-
tiva privada que por la acci6n directa de los poderes ptblicos, si bien
con la cooperacion de éstos, a montar todo un extenso y complicado
mecanismo, muy perfeccionado, de medios de transporte, clasificacién
de granos, almacenamiento y de relaciones comerciales y bancarias,
asegurando asi a sus productos las ventajas del depésito a granel y un
mercado de gran competencia.

La promulgacién reciente de una ley en la Provincia de Buenos Aires,
mandando construir elevadores de granos en las estaciones del Ferroca-
rril Provincial y un terminal con capacidad para 15.000 toneladas en
el puerto de La Plata, y el nombramiento de una comision realizado
por el Ministerio de Agricultura de la Nacién para que se avoque al
estudio de un sistema de elevadores y de transportes a granel, marcan
un primer paso en la solucién de tan complicado problema. Nuestros
agricultores, que hasta el presente sb6lo se han preocupado de produeir
siempre en mayor escala, perfeccionando el tecnicismo cultural, pero
descuidando la faz méas importante de la organizacién del comercio de
cereales, habran de contribuir, con la fuerza imponderable de la iniciati-
va privada, a precipitar esta evolueién, tan necesaria al afianzamiento
de la economia nacional y a su propia prosperidad, inspirindose en el
ejemplo del agricultor Canadiense y cooperando a la accién de estimulo
que desarrollan los poderes ptblicos, de acuerdo con las necesidades
de esta rama del trabajo nacional.

GANADERIA

Las actividades de esta importante fuente de riqueza nacional
tienden cada vez mas hacia una posicién de equilibrio de los diversos
factores que en ella intervienen, pudiéndose observar un grado de re-
lativo mejoramiento, operado en estos ultimos afios.

Si bien los precios a que se cotiza el ganado bovino no permiten
a nuestros ganaderos realizar las ganancias a que se habian habituado
durante un perfodo de gran expansién econémica para el pafs, como
lo fué el anterior y el contemporaneo a la guerra europea, las operacio-
nes de esta industria tienden a adaptarse a las nuevas condiciones del
mercado, entrando asi, lentamente, pero en forma segura, a un nuevo
perfodo de prosperidad, en el que los productores sabran, sin duda al-
guna, beneficiar las ensefianzas de la gran crisis mundial.

La considerable demanda de substancias alimenticias y el movi-
miento de opinién a favor de una mayor facilidad en el comercio inter-
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nacional de artfculos de primera necesidad y de materias primas, permi-
ten prever para la ganaderfa posibilidades amplias en la colocacién de
sus carnes y subproductos. No obstante, el desarrollo de una polftica
econdmica de intercambio con los mercados consumidores y una aceién
de conjunto de los productores en procura de nuevos mercados de con-
sumo, habria de contribuir con mayor eficacia a alejar definitivamente
los dltimos vestigios de la crisis ganadera.

La reduccion de las cotizaciones en las mejores categorias de carnes
y el favor que le dispensa el consumidor inglés a las earnes enfriadas:
ge pone de manifiesto en la creciente demanda de este producto.

Mientras que las exportaciones de bovinos congelados se reducen
de 241.372 toneladas en 1921 a 236.420 en 1927, o sea, 2.05 9,
las exportaciones de la categorfa «chilled» o enfriada pasan de 148.386
toneladas en 1921 a 466.669 en 1927, experimentando un aumento de
318.283 toneladas, equivalente a un 214 1|2 9.

Las trabas que los productores agrarios de la Gran Bretafia persi-
guen contra nuestras carnes, con la denuncia de enfermedades en nues-
tros planteles, como la aftosa, no han podido encontrar ambiente favo-
rable en la opinién pidblica de ese pafs y en su gobierno, particularmente
iutez'es.ado en asegurar a su poblacién consumidora alimentos sanos y
a precios econdmicos.

La reanudacién del Pool o conferencia entre las compafifas frigori-
ficas, con el que éstas pusieran fin a la guerra de earnes, ofrece un nuevo
interrogante al futuro de las actividades agropecuarias.

Por otra parte, se hace sentir la necesidad de un censo ganadero-
permanente, que permita conocer la magnitud de los planteles de erfa
y el volumen normal de la oferta; pero es de esperar que la agitacién
que estos hechos han producido entre los productores directamente inte-
resados, y el estudio objetivo de los factores que intervienen en la inte-
gracién de tan vital industria como lo es la ganaderia para el pafs, han de
favorecer la coordinacién indispensable para que las relaciones econémi-
cag entre industriales y productores ge desenvuelvan dentro de un con-
junto més arménico y equitativo.

La conquista de nuevos mercados, que podria favorecer la descon-
gestién de la oferta en el caso no remoto de un desequilibrio entre la de-
manda y la produccién de carnes, ofrece ciertas dificultades, agravadas
por el recrudecimiento de la proteccién aduanera en algunos pafses, in-
fluidos por la presién organizada de log partidos agrarios interesa-
&08 en mantener los precios internos elevados y en asegurar cuanto

enos el consumo nacional; pero a este respecto, cabe hacer notar que
tratindose de pafses que mantienen con el nuestro activas relaciones
de Interecambio eomercial, con las cuales contribuyen al fomento de sus
industrias, ‘no‘hai_u'é.-n de mostrarse irreductibles al desarrollo de una po-
litica econémica que asegure para nuestras actividades agropecuarias
el estimulo de mercados accesibles a sus productos.
_Las exportaciones de carnes de ganado ovino se mantienen estacio-
narias en los 1iltimos afios, obedeciendo probablemente a una disminuei6n
del stock de este ganado, desalojado por el ereciente aumento de los
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campos destinados a la agricultura y los altos fletes y arrendamientos.
En cuanto a la carne porcina, experimenta oscilaciones bruscas que colo-
can al productor en situaciones desventajosas ante la anormalidad de
la demanda y de los precios cotizados, pero esta fuera de toda duda que
en la cria del cerdo como parte de las actividades de la granja y eomo
transformador del mafz en producto de mayor valor: carne y subproduc-
tos, el agricultor y el ganadero habran de encontrar una fuente de crecien-
tes ingresos, una vez que nuestro mercado haya determinado los tipos
de acuerdo a los gustos de los consumidores, y que los criadores se dedi-
quen a esta rama de la produccién ganadera observando las exigencias
de una organizacién adecuada.

INDUSTRIA AZUCARERA

La produccién de azdcar en el orden nacional atraviesa por un pe-
riodo de crisis de superproduccién, correlativo al de superproduccién
mundial, para cuya solucién se estan arbitrando diversas medidas, ten-
dientes a establecer el equilibrio entre el consumo y la oferta y a me-
jorar las condiciones del mercado.

El crecimiento constante de las plantaciones de cafia de azicar y
sobre todo el reemplazo de las variedades criollas por otras de mayor
rendimiento, han conducido a la elaboracién de cantidades de productos
que exceden en mucho la capacidad de consumo de nuestra poblacién.

La zafra del afio 1926-1927 comparada con la del afio anterior se-
fiala un aumento de 156.796 toneladas de cafia molida o sea 2.8 9, y
de 80.562 toneladas en la produccién de aztcar, o sea 20.45 9,. Contri-
buyen a estos aumentos, una mayor area cultivada de 12.134 hectareas
v el excelente rendimiento obtenido en la molienda de la cafia, que de
7 9, en el afio anterior, se eleva en 1926-27 a 8.20 9, proporeién nunca
alcanzada en nuestra industria azucarera.

Sobre 142.994 hectireas plantadas con cafia en el Gltimo afio, se
elaboraron 474.255 toneladas de aztcar, superando las necesidades del
consumo, calculado en 365.000 toneladas, en 109.255 toneladas.

Agregada esta cifra al stock existente al 1.° de enero de 1927 que-
daron 458.827 toneladas que no pudieron ser absorbidas por el consumo
interno y que gravitaron sobre el mercado deprimiendo los precios.

Se ha buseado un alivio recurriendo a las exportaciones a los mer-
cados limftrofes, alcanzando éstas a 62.637 toneladas en 1927, contra
147 en el afio anterior. Por otra parte, la Legislatura de la Provincia de
Tucumén ha votado recientemente una Ley que hace obligatoria la expor-
tacion de todo el azicar fabricado que exceda de las necesidades del con-
sumo interno, en los afios 1928, 1929 y 1930 y medidas an4logas prometen
ser adoptadas por otras provincias interesadas, con lo cual es de esperar
desaparecera en breve plazo la superproduccién nacional, solucionandose
asf la situacién dificil de la industria azucarera.

Los precios del aziicar se han mantenido estacionarios durante el
afio, cotizandose el refinado Pilé entre 4,30 y 4.35 los 10 kilos en los ul-
timos meses, y el azicar granulada, entre 3.90 y 4 pesos.
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INDUSTRIA. AZUCARERA
| AREA CULTIVADA PRODUCCION RENDIMIENTO
. ANOs
Hect4reas N. L Toneladas N. L N. L.
| | en aziicar
|
1920/21 .......... | 95.000 100.— | 209.653 100.— 6.8 100.—
1921/22 ¢, .. ouuvy 94,770 99.76 | 191.299 91.25 6.8 100.—
192223 .. . aniswi ‘ 95.500 100.53 | 216.459 103.25 7.4 108.82
1923724 T, . siniesn 105.972 111.55 | 256.258 122.23 | 6.8 100.—
1924725 .......... 121.660 128.06 | 248.686 118.62 7.1 104.41
1925/26 .. ....s.. 130.860 137.75 | 393.693 187.78 7.— 102.94
1926/27 .......... ‘ 142.994 150.52 | 474.255 226.21 8.2 120.59
1927/28 vaizaaliiiesy 153.941 162.04 | 421.601 | 201.09 | 7.8 114.56




Tl resultado de la nueva zafra cuya molienda se ha terminado a
fines de diciembre del afio 1927 ¥ primeros dfas del mes de enero del afo
actual, acusa una produceién que oscilara alrededor de las 420.000
toneladas, inferior en 54.000 toneladas a la del afio anterior.

Aun asi, el excedente exportable al 1.° de enero de 1928 excede de
451.000 toneladas, aleanzando el stoek disponible para el afio 1928,
ineluido el consumo, a 816.000, aproximadamente.

INDUSTRIA vinicoLA

Las actividades de esta industria se-desenvuelven en forma normal,
si bien los elevados costos de produceién no permiten que el consumo
aumente en la medids deseable.

Durante el afio 1926 la produceion vinera en el pais aleanzd a
5.984.232 hect6litros, cifra inferior en 1.219.944 heetolitros, comparada
con la del afio anterior, acusando una disminucién de 18.7 %. En esta
merma considerable intervienen las alternativas del clima, desfavorables
a la, maduracion de los parrales en los tltimos meses del afio 1926, sobre
todo en las provineias andinas de Cuyo, de las cuales, solamente Mendo-
za produce el 76 7 del total de hectélitros de vino.

Fl &rea destinada a la producei6n de uva permanece estacionaria.
En 1912 los videdos de todo el pais cubrian una extensién no superior
a 102.000 hectéreas, para aleanzar a 120.875 hectfreas en 1920 y 122.730
hectaress en 1925, manteniéndose actualmente alrededor de esta cifra.

La reducei6n de las exportaciones, ensayadas con éxito durante la
guerra, y la competencia de los vinos extranjeros, favorecidos por el exce-
sivo costo de los vinos locales, explican este estancamiento de la produc-
eién nacional.

A partir del afio 1920, mientras las exportaciones descienden de
41.372 heet6litros a 5.325 hectélitros en 1926, acusando una redueceibn
en 36.047 hectblitros, las im portaciones de vinos extranjeros se mantienen
alrededor de 40.000 heetélitros, con ligeras fluctuaciones en mAis 0 en MeNos.

De ahf también el peligro constante de una superprodueeibn, que se
cierne sobre la industria vitivinieola, tan frecuente en los dltimos anios,
que los gobiernos de lag provineias directamente interesadas hubieron
de adoptar medidas drésticas, como ser la destrucci6n y el abandono
de mas de 20.000 hectéreas de vifiedos.

Esta situacién de aparente estancamiento podria encontrar un co-
rrectivo en el aumento del consumo interno. Pero en ello no es posible
pensar mientras los precios de los vinos comunes se mantengan dentro
de los mifrgenes elevados que vevisten actualmente, o no aumente la
capacidad de compra de la gran masa de la poblacion.

Las perspectivas de la nueva cosecha son més favorables que las del
afio anterior. Si bien habri que descontar algunas pérdidas en la vinifi-
cacién por las irregularidades del elima, que afectaron algunos departa-
mentos de las Provineias de Cuyo, los rendimientos pueden coneeptuarse
como normales, desenvolviéndose las transacciones con firmeza. Las pri-
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meras operaciones realizadas oscilan entre 11

] allz ; v 12 pesos papel

k§los de uva, v la opinién corriente de que no hay egiistenlc)iapiisli%ielgo
vinos en lag bodegas,. permite augurar para los cosecheros de Mend A
y San Juan una retribucién satisfactoria. N

INDUSTRIA LECHERA

Esta 1ndustr.13, que tan considerables progresos realizara durante 1
Izfglue1“1);34 europes, 1nten51f1gan(lo la explotacion de las riquezas del cam i
d: ﬁultti::sgdo pgr ima gituacién desfavorable, ocasionada por la escaggz;;

urante la mayor parte del afio igui I
‘ y la consiguiente carencia de
Egznosdcampos de pastoreo, Estos factores adversos han de‘cerminau(jlie
L ca;‘;ﬂt;ccaontclcmmdirable en la producciéon de leche, manteea, que sg
, de tal suerte que las exportaciones ién se ‘I
. . . a : . ih
pcang, o, p cusan también sensibles
. E];loigezrgk;arqugs d(; énlagngeca son los que han sufrido el mayor descen
0. umaban 29. toneladas y en 1927 s6 §
) s6lo aleanzaron a expor-
:ciarse: 25.23012, es decir, 7.904 toneladas menos. La exportacién de casgga
esciende de 19.460 toneladas en 1926 a 14.161 en 1927, anotand
quefios aumentos en los embarques de crema y queso de; m - ose‘ge—
racidén. En cuanto a los valores i ién ¢ 138637 pescs
s valores, descienden también de 19.438.637
. .438. €8
oro %%31585.7?7 e{n la manteca y de 3.524.905 a 2.622.777 en la caslt)ein(a)ms
. sosteirfi‘i; Setle ma;}tec:} se ha caracterizado durante el afio por ci
enic as cotizaciones, originado en la reduceiér :
or : : educeitn de la prod
cion y en la firmeza de la dem ’ : i i
/ :QF; anda del consumo inglés
gran interés por el producto ar i I o b e
gentino, cuyos fabricant
cada vez mAs en mejorar g et
: , procurando una mayor uniformi
1 idad y crean
;clllrégzaggeivc;s a gust(;1 del consumidor. Los 100 kilos de mantséca en de(i
nterno, se han cotizado, segin el térmi i i
: o érmino medio de ] i
ciones del aiio, a 152 pesos , decli e s
papel, declinando los precio los dlti
meses con el aumento de la i6 i § A el
produccidén, deb j
e , ido a la mejora en los cam-
biengoase le)égggflarhzlones'(%ce (ilueslos no han mejorado mayormente, absor
o casl todo el stock de la produceié ; 3
de ] uccién. En cuant 1
caseina, subproducto de la industri p & bl
. a industria lechera, se ha i
] sabprodnsto ; a; colocado a precios
g:;:;)}eivaélii;bir,zg wt-tzundolsn log 1.000 kilog, durante el afio, a \5’14!’?J ;:ug:

3 ntras que en 1926, el término medi o &t

l, m . g edio de los pree 2l af
no pasd de los 565 pesos la tonelada. B e

INDUSTRIA HARINERA

La N . .
e 650%8(?23&?2d§§ Siarlna de t(xi*lgbol en el pais se mantiene alrededor
.650. ‘ , 8In que sea dable constatar un positivo i
en elL comercio de exportacion. LR
- in%e(;(éssécjrllte dechniclc’)n de las cotizaciones de productos alimenticios
os mercados consumidores en | 16 ici

) ¢ a absorcién de los b

i ; : s beneficio
dustriales, hacen que éstos prefieran importar la materia prima antez
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que el producto elaborado, siendo, por otra parte, inseguras las posi-
bilidades de nuevos mercados para la produccién nacional.

No se conocen ain los resultados de la molienda en el afo 1927, si
bien es posible constatar un aumento en las exportaciones de 27.473
toneladas sobre el afio anterior, equivalente a un 19.3 9%. En cambio los
valores crecieron con menor intensidad, obedeciendo al descenso registrado
en el nivel de precios, con relacién al afio 1926. Estos valores, que en ese¢
afio aleanzaron a 12.095.358 pesos oro, en 1927 asgendieron a 12.317.785
acusando una diferencia en més de 222.427 pesos oro o sea el 1.8 %.

Segiin la estadistica harinera de 1926, sobre un total de 312 moli-
nos registrados, trabajaron 188 con una capacidad de molienda de 8.306
toneladas eada 24 horas, o sea, el 60.2 %,.

La produceién de harina de trigo en 1926 fué de 1.163.750 toneladas,
inferior a la del afio 1924, que establecié una cifra no aleanzada anterior-
mente. Ein cambio, la cantidad de trigo molido arroja un total de 1.700.644
toneladas que supera el total de 1924 en 8.438 toneladas; pero el rendi-
miento obtenido ha sido apenas de un 68.4 9, por la mala calidad del tri-
go de la cosecha 1925-1926, explicandose asi la mayor cantidad de mate-
ria prima utilizada. :

El consumo interno oseila alrededor de 1.020.000 toneladas de harina,
acusando sucesivos aumentos afio por afio, con el crecimiento de la po-
blacién y el descenso de los precios, fenémeno que se hace més visible
en los afios 1926 y 1927.

CULTIVO DEL ALGODON

El cultivo del algodén en el norte argentino tiende a consolidarse
en forma definitiva, pasados los primeros afios de expérimentacién en
gran escala y aleccionados los cultivadores por las alternativas de una
rama de la produceién agricols que no eonocian.

Tl area sembrada no pasaba de 1.700 hectéreas en el afio agricola
1909-1910, con una produecién de algodén en bruto de 1.390 toneladas;
pero terminada la guerra europes, la intensa propaganda desarrollada
por el Ministerio de Agricultura mediante sus organismos especializados
y por instituciones bancarias y particulares, provocaron un rapido desarro-
llo del area bajo cultivo. En 1918-1919 se sembraron con semilla de algo-
dén 11.775 heetéreas, y desde entonces, los cultivos se intensificaron
en forma vertiginosa, hasta llegar a cubrir 110.058 hectareas durante
el afio agricola 1925-1926. Correlativamente, la produceién pasa de 10.500
toneladas de algodén en bruto en 1918-1919 a 97.400 toneladas en
1025-1926, oscilando el término medio del rendimiento unitario entre
K00 v 1.000 kilos.

La erisie del afio 1925-1926, originada en un perfodo eritico de su
desenvolvimiento, correspondiente a su iniciacién, y el apreciable descenso
que experimentaron las cotizaciones, junto con otras contingencias pecu-
liares a este cultivo, redujeron el drea sembrada a 71.746 hectéreas en el
afio siguiente, aleanzando la produccién bruta a 42.000 toneladas, contra
97.400 registradas el afio anterior.
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CULTIVO DEL ALGODON

Aﬁos PRODUCCI()N BUPERTICIE CULTIVADA
Toneladas N.I Hectéreas N.{I
192021 .. 19.088
1920 . . 100, — 23.860 —
19225332) ..... 12.490 65.43 15.615 13?44
109228 ... 19.434 101.81 22364 95.83
Loas/aA ... 43860 220.77 62.658 93.73
1924725 ... 31.105 267.73 104.513 438.03
T AR 7.400 510.27 110.058 461.27
1y 42 000 220.03 71.746 300.70
/28 (1) .. 85,000 445.31 85.000 356.24

(1) Pronéstico.



En el transcurso del afio actual, el leve mejoramiento en los precios
v las condiciones climatolégieas favorables para la siembra, han vuelto
a animar los cultivos, pudiéndose estimar la superficie cubierta con algo-
donales en 85.000 hectéreas, o sea, un 18.5 7, méas que en 1926. Il exce-
lente desarrollo ecomprobado en estas plantaciones y las condiciones
atmosféricas favorables en lo que va del afio, permiten pronosticar que
la media de rendimiento bruto unitario, registrada en los afios anterio-
res. aleanzard muy cerca la cifra de 1.200 kilos, lo que supone para los
cultivadores la posibilidad de realizar beneficios de eonsideraeion.

Qi hien es cierto que mas de la mitad del algodén que la tierra produ-
ce proviene de los Estados Unidos, las ventajas econ6micas de su culti-
vo en la Argentina constituyen el més poderoso estfmulo de su expangion
en un pafs que, como el nuestro, cuenta, entre otras, con la muy aprecia-
ble del acicate de un consumo que se caleula entre los més elevados del
mundo, o sea, 5 kilogramos por habitante y por afo.

Por otra parte, el costo de produceci6n entre nosotros es menos ele-
vado que en los Estados Unidos, por la mayor baratura de la mano de
obra, menos gastos de transporte e inferior valorizacién de la tierra.
Los rendimientos unitarics y el largo de las fibras de los algodones del
Chaco también superan el producto similar norteamericano, pudiéndose
decir que, en conjunto el algodén argentino cuesta para produeirlo un
tercio menos, segiin estudios téenicos prolijamente realizados.

Existen para nuestros cultivadores algunos factores desfavorables
que anulan en parte estas ventajas. El de mayor consideracin, consiste
en que la diferencia entre el precio del producto en el mercado y el pre-
cio que percibe el agricultor en el lugar de produccién, es mayor en nues-
tro pafs que en los Istados Unidos.

Los cultivadores del Chaco y de otras regiones del norte argentino,
han debido ser improvisados en una explotacién que no conocian o esono-
cfan mal. La labor de orientacion y de educacion de los nuevos ¢olonos,
se ha estrellado a menudo contra la ignorancia y el analfabetismo de las
poblaciones nortefias, cuando no en la falta de sentido practico de las
primeras tentativas de colonizacin.

Carentes de espiritu cooperativo y mal organizados los comienzos,
estos factores negativos para el colono han dado lugar a situaciones
precarias, originando muchas veces el abandono de los cultivos, ante
las primeras contingencias desfavorables.

La mayor difusién de las sociedades cooperativas convenientemente
orientadas por los elementos mis capacitados, habrin de permitir al
agricultor salvar estos inconvenientes y obtener de los organismos de
erédito, con la garantfa que surge de la asociaeion, la ayuda indispensa-
ble a la consolidacion de su independencia econdmica.

Teniendo en cuenta que al algodén le esté reservado un lugar pre-
ponderante en la economia nacional argentina del porvenir, y que favorece
en alto grado la formacién de la familia cultivadora, acelerando la po-
blacién y la valorizacion de extensas zonas que se incorporan a las acti-
vidades productoras, introduciendo un nuevo factor de equilibrio en
nuestra unidad econémica, los organismos pertinentes deberan preocu-
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parse por ’sistematizar esta nueva industria, ineuleando a los colonos
los prineipios racionales de la produceién v de la venta, para que el eg-
fuerzo de tantos afios de labor no se esterilice en la falta de estimt;lo ue
engendra la inexistencia de una remuneracion equitativa. &

INDUSTRIA DE LA YERBA MATE

. Un hecho halagador para la economfa nacional lo constituye el con-
siderable desarrollo que adquiere la industria de la yerba mate en el
pafs, caleulindose en diez millones el nimero de plantas que anualmente
acrecientan 1:3._ extension dedicada a este cultivo en el Territorio de Mi-
siones y provincia de Corrientes.

Inlcw}do el cultivo nacional de la yerba en 1903, su desarrollo lento
en lqs primeros afios no haefa suponer las proyecciones posteriores de
e§ta industria, que a mediados de 1927 abarcaba ya méas de 20.000 hec-
tareas con 19.7.12.093 plantas en el territorio de Misiones solamente

La produecién del afio 1927 se ha elevado a 16.195.471 kilos de yer:
ba c‘a,nchada, obtenida sobre 4.748.484 plantas en edad de plena pro-
duceién, y para el proximo afio, la produccidon obtenida superarad los
20.000.000 de kilos, teniendo en cuenta la mejora de los rendimientos
a medldz’z que las plantaciones adquieren mayor vigor, con la edad

Segin .cl.fras oficiales, el valor intrinseco de las plantaciones de. yer-
bales en MIS.IOHeS. es de $ 76.806.809 ™y, a lo que se debe agregar el costo
de los edificios e instalaciones, $ 14.503.125 "4, con lo que el valor total
de los'cap}tales invertidos en los cultivos asciende a $ 91.309.934.

Si a ésto se agrega que existen en el territorio 2.236 plantadores
a los cuales corresponde un término medio de 8 1|2 hectareas de yerbaleé
con 8.816 plantas, que ocupan méas de 15.000 obreros que perciben anual-
mente 3.000.000 en jornales, se tendré una nocién del grado de adelanto
adquirido por este cultivo en el norte del pafs, de cuya poblacién, aproxi-
mgdamente 40.000 habitantes encuentran su medio de vida en la,produc-
cion ]%7 elaboracion de la yerba mate.

e per'sistir el impulso con que se realizan nuevas plantaci
dentro de cinco afos, segin caleulos fidedignos, la produc(I:)i()n tr?;(l:(i)éllf:i
de yerba mate sumari en cifras redondas 74.000.000 de kilos, de los cuales
10.000.000_pr0ducci6n de los cultivos de la provineia de ’Corrientes

Insumiendo las necesidades del consumo de nuestra poblacién al.re-
dedor de 90.000.000 de kilos, es posible prever para dentro de diez afios

la absoreién t
otal de este consumo con 1 16
: a produceidén
g e p de los yerbales

PETROLEO

) IL:ZJ1 produceioén de Retréleo en el pafs puede estimarse en 1.288.315
a%nea as, lo que significa un aumento de 129.771 toneladas sobre el

0 anterior, o sea, 11.2 % més. Contemporaneamente, la produccién
mundial registra un aumento de 12 9.
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CULTIVO E IMPORTACION DE YERBA MATE

o PLANTACIONES IMPORTACION
Aftos T

Hectéreas N.o Indice Kilos N.o Indice
19200 cvnirvoe 5.128 100.— 67.810.912 100, —
1OEL i 5.376 104.84 62.216.343 91.7
0 2 N 7.135 139.14 69.105.750 101.9
182810 conmm 5.848 114.04 73.526.347 108.4
1924, ........ 7.050 137.48 66.059.951 97.4
L], F 8.550 166.73 72.552.209 106.9
102G o 16.849 328.57 75.639.511 111.5
1027 cosiianis 23.124 450.94 (1)80.000.000 117.9

(1) Cifra aproximads.
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Del total producido corresponde a los yacimientos petroliferos fis-
cales 763.585 toneladas, o sea, el 59 9, v a los yacimientos explotados
por empresas particulares 524.730 toneladas, o sea, el 41 9 restante.

En 1926, Ia importancia relativa de ambos grupos de la explotacién
nacional era la misma, no asf sus cifras absolutas, que arrojaron 680,870
toneladas para los yacimientos fiscales y 477.674 para las explotaciones
de empresas privadas.

A partir del afio 1920, el aumento de la produceién nacional ge ha
sucedido sin interrupeiones, intensificindose aun més en los tltimos afios,
En 1927, el mimero indieador del petréleo en bruto salts a 545, contra
490 en 1926 y 100 en 1920, afio base; pero mientras la produceitn fiseal
crece de 100 a 373 solamente, los esfuerzos de la explotaci6n privada,
llevan el indice de su produccién de 100 a 1.653 como resultado de la ex-
tensién de lag explotaciones a nuevos campos petroliferos, y de la forma-
cibn de nuevas empresas o crecimiento del producido de los pozos en
actividad.

No es posible prever si la explotacién privada continuaré sefalando
en el futuro el ritmo de erecimiento constatado hasta el presente. Por el
momento, la polftica del gobierno nacional en el otorgamiento de nuevas
concesiones de derechos de explotacitn, y los decretos de reserva federal
dictados por el Poder Ejecutivo, han tenido por efecto reducir considera-
blemente las solicitudes de nuevos eateos de yacimientos, por manera
que un aumento de la produccién futura sélo seri posible mediante una
mayor actividad de la explotacién oficial.

La transformacién que se viene operando en las industrias v en las
labores agricolas, con la sustitueién del motor a explosién g otros siste-
mas de propulsién y a la traceion a sangre, mantienen para el petréleo
¥ sus derivados una demanda cada vez mayor, a euya satisfaceién inter-
viene en proporeién ascendente el producto nacional; pero es evidente
que el pafs estf aun Jejos de poder llenar sus propias necesidades en ma-
teria de petrdleo crudo y otros productes de la refinacién, ecomo ser:
nafta, kerosene, fuel oil y aceites minerales. De ahf la necesidad de pro-
pulsar la explotacién oficial y privada de nuestros yacimientos disemi-
nados por todo el territorio de la Repiblica, amparando sus actividades
con una legislacién apropiada, que contemple las dificultades que se opo-
nen actualmente al desarrollo de esta industria y fije el régimen a que
habrin de ajustarse las concesiones de las empresas privadas.

El grado de importaneia adquirido por el petréleo en el pais se podra
apreciar en sus justas proporciones, si se tiene en cuenta que los eapi-
tales invertidos en explotaciones de esta fndole hasta el afio 1926, sumaban
apréximadamente 200.000.000 de pesos papel, correspondiendo a las em-
presas particulares 93.000.000 y a la explotacién oficial 110.000.000.

El transporte de la produccién fiscal y privada se haefa, hasta el afio
pasado, con una flota compuesta de varias unidades mayores ¥ menores
cuyo desplazamiento aleanzaba a 17.644 toneladas de carga. Durante
el afio 1927, la flota nacional ineorporé un nuevo buque-cisterna de 10.000
toneladas de registro, y por su parte, las empresas privadas han contra-
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PETROLEO

PRODUCCION EN TONELADAS

ANOB

YACIMIENTOS FIBCALES

YACIMIENTOS PARTICULARES |

PRODUCCION NACIONAL

Tons. | N.I % | Toms. | N.L % | Total: | N.L %

2 204.461 | 100.— 87 31.736 100.— 13| 236.197 | 100.— 100
:]l.g?(l) 255.443 | 124.93 86 42 .325 133.37 14| 297.768 | 126.07 100
1922 320.863 | 156.93 77 97.972 | 318.71 23| 418.835 | 177.32 100
1923 381.868 | 186.77 77 114.932 | 362.15 23| 496.800 | 210.33 100
1924 506.919 | 247.93 75 168.200 530.— 25| 675.119 | 285.83 100
1925 589.922 | 288.53 64 | 333.691 |1.851.46 36| 923.613 | 391.04 100
1926 630 870 | 333.— 59 | 477.674 |1.505.15 41|1.158.544 | 490.50 100
1927 763.585 | 373.46 59 | 524.730 |1.653.42 41|1.288.315 | 545.44 100
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tado la construccién de dos bugues cuya capacidad total alcanza a 20.000
toneladas de registro.

En lo que se refiere a los precios, han debido declinar ante el salto
dado por la produccién norteamericana y de otros pafses, después de un
perfodo de cuatro afios de relativo estancamiento, favoreciendo en cam-
bio al consumidor, que ha podido pagar més barato el combustible nece-
sario a sus actividades.

La reduccién del precio del combustible liquido, y el aumento de la
produccién nacional, en forma tal que permita mantener el control .del
mercaco, es un problema vital para nuestras industrias, y en particular
para la agricultura, cuya prosperidad depende esencialmente de la reduc-
cion en los costos.

FERROCARRILES

El considerable volumen fisico de las dltimas cosechas de cereales
y lino, y la mayor actividad registrada en las transacciones comerciales
durante el afio 1927, han originado un extraordinario incremento en todos
los rubros de la explotacién de los ferrocarriles particulares y las lineas
del Estado. Las cargas transportadas por empresas privadas ascendieron
a 49.471.800 toneladas, contra 41.846.285 en el ejercicio anterior, o sea,
7.625.515 toneladas més, desarrollandose asimismo un aetivisimo trafico
de pasajeros, cuyo nimero alcanz6 a 142.983.100 superando en 974.468
la cifra del afio precedente.

Esta mayor actividad en el transporte de cargas y pasajeros, se ha
traducido en mayores ingresos: las entradas brutas ascendieron a
$ 265.714.450 oro y los gastos a 178.892.250, arrojando una ganancia
de 86.822.200 pesos oro. En igual perfodo del afio anterior, las entradas
brutas fueron de 239.449.154 pesos oro, los gastos 163.907.507 pesos oro
y las ganancias, 75.541.647 pesos oro.

Los beneficios derivados por los capitales empleados en ferrocarri-
les han permitido la distribuei6én de buenos dividendos en forma que es-
timula la inversién de mayores capitales en la construceién de nuevas
obras que habran de hacer mé4s eficiente la organizacién de nuestros
transportes.

Las lineas nuevas y ramales en construccién durante el afio 1927,
0 que han sido concedidas o solicitadas por las empresas, miden una lon-
gitud aproximada de 2.000 kilémetros.

En lo que respecta a la red del Estado, su explotacién se transforma
paulatinamente en méas favorable, a medida que la zona de influencia
de estos ferrocarriles, aumenta su importancia econémica. El programa
de nuevas construcciones o prolongacion de los ramales en construcciéon
se prosigue activamente, calculandose para dentro de un perfodo méaximo
de 5 afios, uina mayor extensién en la red de los ferrocarriles oficiales
de 2.000 kilémetros.

El trafico de cargas de los ferrocarriles oficiales en explotacién, du-
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FERROCARRILES ARGENTINOS

DATOS GENERALES DE LA EXPLOTACION
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PABAJEROB ‘ CARGAS ENTRADAS PRUTAS
Afos J
Ntimero N. L Tonelndas N, L $ ofs. N. I

|
1920 .... 83.649.900 100.— | 41.861.402 100.— | 21R.486.374 100.—
1921 ... 88.108.707 105.33 | 34.099.656 81.46 | 200.583.793 91.80
1922 . ... | 101.691.195 121.57 | 35.163.359 84.— | 210.396.986 96.30
1923 ... | 119.829.436 143.25 | 37.941.997 90.64 | 233.084.770 106.68
1924 . ... | 134.136.322 160.35 | 46.936.207 112.12 | 263.181.493 120.46
1925 ..., | 140.213.283 167.62 | 43.531.764 103.99 | 250.593.227 114.70
1926 . ... | 145.513.582 173.96 | 46.607.228 111.34 | 262.199.742 120.01
1927 .. .. | 146.533.100 175.17 | 54.351.800 129.84 | 289.129.130 132.34
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rante el afio transcurrido, en cifras aproximadas, alcanza a 4.500.000
toneladas. Los pasajeros transportados superan los tres millones ¥ medio
y en cuanto a las entradas brutas, oseilan alrededor de 23.400.000 pesos oro.

COMERCIO EXTERIOR

A los saldos negativos del comereio exterior, hechos erénicos después
de la guerra, con una sola excepeibn en 1924, y la depresién que se eviden-
ciaba en las transacciones de todo orden, agravados por las medioeres
cosechas agricolas de los afios 1925-1926, se ha sucedido este afio una con-
giderable expansién en los negocios internos o internacionales, animgdos
por los excelentes resultados del Gltimo afio agricola ¥ el volumen poeas
veces aleanzado de las dos dltimas cosechas maiceras, cuyo produeido
fué absorbido por una demanda internacional muy activa, reflejada
en la mejora de sus cotizaciones.

El valor efectivo del comereio exterior ha alcanzado en el afio que
acaba de transcurrir la suma de 1.864.790.000 pesos oro contra
1.614.675.000 en 1926, o sea, experimenta un aumento de 15.5 % equi-
valente & 250.115.000 pesos oro. Dichas cifras excluyen el comercio en
metélico euyas importaciones suman 85.550.263 pesos oro.

Del total del intercambio eorresponden a lag importaciones pesos
oro 856.610.000 y a las exportaciones 1.008.179.000. Comparadas estas
cifras con las del afio 1926, las importaciones aumentaron en un 4.1 97,
0 sea, 34.114.000 pesos oro y las exportaciones en 27.3 9, es deeir,
216.000.000.

El saldo positivo asciende a 151.568.000 pesos oro, mientras que el
afio anterior la balanza comercial acusaba un saldo negativo de
30.318.000 pesos oro.

Dicho saldo positivo en nuestro intercambio no se ha debido s un
alza experimentada en el valor de los productos exportados, cuyo nivel
de precios ha sido inferior en este afio al registrado en 1926, sino al consi-
derable ineremento que han experimentado los embarques, superiores
en un 52.5 7 a los del afio precedente. Estos embarques sumaron
12.278.000 foneladas de productos en 1926 y 18.722.000 toneladas en
1927, cifra ésta la més alta que se anota en el cuadro de nuestras exporta-
ciones, correspondiendo al solo rubro de cereales y lino 15.502.000 to-
neladas, contra 9.388.000 en 1926,

s evidente que el pais se aleja cada vez mas del periodo de depresién
subsiguiente a la gran erisis de la post-guerra, Aun cuando la previsién
en materia econémica estd condicionada a la posesién de una serie de
Indices, largamente observados, sobre precios, salarios, volumen de las
ventas y de las transaceiones bancarias, etc., no elaborados todavia en
los centros de investigacion cientifica, oficiales o privados de nuestro
pais, la preponderancia indiscutible que ejerce el volumen del comercio
exterior sobre el movimiento general de los negocios y nuestra organi-
zacibn econémica esencialmente productora de materias de exportacidn,
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COMERCIO EXTERIOR

) EXPORTACION IMPORTACION
Pormercio G:x Zermcor . Ao
1 P> Toneladas ga(l)f/!;es Toneladas :’salo;es
N 0/B.
SUS S Clolos.
920 792 1920 s iwais 25 1%.9%4.159 1.044.085.370 5.516.000 934.967.699
- ) Z % o/ 1921......... .088.512 671.129.420 5.716.000 749.533.697
Villores Je/% e Lllores Lof T ; 1922.........| 10.166.573 | 676.008.289 | 6.000.000 | 689 645 471
o 7,050, p 27 PR 10.937.734 777.361.272 8.036.000 868.430.096
: [_ 1B2E g 14.400.516 1.011.394.582 9.589.000 828.709.993
025 = 70 25, b £ R 10.115.026 867.929.882 9.989.000 876.847.666
: i . 1926..... (o ity 12.277.627 792.178.522 10.023.000 822.496.497
DG, 4} L . : : l 7000, £ L2 G 18.722.026 1.008.179.164 —_ 856.610.000
+ +
975, % I*’ e sALDOS § 9
050 | : ! ;e ' s
'3 \ l 1 \ . 1020, 0eeviaipie nnnomins 109.107.671 |f| 1924:suuniamms aussiianinis 182.684.589
925 k- 1 925, 1> R 78.404.277 (|| 19255 55msnSs st s 8.917.784
\ l + \ 900 Lt 2 e A (R s 13.637.182 126K, B e ot s 30.317.975
920 0. ¥ ‘ L R et o m oD atarere 97.068.834 1927 . s wwomnste v siah 151.569.164
55 \\ / 1 875. s . ; ; ; .
: 1 hacen que el fndice que refleja las variantes del intercambio eomereial,
s50. $—A~— gs0. represente con la mayor fidelidad que por el momento es posible exigir,
\I/ | 125 . los perfodos de prosperidad, de depresi6n o de estancamiento del pafs
£25. i : en el desarrollo de su vida econdmiea.
L i s00, Si hemos de atenernos, pues, a las observaciones que sugiere el extra-
) | s ordinario acrecentamiento del eomercio exterior en el afio transcurrido,
775, i v a sus vinculaciones con el grado de dependencia de las actividades
— 950, internas, productoras y comerciales, se impone como eonclusién légica,
TG, que el pafs inicia un nuevo ciclo de su historia como unidad econémica,
725 723. en el que habri de aleanzarse, sin duda alguna, la més eficiente organiza-
700. cién de sus instrumentos de produecion y de erédito, imprescindibles
s \ a su méas completa consolidacion.
675 | — -1 675
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LAS OPERACIONES DEL BANCO

En consonancia con los progresos sefialados en la economfa del
pais, el Banco de la Nacién Argentina no ha omitido esfuerzo alguno
para atender, dentro de sus medios y de su organizacion legal, las ne-
cesidades del erédito en todos los 6rdenes del trabajo nacional, facilitando
asi el desarrollo normal de sus actividades.

El analisis de las operaciones del afio tal como se consigna en los
diversos capitulos de esta memoria, constituye una clara comprobaciéon
de la politica desarrollada por el Banco, cuya acci6n se refleja en la ayuda
que por medio del erédito se ha llevado a los distintos gremios que con-
tribuyen a la ereciente potencialidad de la riqueza argentina.

Las cifras de los rubros principales del balance de Casa Central y
Sucursales, al terminar el afio 1927, evidencian cambios [undamentales
comparados con los de igual fecha del afio anterior, y la situacion del
Banco se ha fortalecido en la proporeién que indica el crecimiento de sus
depésitos y el aumento de sus existencias a oro y papel.

DEPOSITOS

Los depositos, que al 31 de diciembre de 1926 sumaban pesos
1.533.408.494.55 M al cerrar el dltimo ejercicio alcanzaron a pesos
1.620.824.257.55, -es decir, aumentaron en $ 87.415.763, o sea 5.7 %.

En estos saldos se incluyen pesos 132.801.925.74 en 1927 y pesos
135.222.334.08 en 1926, que corresponden a las diversas Camaras Com-
pensadoras que funcionan en Casa Central y Sucursales de este Banco.

Deducidos estos valores, los depésitos sumaron $ 1.488.022.331.81
en 1927 v $ 1.398.186.160.47 en 1926, es decir, aumentaron en pesos
89.836.171.34 o sea 6.4 9.

Clasificados los depodsitos segiin su naturaleza, las mayores su-
mas corresponden a los depésitos en Caja de Ahorros, que de pesos
785.525.751.15 en 1926, pasan a $ 541.049.261.94 en 1927, aumentando
en $ 55.523.510.79 o sea 7.07 %.

Le siguen en orden de importancia los depdsitos en Cuentas Co-
rrientes que sumaron $427.112.961.33 en 1926 y $ 458.701.607.11 en 1927,
aumentando en $ 31.588.645.78 o sea 7.4 .

Los dep6sitos a Plazo Fijo alcanzaron a $ 86.010.708.22 en 1927
contra $ 80.026.103.70, o sea, aumentaron en $ 5.984.604.52, es decir,
7.48 9.

La tnica reduccion es la que se observa en los depdsitos judiciales,
cuyo saldo ascendi6 a $ 102.260.754.54, disminuyendo en 3.19 9, con re-
lacién al afio anterior.

En el siguiente cuadro se clasifican los depositos, segin la, forma
indicada:
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1918 - 1919
DEPGBITOS DEPOBITOB
Afios | Caja de Ahorros Plazo Fijo Afios Caja de Ahorros Plazo Fijo
1918 | 435.214.506.28 | 122.102.262.56 1923 698.221.654.77 | 108.990.564.80
1919 | 523.105.810.58 | ' 83.613.388.17 1924 759.787.660.13 | 110.602.009.71
1920 | 592.381.814.40 | 100.833.859.46 1925 778.848.506.70 89.175.029.55
1921 | 635.625.224.73 89.425.256.60 1926 785.525.741.72 80.026.103.70
1922 | 700.146.066.58 97.482.948.45 1927 841.049.261.92 86.010.708.22
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1.08 DEPOBITOS SEGUN SU NATURALEZA

1926
$ m/n.

1927 i

:"Diierrmciu en 4+ o— 7
$ m/n. $ °

DEPOBITOS m/n.

Cuentas Corrientes ......... 458.701.607.11 427.112.961.33 | + 31.588.645.78 7.40
Plazo Fijo ......... G 86.010.708.22 80.026.103.70 | + 5.984.604.52 7.48
Cujs de Ahorros 841.049.261.94 785.525.751.15 | + 55.528.510.79 7.07
Judiciales . ... . 102.260.754.54 105.521.344.29 | — 8.260.589.75 3.19
Cémaras Compensadoras ... 132.801.925.74 185.222.334.08 | — 2.420.408.34 1.8
Totales ..ivven I 1.620.824.2567.55 l 1.533.408.494.55 l + 87.415.763.— 5.7

Seglin su importancia los diferentes depositos se distribuyen como
sigue:

IMPORTANCIA DE LOS DEPOBITOS EN 1926 v 1927

PEPO6BITOS \ 1927 1926
Cuentas Corrientes 28.3 % 27.9 %
Plazo Fijo .... 5.3 » 5.2 »
Caja de Ahorro e 51.9 » 51.2 »
Judiciales ..o 6.3 » 6.9 »
Chmuras LCompensadoras .. 8.2 » 8.8 »

Totales +...evee | "100.0 % | 100.0 %

Los depositos en Caja de Ahorros, integran el total de los depositos
con el 51.9 9, en 1927 y el 51.2 9, en 1926.

Le siguen los dep0sitos en Cuentas Corrientes eon el 28.3 7 v 27.9 %,
respectivamente, y las otras categorfas de depdsitos, en proporeiones
menores.

CARTERA Y ADELANTOS

La Cartera y Adelantos en Cuentas Corrientes y Cauciones del
Banco, al 31 de diciembre de 1927, arroj6 un saldo de pesos moneda
nacional 1.186.441.563.09, mientras que en igual fecha del afio anterior
ascendfa a $ 1.232.597.816.85. Se redujo, en consecuencia, en $ m/n,
46.156.253.76, o sea, en un 3.74 %.

Clorresponden a la Cartera, $ " 755.149.594.87, o sea 63.65 9 del
total, ¥ a Adelantos en Cuentas Corrientes y Cauciones, pesos moneda
nacional 431.201.968.22, o sea el 36.35 7, restante.

En €l ejercicio del afio anterior, estas proporciones fueron de 64.43 %
y 35.57 %, en el orden indieado.

La Cartera se compone de $ 648.729.526.53, o sea, el 85.919%, que co-
rresponde 8 documentos descontados, ¥ de $106.420.068.34, o sea 14.09 %
que tienen su origen en las operaciones de redescuento autorizadas por

la Ley 4.507, artfculo 14.
Resumiendo los diversos rubros de Cartera y Adelantos, se podra

apreciar con méas detalle las variaciones producidas con relacién al ejer-
cicio del afio anterior.
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PESOS MONEDA NACIONAL

Afios Depésitos Cartera y Adelantos | afos Depbsitos Cartera y Adelantos
1918 | 1.195.044.502.— 532.069.740.— | 1923 | 1.479.322.480.— | 1.151.534.322. —
1919 | 1.249.730.567.— 676.005.331.— [1924 | 1.503.099.771.— | 1.200.888.176.—
1920 | 1.412.351.161.— 803.846.069.— 1925 | 1.499.275.941.— | 1.245.208.715.—
1921 | 1.310.049.978.— 904.104.160.— | 1926 | 1.533.408.494.— | 1.232.597.817.—
1922 | 1.396.089.658.— | 1.035.588.068.— | 1927

1.620.824.257. —

1.186.441.563.—
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PESOB ORO

A0S Depbsitos Cartera y Adelantos| afos Depobsito Cartera y Adelantos

1918 3.195.121.49 5.009.21 |1923| 2.564.615.57 —

1919 6.. 548.299.51 8.573.21 [1924| 2.359.160.75 —
1920 4.015.546.59 2.661.69 |1925| 1.347.482.78 —
1921 2.919.965.81 3.316.23 | 1926 | 1.462.080.02 —-

1922 3.227.261.54 — 1927 786.843.36 —
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COMPOSICIGN DE CARTERA Y ADELANTOS

Cartera 1927 1926 Diferencia
y Adelantos ‘ $ m/n. ‘ $ m/n. en - o — %
Documentos des-
contados ...... 648.729.526.53 646.950.891.07 | 4+ 1.778.635.46 0.27
Redescuentos Ley
4507, Art. 14 .. 106.420.068.34 147.194.845.99 | — 40.774.777.65 27.70
Adelantos en Cuen-
tas Corrientes y
Cauciones ..... 431.291.968.22 438.452.079.79 | — 7.160.111.57 1.63
Totales ...... 1.186.441.563.09 | 1.232.597.816.85 | — 46.156.253.76 3.74

A la reduceién sefialada en el saldo de Carters, ¥ Adelantos en Cuen-
ta Corriente y Cauciones, al 31 de diciembre de 1927, sobre el afio ante-
rior, de § 46.156.253.76, contribuyeron las operaciones de Redescuento
con % "y 40.774.777.65 y los Adelantos en Cuenta Corriente y Cauciones
con $ 7.160.111.57, mientras que el rubro de Documentos Descontados
aument6 en $ 1.778.635.46.

Si se tiene en cuenta la forma de pago de los documentos descontados
que componen la Cartera, la clasificaciéon es como sigue, con sus cifras
comparativas del afio anterior y los aumentos o disminuciones registradas
por cada modalidad establecida en el pago.

LA CARTERA, BEGUN LA FORMA DE PAGO]

| 1927 1926 Diferencia, Porcentaje
FORMAS DE PAGO ‘ $ m/n, $ m/n, en 4+ o0 en — %
Con amortizacién del 20, 25
Y0 % ..., 117.038.643.41 175.002.085.51 — 57.963.442.10 33.12
Con amortizacién del 10 % 69.200.744.35 62.065.662.66 + 7.135.081.69 11.49
> » > 5 » 558.390.97 4.760.449 .39 — 4.207.058.42 88.37
Pago integro ............. 282.073.387.55 201.164.063,— — 9.090.675.45 3.12
Pagarés ........0vvnnenn. 119.863.360.25 113.958.630.51 + b5.904.729.74 5.18
Total documentos descon-
tados ............... 648.729.526.53 646.950.891.07 + 1.778.635.46 0.27
Redescuento.............. 106.420.068.34 147.194.845.99 — 40.774.777.65 27.70
Total de Cartera ..... 755.149.594.87 794.145.737.06 | — 38.996.142.19 4.91

EXISTENCIAS Y ENCAJE

Las existencias en efectivo — billetes ¥y oro — del Banco al cerrar
el actual ejercicio, alcanzaron a $ Th 481.827.569.97, contra pesos mo-
neda nacional 349.783.201.28 en igual perfodo del afio anterior; es decir,
aumentaron en § % 132.044.368.69, o sea, 37.7 6.
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Tn estas cantidades se incluye el dinero de las Camarag Compensa-
doras a disposicion inmediata de los otros Bancos. Deduciendo
$ my 132.801.925.74 en 1027 v $ M 135.222.334.08 en 1926, que corres-
ponden alos depésitos en estas Camarss, las existeneias reales o en efec-
tivo sscienden a $ My 340.025.644.23 en 1927 y a § " 214.560,867.20°
en 1926, acusando un aumento de $ ™, 134.464.777.03, o sea 62.1 e

La formacion de estas existencias, ya sea en oro o en billetes, ha sido
altamente influenciada por la valorizacion de nuestra moneda y los
fuertes embarques de oro que afluyeron al pais.

En 1926, sobre $ ", 214.560.867.20 de existencias reales del Banco,
§ m¢ 32.973.875.51 eran el equivalente de pesos oro 14.508.285.23. En
1927, sobre $ "5 340.025.644.23 de Fxistencias reales del Banco,
& mp 159.651.930.66 corresponden a § oro 70.246.849.49. Por consiguiente,
mientras las existencias a papel crecen de $ ™ 181.587.491.69 en 1920
a § My 189.373.713.57 en el tltimo ejercicio, aumentando en solo
§ m¢ 7.786.221.88, las Txisteneias en metalico pasaron de pesos oro
14.508.285.23 a $ oro 70.246.849.49 en el filtimo ejercicio, experimen-
tando un aumento de $ ™4 55.738.564.26, equivalente a$ ™ 126.678.555.13

oseael 384 9.

EXISTENCIAS EN EFECTIVO

EXISTENCIABS RREALES 1)

Afoa

$ m/n. ‘ $ oro Total $ m/n.
1927 sesesnsasinnnnsnsnsnasine | 189.373.713.57 70.246.849.49 349.025.644.23
1926 ... T e g 181,587.491.69 14,508.285.23 214.560.867.20

‘ + 7.786.221.8_8 ]+ 55.738.564.26 |. + 134.464.777.03

Total de existencias

(CAMARAB COMPBNBADOERAB (2)

AR08 ] | m + @ ?esos
$ m/n. $ oro Total $ m/n. mone-da nacional
|
R T o vt al Tl l 131.415.557.29 | 610.002.12 132.801.925.74 481.827.569.97
1928, 0ecniaeiesis | 133.623.666.19 | 703.413.87 135.222.334.08 349.783.201.28
Diferencia en + o| l l
e —..spainsals — 2.208.108.90 | — 93.411.75 | — 2.420.408.34 132.044.368.69

La relacién entre las Existencias en efectivo y los Depbsitos, o sea,
el Encaje, alcanz6 a 23.46 % en 1927 contra 15.35 9, en 1926.

'S ge incluyen los depésitos en las Chmaras Compensadoras, los
Enecajes resultan méas altos, pasando de 22.81 9, en 1926 a 29.73 % en
el ‘actual ejercicio.
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OPERACIONES DE CREDITO

Los préstamos en conjunto del Banco o sea la suma de los préstamos
en documentos descontados y adelantos en cuenta corriente, ascendie-
ron durante el actual ejercicio, a $§ ™ 2.379.841.773.50 contra pesos
2.398.216.929.72 en el afio anterior, reduciéndose en $ ™, 18.375.156.22,
o sea, (.76 9.

Corresponden a los préstamos en documentos descontados, pesos

Volicrrner ak desewernZos .

7906 __ 7927

m; 1.263.274.614.69 o sea, el 53.1 9, del total y a los préstamos por ade- NG Cbores afe# ’74 i D265 LElores a@% "74
lantos en cuenta corriente, $ M, 1.116.567.158.81, el 46.9 9, restante. 2200, P
En el ejercicio del afio anterior, esta proporeién fué de 52.61 9 y
47.39 9, respectivamente,
Fl cuadro que se inserta a continuaci6n, informa en qué propor- -
¢i6n han sido absorbidos por cada una de las provineias y gobernaciones /
los reeursos facilitados por el Banco, durante los dos tltimos afios: 7200 7.200
PRESTAMOS Y ADELANTOS EN CUENTA CORRIENTE /
CLASIFICADOS POR CAPITAYL, FEDERAL, PROVINCIAB Y GOBERNACIONES
1926 1927 /
Casa Central ...........cvvnntn $ 1.382.551.526.39 $ 1.344,.027.133.48 7000. f 7000
Agencias (Capital Federal) ...... > 125,559,.838.71 » 141.231,234.75 /
Buenos ATes .....covveevinrnns . 2 306.466.599.82 > 302,287 .688.56 L~
Santa Fe .. .ooveiiniinnennen > 157.840.816.60 > 148.061.877.77 A \
Cordoba ....oviiiieniiniaenans > 104.210.129.656 > 113.261.378.10 A
Entre Rios ....ccivveiiviievanns > 76.829.716.25 B 88.216,823.70 | \
TUCUIED - nvvereeeevnnnnnnnnns > 42.065.100.19 > 38.075.978.68 et Vi 800
Mendoza «ovvenreaieinranienaens » 41.831.804.79 = 42.143.717.18 \ | .
San Juan .....eiiiieiiiininanen > 32.175.660.20 » 31.256.060. 64 | |
Corrientes ...ocevveeeneecneenns * 27.407.091.99 > 26,9098 .858.78 f |
SAIEA . eevenrr e > 15,731.690.57 > 12.741.754 .34
Lo PAmpa «....ccoovenrarenenes > 18.219.850.70 >  21.105.387.01 ol | /
Santiago del Estero ......o..-... > 13.265.847.12 > 11.334.988.41 ] i 600
Chubub.....conveveenecnenaennns > 9.746.370.60 > 0.569.843 .49
Santa Cruz .....coovevveiennn. » 7.939.502, 56 > 9.004,252. 51 |
JUJUY «evvevmnnoeeanrnsennnnens > 7.664.019.10 > 8.719.671.68 / \
MiSIONES. « 2o vvvevenacanaeanenens > 7.140.655.28 > 7.448 .803.36 /
Rio Negro ...... o x. P > 4.506.505.64 = 5.479.673.81 #£00. / D
CRACO - - v emnevrnnneanemianeannns > 5.608.295.38  » 5.310.215.68 / '
San Luls ...vvvenevcvennnannnnns » 3.993.470.84 > 4.279.733.29 /
Catamarca ......ceeeceeenarenns = 2.199, 824.69 > 2.724.753.22
Neuquén ..... e GG I O A » 2.570.358.51 > 3.147.064.19
i BB s o i > 1.669.622.91 > 2.337.341.96
FOIMOSA .......sesssesaseiosss > $27.459.14 > 074,434 .91 2oo. 200
Tierra del Fuego .........-..... > 95,502, — > 103,024 —
Totales....... . $ 2.398.216.929.72 $ 2.379.841.773.50
I a).—PRESTAMOS o . | g
Los préstamos en documentos descontados en conjunto ascendieron 7906. 0. 08.09.70.77 72.79. 74.75. 76.77. 74,79 20 2( 22.85 24 25 26. 792 %

| anterior $ ™, 1.261.714.791.12, arroja un aumento de § " 1.559.823.57.
Segtin que estos préstamos hayan sido acordados en Casa Central,

| Agencias y Sucursales, su clasificacion ha sido como sigue, comparando
M‘ los dos tltimos ejercicios:
l\

h | a la cifra de $ ™, 1.263.274.614.69. Comparando este total con el del afio




| 0 | Aumento
‘ 31212/7:1. 31312/?1 I [ dils’il:lni;;‘.}cién %
Casa Central ... 377.451.989.79 374.971.258.46 | + 2.480.731.33 0.66
Agencias . ....... 114.766.434.08 104.303.401.10 | 4 10.463.032.98 | 10.03
Sucursales....... 771.056.190.82 782.440.131.56 | — 11.383.940.74 1.5
Totales ..... | 1.963.274.614.69 | 1.261.714.791.12 | + 1.559.823.57 0.124

Los préstamos de Casa Central y Agencias sumaron en 1927
$ m;, 492.218.423.87 y en 1926 § 7y 479.274.659.56, acusando un aumen-
to de $ 7 12.943.764.51.

En cambio, los préstamos de las sucursales pasaron de pesos
782.440.131.56, en 1926 a $ "4 771.056.190.82, experimentando una re-
duccién de $ ™4 11.383.940.74.

CLASIFICACION DE LOS PRESTAMOS POR GREMIOS

Los préstamos acordados durante el afio, segin lag diversas activi-
dades que integran el organismo econémico nacional, se clasifican, segin
los gremios, en préstamos a los agricultores, ganaderos, industriales,
comerciantes v otros gremios no mencionados especialmente, segin
el siguiente cuadro: )

Aumento o disminu-
1927 1926 .

GREMIOS $ m/n. $ m/n. ‘l scﬁl/ln. %
Agricultores .. ... 138.450.791.66 192.703.258.64 | — 15.747.533.02 | 12.8
Ganaderos ...... 295.922.266.63 270.284.626.67 | + 25.637.639.96 9.5
Industriales .. ... 133.214.943.54 123.355.469.91 | + 9.859.473.63 8.0
Comerciantes ... 423.863.126.49 395.449.320.20 | + 28.413.806.29 7.2
Otros gremios .. . 271.823.486.37 349.922.115.70 | — 70.098.629.33 | 22.3

Totales . .... 1.263.274.614.69 i 1.261.714.791.12 | + 1.559.823.57 0.124

Los aumentos de mayor consideraci6n corresponden a las actividades
agropecuariag y al comercio e industria, de acuerdo con el nuevo ritmo
de expansi6n aleanzado por el pafs. En cambio, los préstamos a otros
gremios, que no entran en la clasificacién anterior, experimentaron una
fuerte reduceién sobre 1926, equivalente a $ ™; 78.008.629.33, o ses,
22.3 9, menos.

Corresponde hacer resaltar la importancia relativa de cada gremio
sobre el total de los préstamos acordados durante el afio.

Gremios 1927 | 1926
Agricultores ............. 10.96 % 9.73 %
Ganaderos ..........-..- 23.43 » 21.42 »
Industriales. ..., ...c.ooeeae 10.54 » 9.78 »
Comerciantes . ........... 33.55 » 31.34 »
Otros gremios ........... 21.52 » 27.73 »

Total ....... 100.— 100.—
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A los comerciantes corresponden las mayores sumas prestadas, absor-
viendo el 33.5 9, del total, contra 31.3 % en 1926.

Sigue ‘en orden de importancia el gremio de ganaderos y otros gre-
mios no mencionados especialmente, con 23.4 9, y 21.5 9%, contra 21.4 %
v 27.7 % durante el afio anterior. ;
*  Los agricultores, que en 1926 beneficiaron el 9.73 % del total de
los préstamos, en 1927 lo hicieron en un 10.96 %. Anilogamente, los in-
dustriales pasaron de 9.78 9 en 1926 a 10.54 %, en 1927.

Sj se tiene cuenta del lugar en que estos préstamos fueron acorda-
dos, dividiendo las actividades del Banco en Casa Central, Agencias y
Sucursales, la clasificacion por gremios da los siguientes valores en 1927:

=g |
SR s 7l B e 52
|

Agricultores . .... 309.350.— 110.900.— | 138/030.541.66 138.450.791.66
Ganaderos ...... 84.617.892.48 7.683.890.56 | 203.620.483.5¢ 295.922.266.63
Industriales ..... 18.314.772.94 | 19.026.030.60 | 95.874.140.— 133.214.943.54
Comerciantes .. .| 152.127.690.73 49.504.417.31 | 222.231.018.45 423.863.126.49
Otros Gremios .. | 122.082.283.64 | 38.441.195.61 | 111.300.007.12 271.823.486.37

Totales ..... 377.451.989.79 l 114.766.434.08 | 771.056.190.82 | 1.263.274.614.69

Por la importancia que reviste la radicacién de los préstamos, segin
que sus beneficiarios sean agricultores, ganaderos, industriales o eomer-
ciantes, en el cuadro que va a continuacién se calcula la proporeién que
corresponde para eada gremio, a Casa Central y Agencias, agrupadas
en ung sola columna por corresponder a la Capital Federal y a Sueur-
sales, sobre el total.

De los préstamos concedidos a agricultores, el 99.7 9, estuvieron
radicados en las sucursales, y sélo el 0.3 9 en la Capital Federal, lo que
tiene su explicaciéon l6gica. En cambio, de los concedidos a ganaderos,
el 31.2 9, correspondieron a la Capital Federal y el 68.8 7, restante a las
Sucursales, desde que numerosos establecimientos ganaderos poseen
sus administraciones centralizadas en Buenos Aires.

GREMIOB C;Szggggi‘:‘:'l Sucursales Total
Agricultores ........... 0.3 % 99.7 9 100
Ganaderos ............ 31.2 > 68.8 > 100
Industriales ........... 281 » 71.9 » 100
Comerciantes .......... 47.6 » 52.4 > 100
Otros gremios ......... 59.0 » 41.0 » 100

G o preem——— 39.— 9, 61.— 9% 100

Los préstamos industriales fueron acordados en un 71.9 9, en las
sucursales del interior del pafs, y s6lo en un 28.1 9, en la Casa Central
v Agencias, y los préstamos a comerciantes, en un 52.4 9, en las sucur-
sales y 47.6 9 en Casa Central y Agencias.
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En cuanto a los otrog gremios, no mencionados especialmente, obtu-
vieron el 41 9 de lo descontado en las sucursales, y en Casa Central y
Agencias el 59 9, restante. 5

Distribuidos los préstamos entre Casa Central y Agencias v Sueur-
sales, prescindiendo de la clasificacién por gremio, a Casa Central y A gen-
cias corresponde el 39 7, de lo descontado y a sucursales el 61 9, restante.

LOS PRESTAMOS SEGUN LA FORMA DE PAGO

Si bien el pafs carece de crédito especializado que responda a las
necesidades de su economfa interna, el Baneo tiene establecidos y regla-
mentados diferentes préstamos con escala diversa de amortizacion, que
salvan en parte las deficiencias que acusa la organizacién banearia del
pais, y que por la comodidad de la forma de pago y la holgura de sus pla-
z0s, benefician especialmente a los pequefios industriales, agricultores,
ganaderos y comerciantes.

El total de § ™ 1.263.274.614.69 descontado en 1927, teniendo en
cuenta la forma de pago, se clasifica en la forma que indica el cuadro
inserto a continuaecién:

' | Aumento o dismi- |

Formas de pago 31312/; | 313;\2/?1, umennscign - ’| %
$ m/n.

Con amortizacién |
del 20, 25 y 50 9| 310.539.203.25 319.696.390.77 | —  9.157.187.52 2.9
Id., id., del 10 %,. .. 63.250.314.38 60.584.865.32 | + 2.665.449.06 | 4.3
Id., id., del 5 9. . .. 360.550.— 477.258.67 | — 116.708.67 | 24.5
Pago ntegro ...... 578.967.691.05 442.856.764.12 ~+ 136.110.926.93 | 30.7
Pagarés .......... 310.156.856.01 |  438.099.512.24 | — 127.942.656.23 | 29.2

Totales ....... | 1.263.274.614.69 | 1.261.714.791.12 | +  1.559.823.57 | 0.124

Los préstamos con pagarés de comercio que corresponden a documen-
tos endosados, ya sea por comerciantes, ganaderos, agricultores o simples
particulares, que en 1926 sumaban $ ; 438.099.512.24, en 1927 sélo
alcanzaron a $ " 310.156.856.01, disminuyendo en $ 7, 127 .942.656.23,
0 sea, 29.2 9.

Por el contrario, los préstamos clasificados como de pago integro
a sola firma o mancomunados, pasan de $ 7, 442.856.764.12 en 1926
a $ M 578.967.691.05, aumentando en $ ", 186.110.926.93, es decir,
en un 30.7 9.

En los préstamos con amortizacién trimestral, los del 10 9 acusan
sobre el afio anterior un aumento de $ 7, 2.665.449.06, equivalente a
un 4.3 %, caracterizdndose esta forma de crédito por su progreso ininte-
rrumpido en los 1iltimos siete afios. No ocurre lo mismo con los otros prés-
tamos amortizables al 20, 25 y 50 %, y al 5 9, si bien los primeros
absorben aproximadamente la cuarta parte del total descontado.
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En el cuadro de valores relativos se podra apreciar la importancia
de cada categorfa de préstamo sobre el total.

Formas de pago | 1927 1926
Con amortizacién del 20, 25y 50 % 246 % 25.3 9
Idem, fdem, del 10 % ........... 5.— » 4.9 »
Idem, fdem, del 5 % ............ — —
Pago fntegro ...........v.vviinnn 45.8 % 35.1 %
Pagarés ...........ooiiiiiiiil 24.6 » 34.7 »
Motalley e smmmeadd | 100.— 100.—

COMPOSICION DE LOS PRESTAMOS SEGUN SU IMPORTANCIA

La difusi6én del pequefio crédito ha sido uno de los propésitos que
siempre ha perseguido el Banco, para que sus beneficios lleguen directa-
mente al mayor nimero de firmas y a fin de estimular a los clientes
de labor, que persiguen el acrecentamiento de su bienestar como fruto
del trabajo personal.

El siguiente cuadro informa de la importancia de los préstamos
clasificados segin escala de valores:

1927 1926 Aumento | Por-
E8CALA = = ... |eentaje
I\{i.oc‘.ie | $ m/n. I\Ii-oc‘.ie $ m/n. o disminucién | %
Hasta $ 2.000318.457| 231.735.132.54 [284.424| 22190151547 | + o.
De $ 2.001a > 3.000 32,148 83.258.099.01 | 30.443| 81.884.713.56 | -+ L.
> » 3.00L> > 5.000| 30.360| 127.618.814.48 | 30.419| 124.489.438.84 | + 3.L
> > 5.001> » 10.000| 22,501| 169.139.468.97 | 22.624| 179.355.073.82 | — 10
> » 10.001> > 20,000 10.460| 145.272.288.08 | 10.589| 150.033.534.39 | — 4.
> > 20.001»> » 40.000| 4.456| 124.390.928.16 4.345| 124.984.317.04 | — {
> > 40.001> » 80.000) 2,181 117.011.379.73 2.165| 119.587.965.08 | — 2.
Mayores de > 80.000| 1.512| 264.848.503.72 1.536| 259.388.232.92 | + 4.

Totales .......... |422,075!1.203.274.614.60 1356, 54511.261.714.791.12 | + 1.5¢

Se destacan los eréditos hasta $ " 2.000.— por el grado de importancia
dentro del conjunto de los préstamos, y por la gran dispersién que revela
el nimero de documentos que los representan,

Con mayores detalles, podra apreciarse la importancia de cada ca-
tegoria de préstamos, segin escala de valores, en el detalle del cuadro
siguiente:

1927 1926
= Node | Valor de No do | Valor dal
documentos descuento documentos | descuento
Hasta $ 2.000 75.4 9 18.3 % 73.6 % 17.6 9,
De § 2.001 a » 3.000 7.6 »> 6.6 » 7.9 » 6.5 >
> » 3.001 > » 5.000 7.2 » 10.1 » 7.9 » 9.9 >
> » 5.001 » » 10.000 53 » 13.4 » 5.9 » 14.2 >
> » 10.001 » > 20.000 2.5 » 11.5 » 2.7 » 11.9 »
> » 20.001 » > 40.000 1.1 » 9.8 » 1.1 » 9.9 »
> » 40.001 > = 80.000 0.5 » 9.3 » 0.5 » 9.5 »
Mayores de s 80.000 0.4 » 21.— » 0.4 » 20.5 >
S 100.— 100.— 100.— | 100.—

Los préstamos hasta 2.000 pesos que en 1926 representaban el
17.6 9, del total acordado, en *1927 aumentan su importancia relativa
a 18.3 9, acusando en cifras absolutas un aumento de $ # 9.743.617.07.
Los otros préstamos modifican también su composiciéon en la forma que
indica el cuadro, si bien algunas categorias experimentan reducciones,
desplazandose hacia otras méas solicitadas como ser las de valores infe-
riores a pesos 10.000 que acusan aumentos de consideracion.

b).—ADELANTOS EN CUENTA CORRIENTE

El total de los préstamos acordados en adelantos en cuenta corriente,
alcanzd a $ "; 1.116.567.158.81 contra $ 1.136.502.138.60 en 1926, o sea,
experimentaron una reduccién de $ 19.934.979.79 en el tltimo ejercicio,
comparado con igual periodo del afio anterior.

Estos adelantos se descomponen en los siguientes rubros:

1927 | 1926 | Diferencia | Porcentaje
CLASIFICACION | $ m/n. $ m/n. | en + o — | A
Ordinarios. . ..... 269.577.651.17 222.015.971.21 | -+ 47.561.679.96 214
Especiales ...... 118.334.123.56 142.877.879.61 | — 24.543.756.05 17.2
Transitorios .. ... 32.932.173.68 22.596.952.88 | + 10.335.220.80 45.7
Varios .......... 173.210.40 -_— + 173.210.40 —
Bancos, con cau-
cién de Letras
de Tesoreria. .. 695.550.000.— 749.011.334.90 | — 53.461.334.90 7.1
Totales ..... 1.116.567.158.81 | 1.136.502.138.60 | — 19.934.979.79 1.75

Los adelantos en cuenta corriente ordinarios y transitorios, aumen-
taron en $ M, 47.561.679.96 y $ 10.335.220.80, respectivamente. No asf
las operaciones garantizadas con caucién de Letras de Tesorerfa y los
Adelantos Especiales, que disminuyeron en $ 53.461.334.90 los primeros
v $ 24.543.756.05 los tltimos.
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CLASIFICACION DE LOS ADELANTOS POR GREMIOS

Los adelantos en Cuenta Corriente, al igual que los préstamos di-
rectos, se clasifican teniendo en cuenta la actividad que desarrollan sus
titulares, en Adelantos a los Agricultores, Ganaderos, Industriales,
Comerciantes y Otros Gremios sin mencién especial, aumentindose la
clasificacion con los Adelantos econ caucién de Letras de Tesorerfa, como
podra verse en el detalle que va a continuacién:

| 1927 1926 \ Diferencia en Porcentaje
GREMIOS $ m/n. $ m/n. + 0o — | %
Agricultores . . ... 13.315.925.34 3.776.443.50 | + 9.539.481.84 252.8
Ganaderos ...... 62.203.193.62 46.725.685.71 | + 15.477.507.91 33.1
Industriales ..... 49.545.755.20 46.704.470.05 | + 2.841.285.15 6.1
Comerciantes ... 163.628.094.95 191.457.154.36 | — 27.829.059.41 14.5
Otros Gremios ..| 132.324.189.70 08.827.050.08 | -+ 33.497.139.62 33.9
Bancos, con cail-
ciébn de Letras
de Tesoreria. .. 695.550.000.— 749.011.334.90 | — 53.461.334.90 7.1
Totales .. ... 1.116.567.158.81 | 1.136.502.138.60 | — 19.934.979.79 1.75

Es posible observar un aumento considerable en los adelantos a
las actividades agropecuarias e industriales, cuyos valores sefialan apre-
ciables aumentos sobre el afio anterior, y en un todo de acuerdo con los
progresos sefialados en el volumen fisico de la produccién de estas indus-
trias.

En el gremio de Comerciantes, la disminucién de $ M 27.829.059.41
en los adelantos, corresponde aproximadamente al aumento sefialado en
los préstamos directos.

Los otros gremios sin mencién especial, acusan mayores valores
en adelantos, en $ 33.497.139.62 en 1927 sobre 1926.

En cuanto a los adelantos a Bancos con caucién de Letras de Te-
sorerfa, la disminucién corresponde a la sefialada en otro lugar.

Sobre el total de los adelantos acordados durante el afio, los dife-
rentes gremios participaron en las siguientes proporciones:

GREMIOS 1927 1926
Agricultores .....cvoeeviiiniinnan 1.2 9% 0.3 %
Ganaderos ...........voiiiiinnin 5.7 > 4.1 »
Industriales. ........ccccoiiunnnn. 4.4 > 4.1 »
Comerciantes .......cvoeviverinnnn. 14.6 > 16.9 >
Otros gremios ................... 11.8 » 8.7 »
Bancos, con caucién de Letras de
Tesorerfa .....ooovviviennnn. 62.3 » 65.9 »
Totales .......... 100.— 100.—
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Los adelantos a los Bancos, con caucién de Letras d
gorbieron el 62.3 % del total acordado en 1927, y el 65.98%T:§Of§;?’ o

El gremio de comerciantes, que en 1926 le correspondia el 16.9 %
en 1927 redu_ce su proporeién a 14.6 9. 1

En cambl.o, los agricultores y ganaderos v el gremio de industriales
aumentan su importancia relativa. Los agricultores ¥ ganaderos, que m;
1926 representaban el 0.3 % y 4.1 9 del total acordado en ad,ela,nt0¥
en '1927 representan el 1.2 9%, y 5.7 9, respectivamente. A su vez, el -gr@m{c:
de mdustrl.ti’les, que en 1926 absorbia del total acordado, en 1927 &umént-x
su proporeién a 4.4 9. En cuanto a los otros gremios no mencionarlc;s
espfg;a%lmente, absorven el 8.7 9, de los préstamos en 1926 v ol 11 8-0:;.
en . i k)

Clasificados los adelantos segt icacid i i
_ Clasi egun su radicacion, se obtiene la sioui
distribucién: i ’ Sty

L= Ca;sa Central Agencias | Sucursales TOTAL
$ m/n, $ m/n. $ m/n. $ m/n,
Agricultores .. ... — 4.396.79 | 13.311.528.55 13
.396. .311.528, .315.925.
Ganade.ros ...... 36.189.075.18 1.109.495.07 | 24.904.623.37 62.203.%2 g;
Industrl_ales ..... 13.247.845.75 7.260.925.05 | 29.036.984.40 49.545.755'20
Comerciantes ... |101.097.015.43 | 13.309.134.11 | 40.221.94541 163.628.094:95

Otros Gremios .. | 120.491.207.33 4.880.849.65 6.952 2
o i .952.132.72 |  132.324.189.70

cibn de Letras
de Tesoreria. .. | 695.550.000.— — -

695.550.000.—
Totales ..... 966.575.143.69 | 26.564.800.67 123.427.214.45| 1.116.567.158.81

Relacionando los valores para cada gremio al total aeordado en Ade-
lantos en Cuenta Corriente, segiin la proporeién que corresponde a Casa
Central y Agencias y Sucursales del interior, estos préstamos se distri-
buyen de la siguiente manera: h

Casa Central

GREMIOS ‘ e l Sucursales ‘ Total
Agricultores .............. 0.05 99.95
Ganaderos ............... 60.— (?) 40:— (? igg
Industriales .............. 41.4 > 58.6 » 100
Comerciantes ............. 69.9 > 30.1 » | 100
Otros Gremios............ 94.8 » 5.2 » 100
Banco, con caucién de Letras
de Tesorerfa .......... 100.— » — 100
Totales ......... 88.95 % 11.05 9, | 100

- La proporeién de los Adelantos a los agricultores que corresponde
a Casa Central y Agencias es despreciable. No oewrre eso mismo con el
gremio de ganaderos, cuyos adelantos se distribuyen en un 60 9 en Casa

Central y Agencias, y el 40.9% restante en las Sucursales del interior,
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A los industriales, el 41.4 9, de los adelantos les fueron acordados
por Casa Central y Agencias y el 58.6 9, por las Sucursales, y a los co-
merciantes, el 69.9 9, y el 30.1 9, en el orden indicado.

Los otros gremios sin mencién especial, distribuyen sus pedidos de
Adelantos entre Casa Central y Agencias y Sucursales, en 94.8 9, y 5.2 9,
respectivamente. Por el contrario: los adelantos con caucién de Letras de
Tesorerfa, generalmente acordados a Bancos particulares de la Capital
Federal, corresponden integramente a Casa Central.

COMPOSICION DE LOS ADELANTOS SEGUN SU IMPORTANCIA

Si se tienen en cuenta los Adelantos segin su importancia, su
distribucién ha sido la siguiente:

1927 1926 Diferencia Por-
ESCALA | centaje
N.o de N.o de en + o —

I cuentas $ m/n. | cuentas $ m/n. %

Hasta $ 2.000| 26.521 10.404.287.45 | 17.959 9.023.186.12 | + 1.381.101.33| 15.3
De § 2.001a > 3.000, 1.797 4.822,971.38 1.416 3.799.335.66 | + 1.023.635.72| 26.9
> =» 3.001»> > 5.000 3.204 14.303.302.19 2.7 l 12.091.115.93 | + 2.212.186.26| 18.3
> » 5.001» » 10.000| 2.003 25.963.341.95 2,514 22.075.976.87 | -+ 3.887.365.08| 17.6
» » 10.001> » 20.000{ 2.02( 33.720,053.10 1,693 30.271.649.71 | + S.448.403.89| 11.4
> » 20.001» > 40.000| 1.143 32.717.037.43 1.108 30.826.517.45 | + 1.890.,510.98| 6.1
> > 40.001> > 80.000 931 49.368.046.89 808 47.806.831.58 | 4 1.561.215.31| 3.3
Mayores de » 80.000 H58| 945.268.118.42 943| 980.607.525.28 | — 45.330.406.86) 3.6

Totales) . fizdin=ris 39.407'1.116.567.158.81 | 29.2?.\'=|].IﬂG.Gﬂ:].lSS,UO J — 19.934.979.70| 1.75

Predominan los adelantos por cantidades mayores de $ 80.000.
reduciéndose la importancia de los préstames de esta naturaleza a medida.
que desciende la graduacién de los mismos.

EL CREDITO A LOS AGRICULTORES

Con la preferencia que siempre le ha merecido al Banco esta gran
industria basica, durante el afio transcurrido se le ha prestado la mas de-
cidida ayuda, dentro de las limitaciones impuestas por los preceptos
de la Carta Organica de la Institucién, y salvando en lo posible la falta
de especializacion del crédito agricola en nuestro pafs, con los préstamos
amortizables y los créditos especiales. El Directorio ha prestado particu-

lar atencién a las necesidades de crédito de las actividades agricolas, .

autorizando a los Gerentes para acordar préstamos especiales con destino
a sufragar los gastos de recoleccidon y trilla del trigo, lino, cebada y avena;
préstamos para recoleccion, desgrane y embolse del mafz, y con prenda
sobre dichos cereales v oleaginosos depositados en galpones de ferrocarri-
les o de propiedad de los mismos agricultores. Contribuye as{ el Banco
con su acciéon, no sélo a favorecer a los agricultores con su aporte desti-
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nado a financiar los gastos que ocasiona el levantamiento de la produec-
ci6n, sino también a la conservacién del cereal en forma que la venta
pueda realizarse en el momento méas oportuno.
El volumen total del crédito acordado a los agricultores supera al
del afio anterior en la suma de $; 26.257.242.67, o sea, aument6 en 14.3 9.
Su descomposicion ha rido la siguiente:

1027 1820 Diferencia
CLASE DE PRESTAMO $ min. $ m/n. e el %

Préstamos directos 138.450.791.66 | 122.703.258.64 | 4 15.747.533.02 12.8

Adelantos en Cuenta

Corriente ......... 13.315.925.34 3.776.443.50 | + 9.539.481.84 252.6
Préstamos indirectos en
pagarés comerciales | 57.705.608.64 | 56.735.380.83 | +- 970.227.81 1.7

Total acordado a
los agricultores 209.472.325.64 183.215.082.97 | + 26.257.242.67 14.3

4l

Los préstamos directos y los adelantos en cuenta corriente ya fueron
analizados en el lugar correspondiente. La inclusién en el total de créditos
beneficiados por los agricultores de préstamos indirectos en pagarés
comerciales, se relagiona a las operaciones normales que realizan los agri-
cultores con sus proveedores. Las compras de instrumentos de labranza,
maquinarias y mercaderias generales, que abonan en documentos que a
su vez los comerciantes descuentan al Banco, representan una extensiéon
indirecta del erédito agricola. Estos créditos suman $ 7, 57.705.608.64, acu-
sando sobre el afio anterior un aumento de $ %, 970.227.81, o sea 1.7 9.

EL CREDITO A LOS GANADEROS

La acciéon del Banco, traducida en el vigoroso apoyo que desde su
fundacioén ha venido prestando a la ganaderfa, se ha acentuado aun mas
en el dltimo ejercicio, como podra apreciarse en el detalle siguiente:

1927 1926 Diferencia

CLASE DE PRESTAMO $ m/n. $ m/n. en + o — %
Préstamos directos .. | 295.922.266.63 | 270.284.626.67 | 1+ 25.637.639.98 9.5
Adelantos en Cuenta

Corriente ......... 62.203.193.62 | 46.725.685.71 | + 15.477.507.91 33.1
Préstamos indirectos en :

pagarés comerciales | 29.711.100.78 | 30.283.720.16 | —  572.619.38 1.9

Totales ......... 387.836.561.03 | 347.294.032.54 | + 40.542.528.49 11.7

Ademés de los préstamos directos y de los Adelantos en Cuenta
Corriente, ya citados en otro lugar de esta memoria, el Banco ha descon-
tado a firmas endosantes de documentos suscritos por ganaderos, la suma,
de $ 7, 29.711.100.78, contra $ 30.283.720.16, descontados en 1926.
Totalizando esta cifra de préstamos indirectos con los préstamos directos,
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los préstamos a la industria ganadera durante el afio 1927, ascendieron
a $ 887.836.561.03, acusando un aumento de $ 40.542.528.49 sobre el
afio anterior, o ses, 11.7 9. ' .

La ayuda dispensada a la ganaderfa queda completada con los prés-
tamos proporcionados a otros renglones de la industria y cuya extensién
de beneficios se evidencia en los siguientes datos:

| . . [
OTROS PRESTAMOS 31212/1_ 31,9;221_ e,? 1_f'(_ere;.1 = %

Préstamos con Prenda

Ganadera ......... 12.030.565.— 9.975.630.08 | - 2.054.934.92 20.6
Préstamos a producto-

res de lanas ...... 20.669.511.03 | 17.989.606.52 | + 2.679.904.51 14.9
Préstamos a Coopera-

tivas Saladeriles ...| 2.986.430.40 1.909.464.— | + 1.076.966.40 56.4

Los préstamos con prenda ganadera aumentaron en pesos moneda
nacional 2.054.934.92 sobre el ejercicio anterior, o sea 20.6 .. Los prés-
tamos a los productores de lanas, que benefician particularmente a los
criadores de ovejas de la Patagonia Argentina, inelufdos los préstamos
especiales pars esquila, ascendieron en 1927 a $ 20.669.511.03. superando
los del afio anterior en § 2.679.904.51, o sea en 14.9 . ‘

En lo que se relaciona con las eooperativas saladeriles, el estfmulo
dispensado a esta industria mediante la ampliscion de las sumas acor-
dadas en préstamo sobre el afio 1926, ha sido considerable, respondiendo
a la solicitacién de los ganaderos que han establecido la organizacion
industrial propia para la faena de su produeceibn, '

OTRAS ACTIVIDADES AGRARIAS

Las demés ramas del trabajo de la tierra han sido debidamente
apoyadas por el Banco en sus necesidades de erédito.

Los créditos regionales, reglamentados en sus plazos y formas de
pago, observando en lo posible las modalidades de cada produccién, se
han desenvuelto dentro del desarrollo propio que acusa eada industria,

Durante el afio se acordaron préstamos a cafieros ¥ azucareros, cul-
tivadores de algodén, yerba mate, tabaco, arroz, vifiadores y l)odegtiems,
a obrajeros y cargadores de productos forestales v cultivadores de alfalfa,
cuyas cifras revelan real importancia y dan la medida de la aceién am plia
con que el Banco difunde sus servicios y su estfmulo & todas las regiones
del territorio nacional.

La distribucién por ramos, que se expresa a continuacién, es una con-
firmacién de la obra realizada en este sentido.

CULTIVADORES DE YErBA MATE:

ANONTO25 e <lotcitohioresslios m il sV B A R eare $ 1.402.780.35
S R e A R e e e s e > 3.035.794.69
D I o O P T b L e e > 3.825.977.27
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CULTIVADORES DE ALGODON:
AT O L B ey e A o KT AV e T $ 1.220.414.66
I o Ca s VW ey o2 ST » 1,884.880.71
EI 10 7 7 - SO W R > 1.376.312.55
ViNADORES Y BODEGUEROS:
Afio 1925, ... ... ... v e R e $ 33.078.088.58
3 19267 % s eioaliate o S g s e AP T B » 39.741.196.68
D e L et E o1 e a oo el e e e o ia i e > 34.838.504.31
LCANEROS Y AZUCAREROS!:
AT 1925 a5 aramatirsies weesia i rmre e s arabionl 35 $ 44.122.998.—
S SRR A Frr S GRS O T A e U » 47.042.855.94
I ey A T i i v L B » 51.210.354.76

AT NCPDs 60008008 0660050000dk66000006000 $ 5.663.070.47
D I c0o00aaaccacocnc000605000000000000 »  6.422.397.25

AT 1926, . 1pmimieir s nrse s e s snnisiasaasssinie $ 2.055.837.45
D IO S it T A D e »  8.210.620.17

AN 192555370 3teets byhia) s jaee b Rae a 1B = e A = $ 528.342.67
> 1926 s vweninnismimmis e iw iy mr inm o B 6 A1 » 585.472.42
1 1927 v sivin s cvivisiein(airn, sraszemis i 1o m mce wipiatare » 608.506.80

AR 19254 am waia inisrsssazain bt ini i oy sisras odatailoe $ 752.579.21
21 192600 i di s it e s aatatha e R e » 140.321.34
e [ P e e e e S e e o i » 609.182.72

Es- oportuno hacer notar que la extensién de beneficios acordados a
obrajeros y cargadores de productos forestales es atin mayor que la cifra
consignada. Aparte de los préstamos directos, se les han comprado durante
el afio letras de cambio por valor de $ 15.693.590.98, documentos exten-
didos a plazos que llegan hasta 30 dias y que equivalen también a una con-
siderable ayuda en forma de capitales adelantados sobre los productos
expedidos de los obrajes a las plazas consumidoras.

A contar de 1926, existen en algunas sucursales préstamos especia-
les para la compra de maquinas cosechadoras, contribuyendo el Banco
con ello a la adquisicién de elementos que abaratan el costo de produceién,
por la economia que reportan en los gastos de recoleccién y trilla. Los
préstamos acordados durante 1927 con este fin, alcanzaron a la suma de
$ 203.700.
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Durante el afio 1927 se ha creado un nuevo préstamo, reglamentado
especialmente y destinado al fomento y cultivo del naranjo, que beneficia
a la industria citricola, cuyas perspectivas de mayor consumo son exce-
lentes, por el incremento que adquiere la industrializacién del producto.

EL CREDITO A LOS COMERCIANTES

Puede decirse que el afio 1927 ha sido para el eomercio, de mayor
estabilidad y confianza que los afios anteriores, caracterizados pm: ol
malestar originado en deficientes cosechas y otras contingencias desfa-
yvorables en diversas actividades productoras. Il aumento de la produe-
ci6n en los afios 1926-1927 y 1927-1928, ha originado un mayor volumen
de transaceciones, permitiendo a los comerciantes realizar con més faci-
lidad los eréditos otorgados a los agricultores, si bien el ndmero de los que-
brantos comerciales revela que el estado general del pafs no es ain com-
pletamente normal. En su mayor parte, estos quebrantos no proceden
de situaciones ereadas en el afio, sino de afios anteriores, que no pudieron
evitar las contingencias de époeas diffciles.

Los préstamos acordados al comercio, sumaron $ 755.447.046.72
papel, contra $ 655.069.134.69 en el ejercicio anterior, o sea, experimen-
taron un aumento de $ 100.377.912.03, es decir, 15.3 9.

Estos préstamos se clasifican como sigue:

Diferencia |
$'min. $' /. en + o — %
$ m/n
Préstamos directos en
documentos ....... 423.863.126.49 | 395.449.320.20 |+ 28.413.806.29 7.2
Préstamos acordados ;
en Cuenta Corriente. | 163.828.094.95 | 191.457.154.36 |— 27.829.059.41 14.5

Préstamos indirectos
como firmantes de
pagarés comerciales .| 167.955.825.28 | 68.162.660.13 |+ 99.793.165.15 146.4

Total ........ 755.447.046.72 | 655.069.134.69 [4- 100.377.912.03 15.3

En esta clasificaciéon, ademas de los préstamos directos y adelantos
en cuenta corriente, consignados en otro lugar, se incluyen los préstamos
indirectos que obtienen los comerciantes como firmantes de pagarés,
que luego son descontados por el tenedor, mediante endoso, a este Banco.

Estos préstamos indirectos, que en 1926 sumaban $ 7, 68.162.660.13,
en 1927 aleanzaron a § 167.955.825.28, sefialando un aumento de pesos
99.793.165.15, o sea 146.4 9.

Desde 1925, el Banco inicié una activa propaganda tendiente a in-
ducir a los comerciantes a documentar sus créditos con sus clientes y a
descontarlos, contribuyendo con ello al perfeccionamiento de las moda-
lidades del crédito comercial y proporcionando mayores recursos al co-
mercio, al movilizar éste sus valores de cartera.
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Durante el afio 1927, las operaciones de esta naturaleza alcanzaron
las cifras que se indican en el siguiente cuadro comparativo:

1927 1926 Diferencia |
GREMIOS $ m/n. $ m/n. en + o — | %
$ m/n. |
Agricultores ........ 57.705.608.64 | 56.735.680.83 | + 969.927.81 1.7
Ganaderos .......... 20.711.100.78 | 30.283.720.16 | — 572.619.38 1.9
Industriales ......... 25.480.505.19 | 23.115.677.47 | + 2.364.887.72 10.2
Comerciantes ,...... 56.020.184.46 | 68.162.660.13 | — 12.142.475.67 17.8
Otros gremios ,......| 26.921.810.81 | 22.879.546.45 | + 2.042.264.36 8.9
Total Sucursales ....| 195.839.269.88 | 201.177.285.04 | — 5.338.015.16 2.6
En Casa Central y|
Agencias ......... 201.632.108.04 | 236.922.227.20 | — 35.290.119.16 14.9
Total ........ 397.471.377.92 | 438.099.512.24 .| — 40.628.134.32 9.3

EL CREDITO A LOS INDUSTRIALES

Es evidente que la industria nacional, después de la guerra, ha expe-
rimentado las consecuencias del exceso de produccién interna en unos
casos, o de competencia externa, al reanudar las industrias europeas y
de otras partes del mundo sus actividades interrumpidas durante el perio-
do bélico. Pero no cabe duda que, a favor de la reaccién que experimenta
el pais en todos sus érdenes, y mediante el reajuste que se viene operando,
equilibrando la produccién industrial a la capacidad de consumo del
mercado interno, o internacional, cuando se trata de industrias que tra-
bajan ademés para la exportacién, las actividades de esta naturaleza
se iran normalizando, favoreciendo el desarrollo de las industrias de ver-
dadero arraigo.

El Banco ha actuado en estrecha vinculacién con los industriales,
continuando su politica tradicional de estimulo tanto a la pequefia como
a la gran industria. Durante 1927, se han acordado préstamos por valor
de $ ™, 208.241.263.93, superiores en $ 15.065.646.50 a los del afio 1926,
inclufdos los préstamos indirectos como firmantes de pagarés comerciales.

Con mayor detalle, se consignan las cifras correspondientes segin
la naturaleza del préstamo acordado:

| Dit g

CLASE DE PRESTAMO $1r9n2/7rvl. $1302/?]. I en"_e:el:)mi | %

| $ m/n. |

Préstamos Directos en 3

documentos . . ..... 133.214.943.54 | 123.355.469.91 | + 9.859.473.63 8.—
Adelantos en Cuenta

Corriente ......... 49.545.755.20 | 46.704.470.05 | 4- 2.841.285.15 6.1
Préstamos indirectos .| 25.480.565.19 | 23.115.677.47 | 4 2.364.887.72 10.2

Total = 208.241.263.93 | 193.175.617.43 1 4+ 15.065.646.50 7.8
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CREDITO A LAS COOPERATIVAS

El Banco no ha descuidado su ayuda a las cooperativas de diversa
naturaleza fundadas en el pafs, cuando por sus fines y su buena admi-
nistracién son acreedoras a que se les facilite los medios de ir adquiriendo
un mayor desarrollo.

A pesar de que la mayor parte de estos organismos solo dispone de
pequefios capitales, por la forma incipiente en que hasta ahora se ha
desenvuelto la cooperacién dentro del pais, el total de los préstamos
concedidos por el Banco ascienden a $ 4.494.399.85, teniendo en
cuenta que numerosas Sociedades atin no han crefdo conveniente encua-
drar sus actividades dentro de las nuevas normas que establece la Ley
11.388 sobre Régimen de las Sociedades Cooperativas.

Para la mejor aplicacién de esta Ley, y con el propoésito de reglamen-
tar los préstamos autorizados por la Ley N.° 11.380, en su articulo 1.°,
e incorporados al articulo 14 del Reglamento del Banco por el Decreto
del Poder Ejecutivo del 22 de diciembre de 1926, esta institucién, a rafz
de gestiones iniciadas por el Ministerio de Agricultura, ha solicitado
del mismo, su opinién sobre los puntos que convendra considerar en el
reglamento de la concesiéon de eréditos a las Cooperativas.

Otro renglén que ha merecido apoyo es el de la industria del queso,
cuyos préstamos sefialan un crecimiento apreciable, pues de pesos
2.034.622.64 acordados en 1925, ascienden a $ 2.927.366.32 en 1927.

Los préstamos con 10 9, de amortizacién trimestral, han eontinuado
mereciendo la preferencia del publico, acusando un aumento de pesos
2.665.449.— en relacién con el afio anterior. Por la comodidad de sus
desembolsos y la holgura de sus plazos, este crédito de menor escala, pues
su lfmite maximo es de $ 12.000 por cada firma, beneficia especialmente
a los pequefios industriales, comerciantes, agricultores y ganaderos y
ello explica que su crecimiento anual sea constante como lo demuestran
las siguientes cifras:

Ano1920.......... $ 19.502.224.78 Afio1924......... § 40.074.973.—
I (A L » 21.181.933.09 »1925......... » 48.123.763.21
» 1922. i » 33.253.854.31 > 1926108060 i laals » 60.584.865.32
> 1923.......... > 33.393.866.50 210276 e o iy » 63.250.314.38

La politica de fomento de las pequeiias operaciones de crédito,
continuada con éxito por el Banco durante el ejercicio transcurrido, be-
neficia en su mayor proporeidn a agricultores, comerciantes e industriales
de capital reducido.
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Durante el afio se acordaron 302.285 préstamos hasta $ 2.000.—
por un total de $ 214.703.226.29, con un promedio de $ 710.26 por cada

préstamo. .
El siguiente cuadro demostrativo informa de la extensién adquirida

por estos préstamos.

pRESTAMOS HASTA $ 2.000.— m/n,

Afio 1920 92.861 préstamos por $ 79.635.680.11

> 1921 118.210 : > » 101.505.975.72
1922  136.565 » 109.122.571.95
1923 158.395 125.861.013.57
1924 202.278 162.514.242.77
1925 221.790 181.952.593.—
1926 284.424 221.991.515.47
1927 302.285 > » 214.703,226.29

¥ ¥ ¥ ¥ ¥ v
¥ N ¥ oy W
¥ ¥ ¥ ¥y ¥

¥ ¥ v ¥ v

La subdivisién del pequeiio crédito se torna atn més favorable to-
mando en consideracién los eréditos acordados en adelantos en cuenta
corriente hasta la suma’'de $ 2.000.— Estos créditos acusan las siguientes
cifras en los tltimos tres afios:

Afio 1925 12.925 adelantos por $ 5.117.844.25

» 1926 17.959 > » »  9.023.186.12
» 1927  16.521 > > » 10.404.287.45

GIROS INTERNOS

La reactivacién del movimiento comercial del pafs se refleja con
fidelidad a través del aumento que se observa en las operaciones de com-
pra y venta de giros internos, de plaza a plaza.

El valor de los giros comprados por el Banco, que en 1926 era de
$ ", 839.896.115.27, en 1927 fué de $ 1.110.603.211.70, acusando una
diferencia en méas de $ ", 270.707.096.43.

Los giros vendidos sumaron $ ™ 2.387.555.227.10, durante el ejer-
cicio actual, y $ " 1.953.054.913.66 en el anterior, aumentando por
consiguiente el volumen de sus operaciones en $ 434.500.313.44.

GIROS INTERNACIONALES

Las operaciones sobre giros internacionales, alimentadas especial-
mente por el comercio de importacién y exportacién, han experimentado
una notable disminucién con relacién al afio anterior.

El valor de los giros comprados ascendi6 a $ 212.916.084 oro en 1927,
contra 225.876.496 pesos oro en el aflo anterior, es decir, disminuyd en
12.960.412 pesos oro.

Analogamente, las operaciones de venta de giros sumaron pesos
oro 170.503.834 contra 229.406.721 pesos oro, reduciéndose en 58.902.887
pesos oro.
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GIROS INTERNACIONALES

PESOS ORO

ANOS ' Comprados i Vendidos AR08 Comprados Vendidos
1918 88.654.505.— 86.236.923.— | 1923 179.201.498.— 181.483.772.—
1919 157.592.783.— | 147.912.269.— | 1924 275.797.637.— | 275.783.717.—
1920 224.462.979.— | 230.748.997.— | 1925 301.523.555.— | 297.079.818.—
1921 236.692.670.— | 233.546.069.— | 1926 225.876.496.— | 229.406.721.—
1922 246.360.432.— | 244.315.568.— | 1927 212.916.084.— | 170.503.834.—
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Estos menores valores registrados en la compra y venta de giros
internacionales se ha debido a la valorizacién de nuestra moneda y a la
firmeza con que se ha sostenido durante todo el afio transcurrido.

Rebasado el punto de importacion del oro, los mercados del exterior
se han esforzado en detener la desvalorizacién de sus respectivas monedas,
exportando fuertes cantidades de oro en metélico, cuyos valores se han
substituido a las operaciones normales realizadas con letras de cambio.

Por otra parte, la estabilizacién de las monedas latinas elimind las
operaciones de especulaciéon sobre cambios, que en otras épocas asumian
proporciones considerables, produciendo saldos ficticios de intercambio
con algunos pafses, como Italia y Espafia, principalmente. Los giros que-
daron circunscriptos, pues, a las necesidades reales del comercio y a las
remesas de dinero de los inmigrantes radicados en el pafs.

CAMARAS COMPENSADORAS

El monto total de las compensaciones con cheques, efectuadas en
las Camaras que funcionan en el pais y bajo el control de este Banco,
ascendi6 a $ " 45.728.490.894.99, aumentando en 3.136.144.583.27
pesos sobre el afio anterior, que acusd una disminucién de pesos moneda
nacional 3.015.905.039.32.

Distribuido este monto por Camara Compensadora, se podri apre-
ciar con més detalle el movimiento de cheques compensados en la Capital
Federal y Centros comerciales del pafs:

[ 1927 1926 Diferencia
CAMARAS $ m/n. $ m/n. en + o — %
$ m/n |
Casa Central.| 38.723.124.120.04 | 36.904.539.958.06 |4 1.818.584.161.98 | 4.93
Rosario ....| 4.743.711.796.86 | 3.791.926.357.92 |4+ 961.785.438.94 25.43
Cérdoba . . .. 556.852.393.96 462.977.741.68 |+  93.874.652.28 20.28
B. Blanca .. 527.951.473.92 487.024.648.58 |+  40.926.825.34 8.40
Tucumdén . . . 398.082.025.44 404.109.980.66 |-— 6.027.955.22 | 1.49
Concordia . . 147.382.709.86 122.523.033.40 |+  24.859.676.46 20.29
Santa Fe ... 224.172.327.54 132.290.251.70 |+  91.963.075.84 69.52
La Plata. ... 154.932.269.51 125.926.023.66 |+  29.006.245.85 23.03
Mendoza. . . . 252.281.777.86 171.028.316.06 |+  81.253.461.80 ‘ 47.51
Totales ... | 45.728.490.894.99 | 42.592.346.311.72 |4 3.136.144.583.27 | 7.36

MOVIMIENTO TOTAL DE LAS CAMARAS

Afio 1920, .........c00un $ m/m. 43.782.762.708.44
I P el e e > > 40.343.695.298.78
> 19225 s skt > > 38.367.932.828.84
PRS0 23 e ian s e s baraie e > > 41.492.920.354.88
2 1924 o aiem s > 2 45.861.363.185.52
D IO S o e L 45.608.251.351.04
> 1 10267 i At ks elelb et > > 42.592.346.311.72
O e S e 2 > 45.728.490.894.99

Estas cifras evidencian, a la par que el mayor volumen de las tran-
sacciones internas, la difusién que va adquiriendo el uso del cheque
como medio normal de pago, que el Banco procura estimular en toda for-
ma, por las garantias que reporta su uso en reemplazo del papel moneda.

El uso del cheque esta lejos de haber adquirido la importancia que
tieme eh otros pafses, como Inglaterra y Estados Unidos, pero no cabe
duda que nuestro piblico se va habituando paulatinamente a esta moda-
lidad, y que una legislacion que represente mayores garantfas habra
de contribuir en mucho a su mayor generalizacion.

La Direccién de Correos y Telégrafos, que desde el 7 de enero de
1925 concurria a la Camara Compensadora de Casa Central, al solo efecto
de pagar los valores girados a cargo de su Oficina Central de Giros, desde
el 1.° de julio de 1927, extiende también ese beneficio a los giros emitidos
a cargo de todas las Sucursales de Correos de la Capital.

Los beneficios que ¢l ingreso a la Céimara le ha reportado a la Admi-
nistracion de Correos y Telégrafos, podrin apreciarse en la observacion
del movimiento de esta clase de operaciones, durante los tres afios que
llevan practicandose:

Afios Nimero de documentos Valores
|
1925 iatersiala s st 680.706 $ 22.941.483.52
17 5) s 843.278 » 28.908.738.70
1927 cireasios ofmiore souia 1.178.705 > 35.404.058.85

DEUDORES EN MORA

El aumento de los quebrantos comerciales y de otro orden, regis-
trado durante el afio, a pesar del mejoramiento de la situacién econémiea,
revela que el estado general del pafs no es atin completamente normal.

Iin su mayor parte, estos quebrantos no se deben a situaciones crea-
das en el afo, sino a dificultades anteriores, experimentadas por firmas
que no han podido evitar las consecuencias de épocas dificiles de crisis
v de malas cosechas.

Por otra parte, interviene un segundo factor en el aumento del
volumen de los quebrantos, originado en las imperfecciones de la Ley
de quiebras, en la que se ampara el comerciante poco eserupuloso. La
reforma de esta ley es necesaria, para que ella sea eficaz y ampare al co-
merciante de la mala fe y del fraude disimulado en las formas legales,
recogiendo las ensefianzas de muchos afios de préctica, en forma tal que
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QUEBRANTOS COMERCIALES

ANoOB

PEBOS MONEDA NACIONAL

Convocatorias |

C. Civiles Quiebras
1918 g armwrassia i 12.159.103.96 30.441.336.33 11.857.145.25
1909 sk igars 15.282.340.19 11.159.288.87 11.954.021.69
19200, 2 o0 rwiirimrense 38.187.453.32 11.662.661.46 14.072.141.63
1921 118.373.341.50 16.655.830.51 24.660.661.02
11020 B = 83.579.913.10 20.490.188.11 19.479.703.62
1923 . 64.705.101.18 15.597.138.22 21.542.338.14
1924 52.495.685.89 14.147.702.42 | 21.293.901.14
1925 izisiemsiiimo 128.747.573.24 22.434.597.77 13.670.405.71
1926 ... 162.988.951.63 23.5568.5671.12 17.347.437.15
1927 ..o 173.630.835.37 28.749.615.61 23.885.413.04




— 66 —

se subsanen las fallas, omisiones e inconvenientes que se han podido
anotar.

El saldo de Deudoresen Gestién, que en 1926 alcanzé a pesos
M 24.368.241.43, en 1927 arrojé un saldo de $ 19.354.316.90, reducién-
dose, por consiguiente, en $ #; 5.013.924.53. Por el contrario, los Cré-
ditos a Cobrar sumaron $ ™ 48.364.482.08 en 1926 y $ 55.247.948.69
en 1927, aumentando en $ 6.883.463.61, segtin saldos al finalizar el afio.

Siguiendo su norma invariable de saneamiento, el Banco ha cas-
tigado la cuenta Deudores en Gestiéon en $ ", 14.110.938.29 y la de Cré-
ditos a Cobrar en $ ™4 8.572.099.32.

Tos asuntos que dan lugar a soluciones extrajudiciales, merecen
toda la atencién del Establecimiento, el que, sin descuidar la natural
defensa de sus intereses comprometidos, procede con espiritu eminente-
mente conciliador.

Consecuente con esta orientacion, ya tradicional, el Banco ha con-
siderado las proposiciones serias de arreglo, cuyos resultados demuestran
la eficacia de esta norma, para elevar el coeficiente de recobro y resti-
tuir con prudencia a la circulacién la masa de los bienes comprometidos.

MEDIOS DE PAGO

La reacci6én experimentada durante el afio 1927 en el movimiento
general de los negocios y la afluencia al pais de fuertes embarques de oro,
han alejado la posibilidad de una erisis de medios de pago, si bien la
organizacién monetaria y bancaria del pafs acusa deficiencias que tendrin
que subsanarse, para evitar en el futuro la repeticién de situaciones
anélogas, siempre probables, dadas las funciones puramente mecinicas
de nuestro organismo regulador de la circulaci6én monetaria.

¥l saldo favorable del comereio exterior, superior a 152.000.000 de
pesos oro, y la corriente de importacién de metilico, cuyo monto al fi-
nalizar el afio excede de 86.000.000, equivalentes a casi 200.000.000. de
pesos papel, han determinado alteraciones fundamentales en la circula-
¢i6n de numerario y en las disponibilidades del mereado.

Del total importado en metalico, entraron a la Caja de Conversion
solamente 25.799.422 pesos oro, y a los Bancos 58.298.847, quedando
en poder del piiblico 2.451.994 pesos oro. De la cantidad entrada a los
Bancos durante el afio, corresponden al Banco de la Nacién Argentina
55.738.563, y s6lo 2.560.284 pesos oro a los bancos particulares.

Los 25.799.422 pesos oro entrados a la Caja de Conversi6n, han dado
lugar a la emisién del equivalente en pesos papel 58.635.050, de modo
que la circulacién de numerario, que al comenzar el afio ascendfa a
$ M 1.319.797.740, al 31 de diciembre sumaba 1.378.432.790. Correla-
tivamente, el encaje en metilico pasa de 451.782.084 pesos oro a
477.582.406, segin el aumento indicado.

Tl estado de los Bancos al 31 de diciembre, comparado con el de
igual fecha del afio anterior, demuestra cémo han repercutido estas al-
teraciones en la circulacién fiduciaria. Los depésitos, deducida la Camara
de Compensaciones, ascendieron a 3.545.903.393 pesos papel, contra
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3.359.152.479 en 1926, es decir, aumentaron en 186.750.914 pesos papel
(5.56 9,), correspondiendo en este aumento 89.836.171 al Banco de Ila
Naciéon Argentina (48.10 %) y 96.914.743 a los bancos particulares
(51.90 9%).

En cambio, los descuentos y adelantos descendieron de 3.009.980.955
pesos papel en 1926, a 2.876.680.955 en 1927, o sea, disminuyeron en
133.300.000 (4.43 9;). En esta reduccién, corresponden al Banco de la
Nacién Argentina 46.156.263 (34.63 %) y a los bancos particulares
87.143.747, (65.37 %) siendo de notar que el hecho se ha debido no tanto
a la reduccién de los préstamos particulares como al retiro de lag letras
descontadas por los Ferrocarriles del Estado en los establecimientos
bancarios.

A suvez, los encajes pasaron de 705.004.867 pesos papel a 849.228.616,
sefialando un aumento de 144.223.749 pesos papel (20.46 9,), pero mien-
tras los encajes del Banco de la Nacién Argentina registran un aumento
de 134.464.774 (93.23 %), los encajes de los deméas bancos s6lo aumentaron
en 9.758.975 (6.77 9%,).

. De acuerdo con estas cifras, la proporeién de los en¢ajes con relacion
a los depositos subid de 20.99 9, en 1926 a 23.95 9, en 1927, Comparando
la situacién del Banco oficial con la de los bancos particulares se obser-
va que los encajes de estos bancos disminuyeron de 25.01 9, a 24.31 9,
mientras que en el Banco de la Nacién Argentina crecieron de 15.35 9],
a 23.45 9.

Las disponibilidades del mercado han experimentado, por consi-
guiente, un considerable aumento, determinando una reduccién en el
interés real de los titulos y valores de renta fija, cuyas cotizaciones
registran alzas de consideracién sobre el afio anterior, sin que el tipo de
descuento bancario haya variado mayormente.

La facilidad con que podria llegarse en estos momentos a una infla-
¢ién, ocasionando un desequilibrio entre el velumen normal de los nego-
cios y las necesidades de medios de pago, justifica la medida adoptada
por el Banco de mantener sin convertir el oro adquirido durante el pre-
sente ejercicio, politica que habri de continuar mientras esa posibili-
dad subsista. Ello, por otra parte, pone nuevamente en evidencia lo con-
veniente que serfa reorganizar nuestro sistems bancario, procurando
la especializacién del crédito y la regulacién de su concesién de acuerdo
a las oscilaciones mensurables de la produccién, por manera que toda
tentativa de especulacién quede de hecho y dentro de lo posible eliminada.

Se opone a la realizacién de una politica semejante, nuestro sistema
monetario, cuyo automatismo puede ocasionar serios perjuicios al pafs
en perfodos de crisis o de extraordinaria prosperidad, y la ausencia de
una legiglacién adecuada al grado de adelanto de la Repdblica.

El sistema actualmente adoptado en materia de crédito, cuya regu-
lacion se ejerce a través de la relacion existente entre encajes y depésitos,
no contempla la situacién real del comercio y de la produceién agropecua-
ria o de las industrias manufactureras y extractivas. El aumento o la
reduccién de la tasa de descuento, segin que esa relacién experimente
reducciones o aumentos, convierte la politica de erédito que desarrollan
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nuestros bancos en una politica pasiva, que no sigue con fidelidad las
transformaciones que se operan en el organismo econdmico nacional,
subordiniindola al temor de las maniobras especulativas,

~ La fransformacién del sistema monetario y la ampliacién de las ope-
raciones de redescuento, por manera que la regulacién de la circulaciéon
monetaria y del erédito se haga en forma racional, es decir, que la elas-
ticidad del circulante se ajuste a las oscilaciones de la oferta v de la de-
manda de numerario, habrén de contribuir a consolidar nuestra poteneia-
lidad econdémica, salvando los obstéculos que ofrece un régimen moneta-
rio y bancario anticuado y en desacuerdo con los progresos realizados
por el pais en otro orden de actividades.

OPERACIONES DE REDESCUENTO

Las operaciones de redescuento acordadas por el Banco durante el
afio conforme a la facultad conferida por el artfeulo 14 de su Carta Orgé-
nica Ley 4.507, a las instituciones banearias del pafs, sobre documentos
comerciales de sus carteras, suman $ 7 278.737.881.71 contra pesos
moneda nacional 338.728.304.66 durante el ejercicio anterior, o sea, dis-
minuyeron en $ " 59.990.422.95, es decir, 17.7 9.

Si bien es cierto que el Banco ha podido atender las necesidades
de esta clase de operaciones sin restar su apoyo a otras actividades esen-
ciales del pals, y sin recurrir a las leyes de redescuento N.o 9.479 ¥ 9.577,
el incremento que toma esta forma, de arbitrar Tecursos, y las imperfeceio-
nes anotadas en nuestro organismo monetario y baneario, evidencian la
necesidad de legislar al respecto, reglamentando el redesenento como
operacién normal e introduciendo en el sistema monetario las modifica-
ciones indispensables para que el circulante se ajuste al desarrollo de Is
economia nacional, en sus variadas actividades.

El saldo de la cartera por operaciones de redescuento, al finalizar
el afio, suma $ %, 106.420.068.34, acusando una disminucién de pesos
40.774.777.65, o sea, 28.3 U.

CAMBIOS

La firmeza demostradsa por nuestra moneda a través de sus cotiza-
ciones en el mercado de cambios, iniciada en el segundo semestre del afio
anterior, se ha ido acentuando en el transcurso del afio 1927, provecando
la afluencia al pafs de considerables embarques de oro, que constituyen
la caracterfstica del afio.

El saldo negativo de la balanza comercial, que el pafs venfa arras-
trando de afios atras, y los fuertes pasivos del balance de cuentas, al ser
corregidos por el notable crecimiento que experimentan las exportaciones,
el alza de los precios de algunos productos agricolas, como el maiz, y por
la contratacién de empréstitos en el exterior, han repercutido en forma
favorable sobre el valor de nuestra moneda, cuyas cotizaciones sefialan
premio sobre la par con signos que, como la libra y el délar, se han carae-
terizado en los ltimos afios por una extraordinaria valorizacion.,
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Restaurado el poder de compra de nuestro signo monetario en el
mercado internacional, y vuelto el pafs al padrén de oro con el Decreto
del Poder Ejecutivo Nacional que restablecié el imperio de la Ley de

Lol — Conversién, la caracteristica del mercado de cambios ha sido la de una
“%“;ZZMZ‘;ZZ& ?;at::i 2 el ﬁra? trgﬁguilidac}, registré(min(ilose fluctuaciones minimas en las operaciones
LT R o o | e los dltimos sels meses del afio.
Gromitios prensuatls e G sodepeionss Bligrofivar AP Sranse ot & Dasis,

Consecuencia directa del premio del peso oro en los ecambios con otras
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o | monedas y del establecimiento del libre comercio en metalico, las impor-
aal taciones de oro han dado gran vigor a la situacién monetaria del pais,
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alcanzando la cifra de 86.550.263 pesos oro. Esta fuerte importaciéon de
f\ 4 metalico, acentuada en los dltimos meses del afio, ha restado al mercado
s0 i una parte considerable de su movimiento habitual en letras, haciendo

» \.\j \ i FJ alin menos sensibles las oscilaciones con relacién a otras monedas,
| r\ fl 1 El encaje de la Caja de Conversion, que al 31 de diciembre de 1926
! / = \\1 aleanzaba a 451.782.984.018 pesos oro, con una circulacién fiduciaria de

o
<

1.319.797.739.72, aigual fecha del afio 1927 experimentdé un crecimiento
«30 \R/ == \f\/‘\! vs0 ) de 25.799.422.14 pesos oro, montando €l encaje 477.582.406.26 en

la misma moneda. Correlativamente, la circulacién monetaria asciende
a 1.378.432.790.44 pesos papel, sefialando un aumento de 58.635.050.72
pesos papel durante el afio transcurrido.

De acuerdo con estas cifras, comprendido el Fondo de Conversion
= de 30.000.000 de pesos oro, la garantia metalica del circulante papel
alcanza a 83.69 9, contra 77.8 9, en igual fecha del afio precedente.
l . Observando el cuadro de las oscilaciones de los cambios dentro del
afio transcurrido, se nota un constante decrecimiento en el valor de la
j libra y el délar, cuyas cotizaciones, en los Gltimos meses del afio, se reali-
zan con premio para el peso oro.

J El premio méaximo de la libra, registrado en enero con 2.5 %, sobre
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b | la par con el peso oro argentino, desciende rapidamente hasta mayo

s00

I )’ para convertirse en negativo en los meses siguientes. Il premio méximo
‘ J del peso oro sobre la libra se registra en septiembre, eon 0.63 9 cerrando

t ws0 el afio con 0.42 9. En lo que se relaciona con el délar, ha demostrado
mayor firmeza que la libra, marcando el méximo de valorizacién en enero
con 2.83 9, sobre la par, sosteniéndose éste con premio hasta agosto,
cerrando el afio con 0.61 9, a favor de nuestra moneda.

La enérgica politica de saneamiento de las finanzas proseguida
o { 20 durante el afio por los gobiernos de Francia e Italia, y la estabilizacion

de hecho del franco y de la lira, han conducido & uns mayor seguridad
en las transacciones con estos pafses, no registrandose en los cambios

250

coo &% oscilaciones dignas de mencion.
| El promedio anual de las cotizaciones diarias arroja un premio a
e e fEL\:‘Ol‘ (}:3 nuestrg monerlap _de 390.1 % aob-re el franco en 19_2’}', cnn"r,r‘a.
oo Eifss. — Foiapsoos, eees FrseBeng. — Limerso— Doleres - 473.1 9, en 1926, y de 275.7 9, sobre la lira, contra 374.0 9, en 1926.

En cuanto a la peseta, ha mejorado también en forma notable, reducién-
dose el premio de nuestra moneda de 27.26 9 en 1925, a 22.4 % en 1926
v a 12.7 % durante el dltimo afio transeurrido. Las mayores oscilaciones
que es posible anofar en la cotizacién de este signo monetario, parecian
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indicar una intervencién activa de la especulacion, a falta de otras causas
visibles.

En el grafico de las diferencias porcentuales, de los cambios tele-
grificos diarios con relacién a la paridad, se podrin apreciar las oseila-
ciones de las diferencias de esas porcentuales respecto a la par segiin log
premios mensuales de los cambios con relacion al délar, la libra, el franco,
la peseta y la lira.

Los precios maximos y minimos registrados en el afio 1927 por los
principales signos monetarios, fueron los siguientes:

Mézimo Minimo
Inglaterra ........ooi i, 47.31/32  46.5/16
Estados Unidos ............... 102.90 106.80
TR 56 006000 OOt e i i o 22.15 16.55
Francia. . .. ... .osoeies cesses 24.76 23.60
Bélgica, ...................... 6.97 1/2 6.73
Egpadia ......cooovviinnnnnnn. 6.101/2 5.321/2

El primer embarque de oro que se import6 al pais procedia de Africa
del Sud y fué contratado por este Banco a fines de Abril. Los esfuerzos
del mereado inglés por contener la desvalorizacién de la libra, y las con-
tinuas exportaciones de productos de nuestro pafs hicieron que las impor-
taciones de oro adquirieran posteriormente unaimportancia que se esta-
ba lejos de suponer.

Las firmas cerealistas, a su vez, contrataron fuertes partidas de oro,
que luego fueron negociadas por este Banco, facilitAndoles asi la financia-
cién de las compras de cereales a nuestros productores. Estas partidas
procedian de Londres y del Africa del Sud. Posteriormente la baja expe-
rimentada por el valor del doélar en el mercado financiero de Londres
permitié continuar las importaciones desde Nueva York, en mejores
condiciones.

El oro ingresado al pafs en esta forma durante el afio, sumé
42.639.000 dolares procedentes de Nueva York y 8.150.000 libras ester-
linas procedentes de Africa del Sud y del mercado de Londres.

En plena importacitén de metélico, el 26 de agosto el Poder Ejecutivo,
estimando que habfa llegado el momento oportuno, procedié a la apertura
de la Caja de Conversion, estableciendo el libre comercio del oro. Esta
medida fué elogiosamente comentada por el efecto moral que significaba
depositar plena confianza en la potencialidad econémica de la Nacién,
colocfindola en igualdad de econdiciones con Inglaterra y Estados Unidos,
tnicos pafses qué mantenfan la libre exportacién de metalico.

Como hemos sefialado, la valorizacién de nuestro peso no debe atri-
buirse exclusivamente a la balanza comercial, concurriendo otros fae-
tores que no pueden pasar inadvertidos para quienes observan las esta-
disticas de las inversiones de capitales extranjeros.
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Durante el afio 1927, los Lstados Unidos acordaron a los pafses
extranjeros préstamos cuyo monto asciende a 1.570.000.000, de délares,
o sea, un término medio mensual de 130.830.000 dolares.

La financiacién de estos préstamos ha producido continuas ofertas
de dolares en los principales mercados monetarios, provocando la des-
valorizacién de dicha moneda, y por consiguiente, la valorizacion de
otros signos monetarios, entre ellos el nuestro.

Esta situacién habrid de mantenerse, mientras la tasa de interés
en el mercado americano no experimente variaciones que permitan al
capital realizar inversiones ventajosas en el interior del pafs, en lugar
de buscarlas en los mercados extranjeros.

MOVILIZACION DEL FONDO DE CONVERSION

Il fondo de conversién fijado por la TLey N.° 3871, ha quedado
reintegrado en el mes de septiembre del afio 1927, con el aporte de pesos
oro 7.000.000 que atn adeudaba el Superior Gobierno Nacional, en vir-
tud de las operaciones autorizadas por la Ley 9.479 sobre movilizacién
de dicho fondo. Por consiguiente, han quedado canceladas las cuentas
“Movilizacién del Fondo de Conversion— Ley 9.479” y “Ministerio de
Hacienda, Movilizacién del Fondo de Conversién”.

En el siguiente detalle, se consigna la forma en que fueron reintegra-
dos los 20.000.000 de pesos oro utilizados en 1914 por este Banco ante
situaciones de emergencia, y los 14.093.780 pesos oro, movilizados por
el Ministerio de Hacienda para pago de la Deuda Externa Nacional.

Acosto pr 1914: Utilizado por el Banco ....... $ oro 20.000.000

REINTEGRADO COMO SIGUE:

Mayo de 1924 .......... $ oro 4.093.780
Septiembre de 1927 ... .. > » 7.056.000
Septiembre de 1927 ... .. > »  8.850.220
Totales ....... $ oro 20.000.000 $ oro 20.000.000

Utitizapo POR EIL MINISTERIO DE HACIENDA:

Noviembre de 1923. ... ... ... ... ......... 8 oro 5.596.560
Enero de 1924 ... ... . ..........ccveee.. » > 2.591.000
Febrero de 1924. ... . ... .. . .iiiriiinnon.. > » 1,812,440
Mayo de 1924 . ... sz eniinsas 4 eesoieis > »  4.093.780

Total ......... % oro 14.093.780

REINTEGRADO COMO SIGUE:

Marzo de 1925. .. ...
Diciembre de 1925
Septiembre de 1927

..................... $ oro 5.182.000
> » 1.911.780
> >  7.000.000

Total.......... $ oro 14.093.780
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OPERACIONES CCN EL GOBIERNO

La cuenta Corriente de la Tesoreria General de la Nacién ha mante-
nido durante todo el afio su saldo con erédito, registrandose el saldo mayor
en Septiembre con $ 33.001.654.55 y el menor en agosto con $ 1.470.684.74.

Los depoésitos del afio sumaron $ 672.960.108, que agregados al saldo
de 1926, arrojaron un total a favor de la Tesorerfa General de la Nacién
de $ 676.831.608.04.

Durante el afio se efectuaron pagos por cuenta de la Tesoreria que
agcendieron a $ 667.672.914.71, siendo el saldo acreedor de las cuentas
corrientes oficiales al 31 de diciembre de 1927 de $ 9.158.693.33.

Los créditos del Banco por adelantos en cuenta corriente acordados
con cauciéon de Letras de Tesoreria, a las entidades bancarias de la plaza,
cerraron el ejercicio arrojando un saldo deudor de $ 238.470.000 ascen-
diendo el total acordado durante el afio a $ 695.550.000.

Aunque estas inmovilizaciones en documentos oficiales no le han
impedido al Banco atender la demanda normal de erédito en toda la Re-
piiblica. serfa deseable, como se ha hecho eongtar en memorias anteriores,
que el Honorable Congreso se avoeara el estudio de los proyectos del Poder
Ejecutivo que encaran esta situacién, permitiendo al Banco estimular
an més el progreso de la economia del pafs con las importantes sumas
que actualmente adelanta sobre Letras de la Tesorerfa General de la
Naeibn.

LEY 10.350 — PRESTAMOS A LOS GOBIERNOS DE GRAN BRETANA Y FRANCIA

El saldo del préstamo acordado por el Gobierno Nacional a los go-
biernos de Gran Bretafia y Franeia, en cumplimiento de la Ley 10.350,
suma 33.472.090.68 pesos oro, contra 38.162.827.97 que sumaba al cierre
del ejercicio anterior. En pesos papel aquel saldo suma § "5 76.072.933.36.

Al saldo anterior del préstamo a la Gran Bretaiia, al 31 de diciembre
de 1926, $ oro 18.995.436.26 se le cargaron por concepto de intereses
al 5 9, durante el afio, con capitalizacién trimestral, $§ oro 981.424.16,
ascendiendo el actual saldo deudor de este préstamo a la suma de
19.976.862.42 pesos oro.

El saldo al 31 de diciembre de 1926, $ % 19.167.390.35, que corres-
ponde al préstamo acordado al Gobierno de Francia, se le cargaron durante
el afio, en las mismas condiciones que al préstamo anterior, pesos oro
965.239.36 por concepto de intereses.

Por otra parte, el Tesoro del Gobierno Francés aboné los intereses
correspondientes al afio 1926, $ % 959.654.82, los que sumados a las en-
tregas hechas por el mismo Tesoro de acuerdo con las Leyes 11.266 y
11.378 y el Acuerdo del 23 de Agosto de 1927, de pesos oro 5.677.746.01,
suman $ oro 6.637.400.83, ascendiendo el saldo deudor al finalizar el ejer-
cicio, a § oro 13.495.228.30.
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El estado de estos préstamos, al 31 de diciembre, es el siguiente:

Ley 10.350 — Gobierno de la Gran Bretafia ............. $ oro 19.976.862.42
Ley 10.350 — Gobierno de Francia ............ ......... » » 13.495.228.30

Total........ $ oro 33.472.090.72

INMUEBLES

La suma de $ 54.382.326.88 a que asciende el saldo de esta cuenta
al 31 de diciembre de 1927, est4 formada por $ 47.733.316.83 que corres-
ponden al valor de las propiedades de uso exclusivo del Banco, y pesos
6.649.010.05, como valor de los inmuebles adjudicados en defensa de los
créditos de la Institucién.

El ntmero de edificios propios, asiento de sucursales, alcanza a
170, habiéndose concluido durante el afio el edificio de Tribunales, y los
edificios de las Sucursales de Goya, Alvear (Corrientes), Navarro, Cabrera,
Viedma y San José de la Esquina.

Los edificios en construccién, corresponden a las Agencias 2 y 3 y
a las Sucursales de Metan, Concordia, Agencia Barrio Arroyito en Ro-
sario de Santa Fe, Firmat, Salliquel6é y Lomas de Zamora y las amplia-
ciones de edificios en ejecucion, a las Sucursales de Rosario (Santa Fe),
Bolivar y Olivos.

Se ha resuelto la construceidn de la sede definitiva de las Sucursales
de Jujuy y Salta, Gualeguaychd, Balcarce y Aguilares, la ampliaciéon
de los edificios que ocupan las sucursales de Parans, Mendozay Mercedes,
en la Provincia de San Luis. Iistos trabajos se iniciaran en el proéximo afio.

Para la counstruccién del edificio que ocupari la administracién
central del Banco, entre las calles Rivadavia, Reconquista, Bartolomé
Mitre y 25 de Mayo, dado el gran desarrollo que han alcanzado las ope-
raciones de esta Institucién, se ha dispuesto el estudio de las bases que
regiran los concursos de planos, en manera de facilitar la concurrencia
del mayor nimero de concursantes.

CREACION DE SUCURSALES

Preocupado el Directorio de que los beneficios del Banco puedan
alcanzar a todas las regiones del pafs, estudia continuamente la ereacién
de sucursales en los puntos cuya riqueza reclama sus servicios.

Durante el afio transcurrido el Directorio ha estudiado doce nuevos
pedidos de creacién de sucursales y tres pedidos de creacién de Agencias
en la Capital Federal, resolviéndose en sentido favorable la creacién de
una Suecursal en Noetinger, Provineia de Cérdobs, que se librarf al servi-
cio piblico en el préximo afio, y de la Agencia 13 en la Capital Federal,
ya en funcionamiento.
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Fueron propuestas asimismo 20 nuevas corresponsalias, resolviéndose
favorablemente las nueve siguientes: Cabildo (Buenos Aires), Estacién
Guerrico, Passo y Tres Lomas en la Provineia de Buenos Aires ; La Cruz
y San Luis del Palmar en la Provineia de Corrientes, Tintina en San-
tingo del Estero, Bovril en Entre Rios ¥ Conesa en la Gobernacién de
Rio Negro.

MUEBLES Y UTILES

Al 31 de diciembre esta cuenta arrojo un saldo de $ ", 4.145.584.55,
correspondiendo § 2.990.480.58 a muebles e instalaciones y $ 1.155.103.97
a Utiles de escritorio, libros, cheques, impresos, ete.

Sobre el saldo de muebles se ha efectuado el 10 9, de castigo, extre-
méndose éste con el de ttiles hasta reducirlo a la unidad. De este modo,
el total amortizado suma § 1.454.151.03, o sea, el 35.07 9, del total de
los dos rubros.

De acuerdo con estos castigos, el saldo de Muebles y Utiles que pasa
a nuevo ejercicio, queda reducido a $ 2.691.433.52.

TIPO DE INTERES DEL DESCUENTO

Los tipos de interés fijados por el Directorio para las operaciones
de descuento, no han experimentado durante el afio mayores variaciones,
manteniéndose las tasas de 6 1]2 a 7 9, para las de pago integro¥y de
7 a 7 112 9, para las de caricter amortizable. B

UTILIDADES

Después de canceladas todas las cuentas del ejercicio representati-
vas de gastos v de servicio del empréstito para aumento de capital en cum-
plimiento de la Ley 11.010, con la suma de $ 1.073.340 oro sellado, las
utilidades brutas del afio han ascendido a la cantidad de $ 27.213.065.20,
a pesar del bajo interés con que han sido atendidas las operaciones de
redescuento y de caucién de Letras de Tesorerfa, asi como los créditos
abiertos a las leyes 10.251 y 10.350.

De esa suma de $ 27.213.065.20, se ha destinado, como es usual
v en la proporcién indicada en los capitulos pertinentes, un total de
$ 25.137.188.64 para amortizar los siguientes rubros del activo:

MuesLes v UTILES

Sobre muebles el 10 9 y el total, menos 1 peso,
de Utiles, 0 888 «..oviviiiariannnrnnns $ 1,454.151.03

DEUDORES EN GESTION¢

CaSTIZO) .+« «vielaeiole = siwiaiaisiain wo s vaiwipnerase eee. » 14,110,938.29
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CAPITAL Y FONDO DE RESERVA

CAPITAL

FONDO DE REBERVA

ANO8

$ m/n.

$ oro

132.437.268.58
138.550.600.25
144.924.754.58
150.038.942.14
152.104.670.92
152.426.686.12
153.017.260.61
154.544.916.16
157.101.798.41
158.139.736.69

16.517.805.31
19.207.671.24
22.012.299.14
24.262.541.67
25.171.462.33
25.313.149.02
25.573.001.79
26.245.170.23
27.370.198.42
27.826.891.26
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CREDITOS A COBRAR

CastigO vovverinrnnan st iireiiiannnan >  8.572.099.32

INMUEBLER
Castigo sobre las propiedades .............. > 1.000.000.—
Total $ 25.137.188.64

El castigo de $ 22.683.037.61 que, en conjunto, representan los
realizados en las cuentas Deudores en Gestiéon y Créditos a Cobrar ha,
tenido su fundamento en la necesidad impostergable de sanear la cartera
de los malos créditos que la situacién econdémica y demés factores de la
post-guerra habfan ocasionado en ejercicios anteriores, una vez que quedd
comprobado que sus importes no eran parcial o totalmente recuperables.

Realizadas todas estas amortizaciones y castigos resta un saldo
liquido de $ 2.075.876.56 que, con arreglo a lo preseripto por la Ley Orgé-
nica, pasa por mitades a engrosar el capital y fondo de reserva, cuyos
nuevos saldos acusan las siguientes cifras:

Capital .....v....BEacaessi $ 158.139.756.69

Fondo de Reserva ........... > 27.826.891.26

Fondo de Previsién .......... > 2.000.000.—
PERSONAL

Es altamente satisfactorio dejar constancia de la eficieneia y correc-
ciéon con que el personal ha desempefiado sus funciones, colaborando
eficazmente en la obra del Directorio del Banco.

La aplicacién del nuevo escalafén en vigor, que rige desde el 1.° de
febrero del afio anterior, se ha continuado haciendo regularmente, persis-
tiendo en la eliminacién de todo lo que no entrafia un positivo mérito
para realizar una acciéon de seleccién de reales beneficios para el Esta-
blecimiento, desde que ella facilitara el acceso a los cargos de mayor
responsabilidad a aquellos empleados que hubieran comprobado debida-
mente sus condiciones de competencia y laboriosidad.

Con esa orientacién el Banco continia prestando especial cuidado
en dotar a sus dependencias de personal capacitado, exigiendo para la
admisién de nuevos empleados, la comprobacién de sus conocimientos
mediante un riguroso examen y las mejores referencias personales.

Por otra parte, y tendiendo a resolver en la mejor forma el bienestar
del personal, el Directorio se preocupa de dotarlo de los medios de asis-
tencia médica, esparcimientos higiénicos y facilidades de vida econémica,
para robustecer fisica y moralmente su condicién social de acuerdo a las
exigencias que deban afrontar.

El aumento de personal, con relacién al afio precedente se halla jus-
tificado por la continua expansiébn que adquieren las operaciones del
Banco. Al 31 de diciembre, el nimero de personal que prestaba servicios

— 83 —

en la Casa Central, Agencias de la Capital Federal y Sucursales del
interior del pafs, alcanza a 6.262, cifra que se divide en la siguiente
forma: personal técnico y administrativo, 5.237; personal de servicio,
1.025.

Acompaifio a V. E. por separado la Memoria correspondiente a la
liquidacién del Banco Nacional, que este Establecimiento tiene a su cargo.

Saludo al Sefior Ministro con mi consideracién méis distinguida.

Tomis E. pr EsTrRADA

Presidente

JUAN JORGE JORDAN

Secretario General
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BANCO DE LA NACION ARGENTINA

BALANCE DE CASA CENTRAL Y SUCURSALES
EN 31 DE DICIEMBRE DE 1927

ACTIVO ORO M/LEGAL
Corresponsales en el Iixterior ..........c...e 12.425.486.12 —
Adelantos en Cuenta Corriente y Cauciones . — 431.291.968.22
Tatris 8 Recthit ....ooicieinaueeranenaans i = 5.616.486.68
Créditos a Cobrar, garantidos ........coovaiioenenaeees — 55.247.945.69 4 '
Ducumentos Descontados . .... I e i e e oWy ‘ — 648.729.526.53
Redescuento, Leyes 8479 ¥ [+ 7 e = 106.420.068.34
Peudores en Gestiin o .iueeceaniercarer s oataaiaeaieas i — 19.354.316.90
e I e s & R Ve — 54.382.326.88
Fondos Pilblieos Nauit;nsll;:a P TR LA 8.416.805.66 19.140.720.25
ey ) Muebles § 2,091,432.52
Muebles ¥ Utilet: 4 Trejjes T s — 2.691.433.52
CODIVETBION « « v v v vaeeevacneoeronsnsnesasscrosesssisins — 149.880.667.11
Ley 10350 — Convenio con Francia y Gran Bretafia ..... | 33.472.090.68 —_
CRJB wveevnnennsnnasberseraesnssossensarecnns e 70.856.851.61 320.789.270.86
125.171.234.07 | 1.813.544.730.98
PASIVO
Capital ...oooviiiiii Pyl SR T — 158.139.736.69
Fondo de Reserva ........... 000 N S 2 27.826.891.26 —
Fondo de Previifil ........c.eouaqroreransanssisnes Sl — 2.000.000.—
Fondo de Conversiln, Ley 3871 . A heeEe s pe T 30.000.000.— —_
CODVETSION + v teseieeanoanranananns A nm s AwES 65.947.493.53 -
ORO M/LEGAL

Depdsitoa:

A In vista y plazo fijo . 743.812.67 | 1.384.071.093.93

Judiciales ............ 43.030.69 102.162.957.52

T Cuatodia (C. Comp.)| 610.002.12 |  131.415.557.29 1.396.845.48 | 1.617.649.608.74
Intereses y Descuentos (& VEDCET) .....c.oweenrersrerss — 9.856,680.34
Margen de Redesouento ............ — 12.622.689.87
Sucursales ‘‘Operaciunes Pendientes’” 3.80 13.276.015.34

e -
125.171.234.07 | 1.813.544.730.98

Los préstamos con Prenda agricola, ganadera y varias, ascienden a $ m/legal 21,449.031.07

EXISTENCIA EN TITULOS DEPOSITADOS ORO M/LEGAL
Titulos NacIODAlEB .- «uveuenncarsnroaeenanemcansesrns - 72.087.676.— 593.402.391.57
T4tulos Provinciales ...........- TR ™ 3.852.727.05 20.486.000.70
Acciones, titulos diversos y otros valores .....ceciavnnnnn 2.082.354.95 534.270.622.44

~ 78.022.758.— __1;48_.15_9.01&71

Total $ m/legal 1.325.483.464.71 nominales.

TOMAS E. DE ESTRADA

Presidente
ENRIQUE A. MANSON ISMAEL DEL SEL
Contador General Gerente

de Administracién General, Cambios
y Financiera
JUAN J. JORDAN
Secretario General



GANANCIAS Y PERDIDAS

EJERCICIO DE 1927

ORO SELLADO ‘ Débito ‘ Crédito
CAMBIOS.—Utilidad ...........c.ovuireiiniinianiannainan,. - 720.805.30
INTERESES.—8aldo . .....0oniiniiitiiniiianeaniaeiians, — 1.934.513.18
SERVICIO EMPRESTITO AUMENTO CAPITAL LEY 11010,.| 1.073.340.— —
UTILIDAD QUE SE CONVIERTE A MONEDA LEGAL...... 1.581.078.48 -
2.635.318.48 | 2.655.318.48
MONEDA LEGAL
COMISIONES.—S8aldo ... .oovuiiiai i, - 6.023.720.25

UTILIDAD EN ORO.—$ 1.581.978.48 a 0.44 =

ALQUILERES.—De propiedades del Banco —

RECUPERADO de castigos efectuados en ejercicios anteriores .. —

INTERESES.—Los vencidos 9.453.571.08
GASTOS GENERALES.—S8aldo .....c.vvvniiriirneaennnennns 26.936.920.03
GASTOS JUDICIALES.—Saldo

140.461.82

MUEBLES Y UTILES.—Castigo 10 9% sobre el saldo de la sith-
divisién “Muebles” y el total menos $ 1.— del saldo de la sih-
divisién “Utiles” ... ... .. i 1.454.151.03

DEUDORES EN GESTION.—Castigo ........................ 14.110.938.29
CREDITOS A COBRAR.—Castigo

8.572.099.32

INMUEBLES.—Castigo sobre el saldo de $ 48.733.316.83, que es

el importe de las propiedades de uso exclusivo del Banco ...| 1.000.000,—

UTILIDAD.—Su importe de $ 2.075.876.56 se distribuye como sigue:
50 % que se lleva a la cuenta Capital. ......... 1.037.938.28
50 % que convertido a oro se lleva a la cuenta

Fondo de Reserva ....................... 1.037.938.28| 2.075.876.56

52.096.679.55
74.077.31
3.595.405.64
1.954.135.38

63.744.018.13

63.744.018.13

SUCURSALES Y AGENCIAS

CAPITAL

. M. de Oca, 1690

. Entre Rios, 1201
. Clorrientes, 3399
B. de Irigoyen, 1000
. Rivadavia, 2856,

Agencia
»
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. Banta Fe, 4100,
. Independencia, 3636
. Aduana de la Ca-
pital.
N.o 12, Callao, 101.
N.0 13. Rivadavia, 8856.
Belgrano: - Cabildo, 1900.
Boca del Riachuelo: - Alte.
Brown, 1101.
> Flores: - Rivadavia, 7000.
> General Urquiza. - Triunvi-
rato, 4802.
> Mataderos: Tellier, 2422.
Oficina de Cambio: - Hotel de Inmi-
grantes.
Oficina de Depésitos Judiciales: - La-~
valle, 1402.

Prov. de BUENOS AIRES

Avellaneda.
Ayacucho.

ZZ2AZZ22Z 22

=O® 0N
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¥

zul,
Bahia Blanca.
Balcarce.
Bolfvar.
Bragado.
Capitdn Sarmiento.
Carlos Casares.
Caseros
Chacabuco.
Chascomis.
Chivilcoy.
Colén.
Coronel Pringles.

.Coronel Suérez.

Dolores.
Ensenada.

General Arenales.
General Belgrano.
General Lamadrid.
General Viamonte.
General Villegas.
Gonzélez Chaves.
Juan N. Ferndndez
Juérez.

Junin.

La Plata.

Laprida.

Las Flores.
Lincoln,

Lobos.

Lomas de Zamora.

Lujén.

Mar del Plata.
Mercedes.
Monte.
Morén.
Navarro.
Necochea.
Norberto dela Riestra.
Nueve de Julio
Olavarria.
Olivos.
Oriente.
Patagones.
Pehuajé.
Pergamino.
Pigiié.

Puén.

Punta Alta.
Ramallo.
Rauch.
Rivadavia (Est. América).
Rojas.
Saladillo.

SUCURSALES PROXIMAS A ESTABLECERSE: Agencia en el Ba
Prov. de Santa Fe; Rivadavia,

Salliquelb.
San Cayetano.
San Fernando.
San Nicol4s.
San Pedro.
Tandil.
Tapalqué.
Tigre.
Tornquist.
Trenque Lauquen.
Tres Arroyos.
Vedia.

25 de Mayo.
Villa Iris.
Zsrate.

Prov. de CATAMARCA
Andalgal4.
Catamarca.
Tinogasta.

Prov. de CORDOBA
Bell Ville.
Cabrera.,
Cérdoba.
Cruz del Eje.
Dedn Funes.
Laboiulaye.
La Carlota.
Las Varillas.
Marcos Judrez.
Oliva.
Rio Cuarto,
Rio Tercero.
San Francisco.
Ucacha.
Vieufia Mackenna,
Villa del Rosario.
Villa Dolores.
Villa Huidobro.
Villa Marfa.

Prov. de CORRIENTES

Alvear.
Bella Vista.
Concepcibn.
Corrientes.
Curuzi Cuatid.
Esquina.
General Paz.

oya.
Mercedes.
Monte Caseros.
Paso de los Libres.
Santo Tomé.

Prov. de ENTRE RIOS
Basavilbaso.
Chajari.
Colén.
Concepcién del Uruguay.
Concordia.
Diamante.
Federacion.
Gualeguay.
Gualeguaychd.
La Paz.
Lucas Gonzélez.
Maria Grande.
Nogoyi.
Parand.
Ramirez.
Rosario del Tala.
San José de Feliciano.
San Salvador.
Urdinarrain.
Victoria.
Villaguay.
Prov. de JUJUY
Jujuy.
Lin Quines,
San Pedrode Jujuy.
Prov. de MENDOZA
General Alvear.
Mendoza.
San Rafael.

v Noetinger en Ia Provincia de Cérdoba.

en la Prov. de Mendoza,

Prov. de LA RIOJA
Chilecito.
La Rioja.

Prov. de SALTA

Cafayate.
Metdn.
Or4n.
Salta.

Prov. de SAN JUAN
Jachal.
San Juan.

Prov. de SAN LUIS
Mercedes.
San Luis.

Prov. de SANTA FE
Cafiada de G6mez,
Casilda.

Ceres.

Coronda.
Esperanza.
Firmat.

Gélvez.

Jobson.

Las Rosas.
Rafaela.
Reconquista.
Rosario. 2
Rufino.

San Carlos Centro.
San Cristébal.

San Javier.

San José dela Esquina.
San Justo.

San Lorenzo.
Santa Fe.

Santa Teresa.

San Urbano.
Sastre.

Sunchales.
Tostado.

Venado Tuerto.
Villa Constituci6én.

Prov. de Sgo. del ESTERO
Afiatuya.

Frias.
Santiago del Estero.

Prov. de TUCUMAN

Aguilares.
Monteros.
Tucumén.

TERRITORIOS NACIONALES

Apbstoles
Castex.
Comodoro Rivadavia.
Esquel.
Formosa.
General Acha.
General Pico.
General Roca.
Ingeniero Luiggi.
Macachin,
Neuquén.
Posadas.
Presidencia Roque Sédenz Peiia.
Puerto Deseado.
QuemiiQuemi.
Realict.
Resistencia.
Rio Gallegos.
San Antonio Oeste.
San Carlos de Bariloche.
San Julidn.
Santa Cruz.
Santa Rosa.
Trelew.
Ushuaia.
Victorica.
Viedma.
Zapala.
TOTAL 223

Arroyito, de la Ciudad de Rosario»

Villa Angela en el Territorio del Chaco



