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Aspectos Macroecondémicos / Macroeconomic Issues

El ejercicio 2002 fue el periodo econémico que sufrio una de las mayores caidas de
la historia argentina, caracterizado por la profunda evolucion negativa de la actividad,
el elevado desempleo, los altisimos niveles de pobreza e indigencia y la fuerte deprecia-
cion del peso

El Producto Bruto Interno a precios constantes se derrumb¢ 10,9% (caida similar a
la registrada en 1914 y superior a la de 1931 y 1932). El desempleo alcanzd en mayo
de 2002 una tasa del 21,5% para el total de conglomerados urbanos, y la proporcién
de la poblacion por debajo de las lineas de pobreza e indigencia super6 los niveles de
la hiperinflacion de fines de los afios ochenta

La caida del Producto Bruto Interno a precios constantes estuvo acompanada por
una disminucion adn mayor del consumo total (-12,9%), particularmente del con-
sumo privado (-14,9%). La inversion y las importaciones tuvieron caidas mayores,
-36,1% y -49,7%, respectivamente. Solamente las exportaciones mostraron una le-
ve suba de 3,2% a valores constantes. Cabe aclarar que las mencionadas son varia-
ciones entre promedios trimestrales de 2002 y 2001; la caida de las mismas es una
primera expresion global de la profundidad de la crisis que atravesé la poblacion ar-
gentina.

Fiscal year 2002 witnessed the greatest economic decline in the history of
Argentina. The year was characterized by a steep drop in economic activity,
& high rate of unemployment, very high levels of poverty, and by a significant

depreciation of the peso

The gross national product, at constant prices, fell by 10.9% (this fall is
comparable to that experienced in 1914 and larger than the decline
experienced in 1931 and 1932). In May 2002 unemployment among urban
populations rose to 21.5%, and the percentage of the overall population
living in poverty was higher than that recorded during the times of

hyperintlation registered in the late 1980s

The fall registered in the gross national product was accompanied by an
even deeper drop in consumption (-12.9%), particularly in private sector
consumption (-14.9%). Investment and imports fell even more, -36.1% and -
49.7% respectively. Only exports, at constant prices, showed a slight increase
of 3 2%. It is important to note that the percentages quoted above represent
variances in the respective averages of the 2002 and 2001 quarters The
dedlines in these variances give the first overall look at the depth of the crisis

experienced by the Argentine people.



Tanto motivos internos como externos se potenciaron para conformar un circulo vi-
Cioso que se caracterizé por necesidades de endeudamiento crecientes, caida del pro-
ducto y sobrevaluacion cambiaria real. El correr del tiempo retroalimenté estos elemen-
tos, ante la ausencia de adecuadas politicas que atacaran el conjunto de problemas,
mientras tanto la trampa en la cual se sumergia la economia se cerraba y el costo de
salida crecia exponencialmente.

La salida formal del régimen de Convertibilidad que rigié durante los Gltimos once
afos anteriores la moneda argentina, se produjo a inicios de 2002 en forma traumati-
ca junto al anuncio de la postergacién de buena parte de los pagos externas. Por ello
los primeros meses del afio resultaron muy convulsionados y, en consecuencia, no re-
sultd extrafio gue en un marco de lai naturaleza ei Producto Bruto Interno haya mos-
trado, en el primer trimestre de 2002, una variacién negativa del 16,3% con relacion
al mismo periodo del afo anterior, convirtiéndose en la baja trimestral mas significati-

va de la serie histoérica.

En el segundo semestre de 2002, pese a lo pronosticado por el consenso de analis-
tas locales e internacionales, la economia dej6 de caer e inici6 una paulatina recupera-
cién; para la actividad real, particularmente la industrial, la que comenzé a gestarse en
medio de un escenario financiero y monetario todavia muy inestable

La liberacion cambiaria dispuesta a principios de 2002 no fue una tarea sencilla, la
crisis financiera, provocada en la decision unanime de los ahorristas de extraer sus de-
pdsitos del sistema financiero dio lugar a que, a lo largo del primer trimestre, tuvieran
que decretarse varios y prolongados feriados bancarios, originando dificultades en la
cadena de pagos y en el normal desarrollo de la actividad real. La incertidumbre exis-
tente y la dificil instrumentacion de soluciones  al dilema bancario, tuvieron su correla-
to en una depreciacién cambiaria exagerada, al punto que el tipo de cambio llego a co-
tizar en abril cerca de 4 pesos por dolar estadounidense. En medio de tan complicada
situacion y pronésticos catastréficos, asumié una nueva administracién econémica que,
en poco tiempo, logré estabilizar la economia,

Con motivo de la ruptura de los contratos preexistentes -principalmente la pesifica-
cion forzada a un tipo de cambio de 1,40 pesos por délar estadounidense- los ahorris-
tas buscaron desprenderse -dentro de las limitaciones existentes- de sus activos en mo-
neda nacional en el sistema institucionalizado y pasarse a activos en moneda extranje-
ra fuera de dicho sistema. La huida hacia el dolar estadounidense estuvo también faci-
litada por fallos judiciales que amparaban a los ahorristas, permitiéndoles un inmedia-
to retiro de sus depositos, que los bancos debfan cumplimentar en pesos pero al tipo
de cambio libre.

En el marco de tal desorden financiero, producto de la incertidumbre y la incesante
demanda de dolares estadounidenses, puede sefialarse como uno de los aspectos po-
sitivos el bajo traslado de la depreciacion cambiaria a los precios domésticos. Esto ulti-
mo resultd fundamental para comenzar a frenar una situacién econémica y social que
amenazaba con empeorarse alin mas

La relativamente moderada inflacion interna fue la resultante de que -en la conjun-
cién de una gran depresion y elevado desempleo- la significativa emisién de base mo-
netaria con destino a las entidades financieras -para que pudieran responder a las de-
mandas presentadas- fuera neutralizada, en gran parte, por la venta de reservas inter-

10

Both internal and external factors contributed to the creation of a vicious
cycle which came to be characterized by escalating debt, an ever deepening
drop in economic activity, and an overvaluation of the exchange rate. Because
of the lack of appropriate policies to address these issues, the problems
deepened with time, and the abyss into which the economy had fallen
became deeper and the cost of extricating the economy from it grew

exponentially.

In 2002, the government officially annaunced that it was ending the system
of convertibility that had governed the Argentine currency for the previous
eleven years. This was a most traumnatic event coming, as it did, together with
the announcement of the postponement of a large part of external payments
Consequently, the first months of the year were turbulent. It is not surprising
therefore, that in such an environment the GDP should have shown a 16.3%
decline in the first quarter of 2002 (the largest ever recorded for any quarter)

compared with the same period the previous year.

Contrary to the forecasts of most national and international analysts, in the
second quarter of 2002, the national economy stopped deteriorating and
began to recover gradually. The actual level of activity, especially in the
industrial sector, began to take hold despite a still very unstable financial and

monetary environment

The deregulation of the exchange rate at the beginning of 2002 was not an
easy task to accomplish because of the financial crisis triggered by the
unanimous decision of the holders of savings accounts to withdraw their
balances from the financial system. This saw the banks being subjected to
several and prolonged official closings duritny the first quarter of 2002 These,
in turn, gave rise to difficulties in the chain of payments and in the normal
development of real economic activity. The uncertainty and the difficult
orchestration of solutions to the difemma in which the banking system found
itself, had a collateral impact on the depreciation of the exchange rate to the
extent that in April the US dollar was quoted as being worth four pesos. In the
midst of a complex situation and doomsday forecasts a new Administration

took power. In a short time it was able to stabilize the economy.

Due to the breaking of preexistent contracts-especially at the imposed
exchange rate of 1.40 pesos per US dollar-holders of savings accounts sought,
within the existing legal limits, to exchange their national currency holdings
held within the national banking system, for holdings in foreign currency held
at institutions outside the national banking system. The flight to the US dollar
was eased by judicial findings in favor of savings accounts holders. These
findings allowed depositors to withdraw their balances, which the banks had
to honor, in pesos corresponding to the value of the peso in the free

exchange market.

In an environment of such financial disorder, which had been caused by
uncertainty and the incessant demand for US dollars, one can point to a
positive aspect -the low impact the peso’s depreciation had on domestic
prices. This aspect was to prove a fundamental factor in being able to begin

to place a floor under an ever-worsening economic and social situation



nacionales del Banco Central de la Republica Argentina, las que hasta julio se reduje-
ron en unos 5.500 millones. Incidid, asimismo, el congelamiento de las tarifas de los
servicios publicos privatizados y muy especialmente la no reedicion de practicas indexa-
torias propias de los afios ochenta

El bajo traslado de la depreciacion nominal a los precios domésticos deline6 una nue-
va estructura de precios relativos de bienes y servicios de los factores productivos, ello
no tan solo permitié ponerle un piso a la caida del Producto Bruto Interno, iniciando un
importante proceso de sustitucién de importaciones, sino también detener el profundo
deterioro de la situacion social de gran parte de la poblacion, ante la alta sensibilidad
de los indicadores de indigencia y pobreza a los cambios en las valorizaciones de las ca-
nastas basicas, alimentaria y total

A partir del segundo trimestre de 2002 el nivel de actividad industrial mostré una in-
cipiente recuperacion que, con el curso de los meses, fue solidificandose. El Producto
Bruto Interno corregido por estacionalidad mostro, por vez primera desde 1997, tres
trimestres consecutivos de suba. El Producto Bruto Interno desestacionalizado subi6
0,8%, 0,6% y 0,8% en el segundo, tercero y cuarto trimestre respectivamente.

También comenzaron a estabilizarse los precios, tanto al consumidor como mayoris-
tas. En el ultimo trimestre los primeros crecieron, en promedio, un 0,3% mensual y los
segundos registraron deflacion en noviembre y diciembre

A efectos de minimizar la inflacion, sin afectar la recuperacion real de la actividad, el
Banco Central de la RepUblica Argentina emitié base monetaria con ajuste a las nece-
sidades de su demanda. A tal fin se requiri6 solidez con una coherente politica fiscal. A
partir del tercer trimestre de 2002 desaparecieron, por primera vez en el afio, los dese-
quilibrios monetarios de base producto de una voluminosa asistencia financiera del en-
te rector a las entidades financieras y de la pérdida de reservas internacionales.

Al dispersarse los temores inflacionarios y detenerse la caida de la actividad, co-
menzaron a recuperarse los depésitos con el consecuente incremento de la deman-
da de la base monetaria, impulsada, en un principio, por la recuperacién de las reser-
vas bancarias. El excedente de oferta de base se revirtio y el Banco Central de la Re-
publica Argentina intervino vendiendo reservas internacionales en el mercado cam-
biario y recuperando divisas, a partir de julio, mientras mantenia la estabilidad cam-
biaria

En la segunda mitad del afo se advirtié una sostenida mejoria en las cuentas fisca-
les, con motivo de la mayor recaudacion y del mantenimiento del gasto, ambos en va-
lores nominales, La importante recuperacion de la recaudacion tributaria, fue produc-
to, fundamentalmente, de la inflacién, como asi también de las retenciones a las expor-
taciones y del recupero de la actividad

La presencia de un importante superavit primario, estuvo originada en la reduccion,
en términos reales, del gasto primario. Uno de los pocos rubros de gasto corriente que
se incremento fue el de los Planes Jefes y Jefas de Hogar, cuya implementacion permi-
tio atenuar los efectos de la depreciacion cambiara y los consecuentes aumentos en los
precios de la canasta basica que afectaron a los sectores mas desprotegidos de la so-
ciedad. La reduccion de la inflacidn, la reciente recuperacion de los salarios reales que
acompanfan a la mayor productividad y el aumento de empleos, comenzaron a mejorar

In the midst of great economic depression and high unemployment rates, the
relatively moderate domestic inflation rate can be attributed to the following fact.
The considerable issuance of money-earmarked to enable financial institutions to
meet their obligations-was in great part neutralized by the sale of foreign
currency reserves by Banco Central de la Republica Argentina. These reserves
were, by July, reduced to approximately US$ 5,500 million. Other factors were
the freezing of prices of privatized public services, and most especially the

decision not to reestablish the indexing practices used in the eighties

The low transference of nominal depreciation levels to domestic prices allowed
for creating a new structure that linked the prices of goods and services to
production factors.  This new structure not only set a floor for the falling gross
national product, thus setting in motion an important process of substitution of
imports, but also put a stop to the deteriorating social situation for a large part
of the population. This deteriorating social environment was to a large extent
caused by the rising levels of poverty exacerbated by the changes in real prices

not only of foodstuffs but of the total basket of goods

By the second quarter of 2002 the level of industrial activity showed the
beginning of a recovery that solidified as the months passed. The gross
national product, seasonally adjusted, showed, for the first time since 1997,
three consecutive quarters of growth: 0.8%, 0.6% and 0.8% respectively in

the second, third and fourth quarters

Retail and wholesale prices also stabilized. During the last quarter, retail
prices rose by an average of 0.3% per month, while wholesale prices feil in

November and December.

In order to minimize inflation, without adversely affecting the economic
recovery underway, the Banco Central de la Republica Argentina, issued a
monetary base as demand required  In order to do so, a firm adherence to a
coherent fiscal policy was required. From the beginning of the third quarter
of 2002, and for the first time during the course of the year, there were no
more basic monetary imbalances These had been caused by the high level of
financial assistance given to financial institutions by the responsible agency,

and by the loss of foreign currency reserves

With the lessening of inflationary fears and the end of the declines in
economic activity, deposits started increasing with a consequent increment in
demand on the monetary base, which was driven primarily by the recovery of
bank reserves. Accordingly, Banco Central de la Republica Argentina
intervened by selling foreign currency reserves in the foreign exchange
market. Since July the Banco Central has been able to recover foreign

exchange while maintaining stability in the exchange rate of the peso.

The second half of the year witnessed a sustained recovery of the fiscal
accounts. This was due to a higher revenue stream and to keeping within the
pre-established disbursement limits (both events at nominal monetary values)
The significant increase in the payment of tax levies was primarily due to
inflation, but also due to the collection of tariffs on exports, and to the

recovery of economic activity.
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lentamente los indicadores sociales, con incidencia en la poblacion que se encuentra
por debajo de las lineas de pobreza e indigencia

En el 2002 el pais fue pagador neto a los organismos internacionales, por una cifra
aproximada a los 5.130 millones de délares estadounidenses, mientras que en el perio-
do 1993-2001 fue receptor neto, con un promedio anual de 1,900 millones de dolares
estadounidenses.

En los dltimos trimestres se inici¢ la salida del marco depresivo que venia arrastran-
dose desde 1998, 4 ravés de politicas fiscales prudentes y monetarias equilibradas que
buscaron afianzar la incipiente recuperacion sin soslayar el objetivo social de la estabi-
lidad de precios. A fines de 2002 fueron levantadas las (iltimas restricciones a la dispo-
nibilidad de los depdsitos a la vista y se flexibilizaron las limitaciones cambiaras vigen-
tes desde principios de 2002. Finalizando el primer trimestre de 2003 se aceleré el or-
denamiento del sistema bancario, mediante el dictado de medidas tendientes al cierre
del proceso de restricciones a la disponibilidad de los depésitos vigente desde diciem-
bre de 2001

Afin de dar solucién a los temas pendientes, se inicié en el primer trimestre de 2003
el proceso de unificacion monetaria con el objeto de eliminar las cuasimonedas emiti-
das por los gobiernos provinciales, habiendo ya firmado varias provincias con la Nacién,
convenios en tal sentido.

El proceso de recuperacion iniciado requiere, para su consolidacién, que las autori-
dades a cuyo cargo se encontrard, a partir del 25 de mayo de 2003, la conduccién eco-
nomica del pais, obtengan solvencia fiscal (solo viable en un contexto de crecimiento),
recuperen la seguridad juridica, implementen una politica monetaria-cambiaria que
permita una apreciacién realista del peso, alcancen una reestructuracion de la deuda
publica, en el marco de una inequivoca reinsercién de la Argentina en el mundo, logren
un aumento sostenido en las exportaciones, mejoren la calidad y cantidad de inversién
en educacion, ciencia y tecnologfa, y reviertan los elevados indices de desempleo, sub-
empleo, pobreza e indigencia.

Nivel de Actividad

La evolucion macroeconémica del cuarto trimetre de 2002, determind, de acuerdo a
estimaciones provisorias, una variacién negativa en la oferta global medida a precios del
ano 1993 de 5,8%, con respecto al mismo periodo del afio anterior. Esta disminucién
estuvo generada por una variacién negativa de 3,6% en el Producto Bruto Interno y
otra del 29,8% en las importaciones de bienes y servicios reales. En la demanda global
se observé una disminucion del 16,5% en la inversién interna bruta fija y un aumento
de 6,4% en las exportaciones de bienes y servicios reales. La disminucién del consumo
privado fue de 7,2%, mientras que la del publico fue menor (-2,1 %)

La variacion provisoria del Producto Bruto Interno desestacionalizado del cuarto tri-
mestre de 2002, con respecto al tercero de 2002, arroj6 una suba de 0,8%. Durante el
2002 el Producto Bruto Interno registré una baja con respecto al afio anterior de
10,9%. Esta variacion se debe al comportamiento contractivo de los sectores produc-
tores de bienes (-11,4%) y de los productores de servicios (-9,2%).
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The presence of a considerable primary surplus had its roots in the reduction
in primary spending. One of the few items of current expenditure to increase
was the Plan for Male and Female Heads of Household. Implementing this
Plan helped to mitigate the effects of the depreciation of the exchange rate,
the consequent rise in prices of the basic basket of goods and its effects on
the most vulnerable sectors of Argentine society. The decline in inflation, the
recovery of real salaries which accompanied the increase in productivity, and
the increase in employment began to slowly improve the social conditions

affecting the population that found itself below the poverty level.

In 2002 the country made net payments of approximately US$5, 130 million
to intornational organizations, white fromr 1993 (0 2007 It had received an

average annual net sum of US$1,900 million

The second half of 2002 witnessed the emergence from the depressed
economic environment that had been hanging over the economy since 1998
This was due to prudent fiscal policies and balanced monetary policies, which
sought to shore up the recovery without sidestepping the social objective of
price stabilization. The end of 2002 witnessed the lifting of the remaining
restrictions on deposit withdrawals, as well as witnessing flexibility in the
limitations on currency exchanges enforced until then. The first quarter of
2003 saw an acceleration in the banking system’s return to normalcy. This
was done by implementing measures intended to end the restrictions on

deposits, which had been in force since December 2001

In order to resolve pending problems, the first quarter of 2003 witnessed
the beginning of a process of monetary unification aimed at eliminating the
pseudo currencies that had been issued by the provincial governments of
Argentina. Accordingly, these provincial governments and the central

government of Argentina signed agreements on the subject.

The recovery process which began in 2002 requires for its consolidation,
that the authorities, who on May 25, 2003 will be vested with the
responsibility of leading Argentina’s economy, achieve fiscal solvency (only
achievable in the context of growth), guarantee judicial stability; implement a
monetary and currency exchange policy that will allow for a realistic
appreciation of the peso, restructure the public debt, achieve a sustained
increase in exports, improve the country’s investment in education, the
sciences and technology, reverse the high rates of unemployment and
poverty; and achieve all these goals within the framework of Argentina’s

unequivocal reentry into world markets

In the fourth quarter of 2002, aggregate supply (measured in 1993 prices)
was down 5 8% (preliminary estimate), when compared to the same period
in the previous year. This decline was generated by a 3 6% drop in the gross
national product and a 29.8% contraction in imports of goods and services
The contraction observed in global demand was led by gross fixed domestic

investment, which declined 16 5% There was an increase of 6 4% in the



Inversidn

En el cuarto trimestre de 2002 la Inversién Interna Bruta Fija medida a precios cons-
tantes continué registrando valores minimos, pero con una caida (16,5%) que tiende a
desacelerarse.

La baja mas pronunciada se observo en el equipo importado (-48,4%), dada la va-
riacién que sufrieron los precios respectivos (221,3%). En cambio el equipo nacional
registré un aumento (9,2%) basado en la incorporacion de maquinaria y equipo
(16,4%)

La variacion desestacionalizada de la Inversion Interna Bruta Fija contra el trimestre
anterior presentd un crecimiento significativo (10,4%).

Medida a valores corrientes la inversién del cuarto trimestre alcanzo a 47.926 millo-
nes de pesos, 40,7% superior a la de igual perfodo de 2001. El promedio del afio,
37.453 millones de pesos, resulté inferior al de 2001 (-1,5%). El cociente entre la In-
version Interna Bruta Fija y el Producto Bruto Interno comenzd a recuperarse en el cuar-
to trimestre, tanto a precios constantes (12,9%), como corrientes (14%).

Mercado de Trabajo

Las Encuestas Permanentes de Hogares realizadas durante el 2002 por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censo revelaron una agudizacion del problema del empleo
con respecto al 2001. En igual sentido, se evidenci6 el incremento en los niveles de in-
digencia y pobreza.

La desocupacién abierta para el conjunto de aglomerados urbanos cubiertos por di-
cha encuesta crecié entre 2001 y 2002 en 289 mil personas, al considerar los prome-
dios anuales. Et 86% de este incremento se concentré en el drea metropolitana del
Gran Buenos Aires y en las ciudades de la Regiéon Pampeana

A partir de 2002, se comenzé a elaborar mensualmente un Indice de Salarios, de
acuerdo con la evolucién de dicho indicador y la del Indice de Precios al Consumidor, el
salario real de los trabajadores se deterioré 19% en 2002 con respecto al cuarto trimes-
tre de 2001

El promedio mensual de puestos de trabajo asalariado declarado ascendié en el cuar-
to trimestre a 4.308.166, cifra que resultd 6,7% menor que la del mismo trimestre del
ano anterior. Durante el 2002, en promedio, la evolucion de los puestos declarados pre-
sentd una variacion interanual negativa del 9%, en tanto las remuneraciones medias se
incrementaron en 5,1% con relacion a 2001,

Precios

La inflacion de 2002 representd un quiebre con respecto a la década previa de esta
bilidad de precios.

export of goods and services. Private consumption fell by 7.2%, while the

decrease in public consumption was smalfer (-2.1%)

The preliminary gross domestic product estimate (not seasonally adjusted)
for the fourth quarter of 2002, when compared to the third quarter of the

same year, showed an increase of 0.8%

For 2002, the gross domestic product registered a decrease of 10 9% when
compared to the gross domestic product of the previous year. This decline is
attributed to the contraction in the goods producing sector (-11.4%) and of

the service sector (-9 2%)

During the fourth quarter of 2002 gross fixed domestic investment
continued registering minimal values, measured in constant prices, but with

a decrease (16.5%) that tended to decelerate

The greatest decrease was found in imported equipment (-48 4%), given
the variation of respective prices (221.3%). On the other hand, domestic
equipment showed an increase (9.2%) when including both machinery and

equipment (16 4%)

When compared to that of the previous quarter, gross fixed domestic

investment, not seasonally adjusted, showed a significant increase (10 4%)

Measured in current pesos, fourth quarter investment reached 47,926
million pesos, an increase of 40.7% over investment for the same period in
2001. The average for the year 2002, 37,453 million pesos, was lower than
the average for the previous year (-1.5%). The quotient between gross fixed
domestic investment and the gross domestic product began its recovery

during the fourth quarter, both in terms of constant prices and current prices

Surveys of households, performed in 2002 by the National Institute of
Statistics and of the Census, showed a worsening of the unemployment
problem when compared to 2001 At the same time, the level of poverty also

increased

Unemployment among urban populations surveyed increased between
2001 and 2002 by 289,000 individuals. Eighty six percent (86%) of this
increase was accounted for by the metropolitan areas of Greater Buenos Aires

and in the cities of the Pampa Region

In 2002, a monthly salary index computed in accordance with the evolution
of this indicator and that of the Consumer Price Index showed that workers’
real salaries decreased by 19% in 2002 when compared with the fourth
quarter of 2001

13



Los nuevos precios relativos reflejaron la significativa modificacion operada a favor
de los bienes transables y en contra de los no transables. Esta es una de las caracte-
risticas distintivas del nuevo escenario macroeconémico respecto al imperante en la
década del 90, ya que el tipo de cambio real subié al doble de su nivel promedio del
perfodo 1991-2001.

En el cuarto trimestre de 2002 el tipo de cambio nominal se estabilizé en un nivel
historico muy alto, basicamente como consecuencia de una politica fiscal y monetaria
restrictiva.

En noviembre de 2002, este indicador comenz¢é a disminuir, debiendo intervenir la
autoridad monetaria para evitar una baja mas pronunciada, y en los primeros meses de
2003 esta tendencia a la revaluacién del peso no hizo mas que acentuarse. Los precios
internos respondieron a este cambio y las tasas mensuales de inflacién descendieron ra-
pidamente, como consecuencia del alto desempleo y la caida del salario real producto
de la depreciacion del peso de principios de 2002

En el cuarto trimestre de 2002 los precios implicitos del Producto Bruto Interno su-
bieron 40,8% anual, Considerando promedios trimestrales, en dicho intervalo los pre-
cios minoristas aumentaron 40,3% vy los mayoristas lo hicieron 118,5%, ambos en for-
ma anual. Los precios combinados ascendieron 75,8% anual promedio en el cuarto tri-
mestre, incrementos no registrados desde 1990.

Los términos de intercambio externo mejoraron 6,1% anual en el cuarto trimestre de
2002, si bien su tendencia positiva no alcanzé para neutralizar totalmente las cafdas
previas, y como resultado durante 2002 el indicador promedio cayé 1,8%,

La desaceleracién de la inflacion minorista y mayorista continud hasta fcbrero de
2003, en un contexto financiero mas calmo. En febrero el tipo de cambio nominal ha-
bia recortado la suba al 211% anual, con lo que el peso habia recuperado el 16% de
su poder de compra externo.

Los afos de convertibilidad se caracterizaron por un tipo de cambio bajo en térmi-
nos historicos, pero simétricamente la depreciacion del peso habia llevado la divisa ex-
terna a niveles demasiado altos, lo que posteriormente al primer semestre de 2002 co-
menzo lentamente a revertirse.

Sector Externo

Durante el cuarto trimestre de 2002 la cuenta corriente del Balance de Pagos regis-
tr6 un superavit de 2.163 millones de délares estadounidenses, la cuenta financiera un
egreso neto de 1.270 millones de délares estadounidenses y las reservas internaciona-
les aumentaron 1.072 millones de délares estadounidenses. En el periodo se acentué
la desaceleracion de la salida de capitales iniciada en el trimestre anterior, mantenien-
do el tipo de cambio una tendencia levemente declinante

En el afo el superavit de la cuenta corriente alcanzd a 8.954 millones de délares es-

tadounidenses contra un déficit de 4.483 millones de ddlares estadounidenses en
2001, esto es, una variacion de 13.437 millones de dolares estadounidenses
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In the fourth quarter of 2002, the declared monthly average of salaried
positions increased to 4,308,166 or 6.7% lower than for the same period of
the previous year. On average the number of positions showed a decline of
9% in 2002 when compared with 2001, while the average salary rose by
5.1% when compared with 2001

Inflation in 2002 broke with the previous decade’s price stability. This reflected
the change in the way the economy had functioned over the past decade As the
real exchange rate increased by 100% in 2002 from its average in 1991-2001,

the devaluation played itself out in the price indices.

In the fourth quarter of 2002, the exchange rate stabilized at a historically high

level, a consequence of restrictive fiscal and monetary policy.

In November 2002, the Argentine Central Bank intervened in order to avoid a
greater fall in the value of the peso. Subsequently, pressure on the peso eased, and
during the first months of 2003 the peso’s revaluation continued. Domestic prices
responded positively to this change in the exchange rate. The monthly inflation
index fell rapidly as a consequence of the high unemployment rate and the
decrease in real salaries caused by the depreciation of the peso suffered at the

beginning of 2002

in the fourth quarter of 2002 implicit GDP prices rose by an annual
percentage of 40.8%. Considering the quarterly averages, retail prices
increased 40 3%, while wholcsale prices incrcased by 118 5%, both as
annual percentages. The combined year-on- year rise in prices was 75.8% in

the fourth quarter; an increase not experienced since 1990

In the fourth quarter of 2002 the peso’s international exchange rate rose at
an annual rate of 6.1%. This positive trend was not sufficient to neutralize the
previous fall, therefore the average of this indicator fell 1.8% for the year
2002

The deceleration of inflation in retail and wholesale prices continued within
a calmer financial environment through February 2003 In February, the
nominal exchange rate had risen by 211% on an annual basis, which meant

that the peso had regained 16% of is value

The years of convertibility were characterized by an overvalued peso, while
its depreciation post-convertibility saw an undervalued peso. This trend

started reverting, slightly, at the end of the first quarter of 2002

During the fourth quarter of 2002, the current account of the balance of
payments registered a surplus of US$ 2,163 million; the financial account a

net outlay of US$ 1,270 million, and international reserves rose by US$ 1,072



Durante 2002 el valor de las exportaciones de bienes alcanzé a 25.352 millones de
délares estadounidenses, que representa una caida de 5% respecto del afo anterior,
ocasionada por la baja en los precios de exportacion. Las importaciones F.O.B. totaliza-
ron 8.469 millones de dolares estadounidenses, 56% menos que en 2001, a raiz del
efecto provocado por la devaluacion del peso y la recesion econémica. Por todo ello el
saldo del balance comercial fue superavitario en 16.883 millones de dolares, vale decir
9.432 millones de dolares estadounidenses mds que el ano anterior, constituyendo un
récord histérico para el pais.

La cuenta financiera registrd en el primer semestre egresos netos por 7.988 millones
de dolares estadounidenses, los cuales se redujeron a menos de la mitad en el segun-
do semestre (3.499 millones de ddlares estadounidenses), a su vez las reservas interna-
cionales del Banco Central de la Republica Argentina cayeron 5.283 millones de doéla-
res estadounidenses en el primer semestre y aumentaron 846 millones de délares esta-
dounidenses en el segundo.

En el cuarto trimestre se registraron ingresos por Inversion Extranjera Directa del Sec-
tor Privado no Financiero por 783 millones de ddlares estadounidenses, los mas altos
desde el segundo trimestre del afo.

Finanzas Puablicas

Durante 2002 el resultado global del Sector Publico Nacional no Financiero base
caja registré un déficit de 4.549 millones de pesos. Con respecto a 2001 el déficit
contabiliza una importante caida de 4,170 millones de pesos, debido a que el incre-
mento en los ingresos se impuso a la caida en los gastos

El superdvit primario (excluyendo el pago de intereses de la deuda publica), des-
contando los recursos por privatizaciones, se encuentra 861 millones de pesos por
encima del registrado en el 2001, debido al crecimiento de los ingresos corrientes
en el segundo semestre del afo, como consecuencia del incremento en los ingresos
tributarios, impulsados a su vez por las ganancias en los impuestos al comercio ex-
terior.

Los ingresos corrientes aumentaron 9%, alcanzando un monto de 55.727 millo-
nes de pesos, superior en 4.597 millones de pesos a los registrados en 2001, tal di-
ferencia tiene origen en el comportamiento de los recursos tributarios y, en menor
medida, por las rentas de la propiedad y los ingresos no tributarios

Los gastos totales de 2002 registraron un incremento de 336 millones de pesos,
como consecuencia de que los aumentos en las Transferencias al Sector Privado
(2.877 millones de pesos por los planes sociales, a los que se sumaron los subsidios
con destino a concesionarios viales y de transporte), al Sector Publico (789 millones
de pesos) en los gastos de Consumo y Operacion (596 millones de pesos) y en los
Intereses por Deuda Interna (909 millones de pesos).

El gasto primario (concepto que excluye el pago de intereses de la deuda) au-
mentd 3.701 millones de pesos (7,4%) respecto de 2001, modificando la tendencia
de los ultimos anos. Al respecto cabe sefalar que, atento que el nivel de precios tuvo

million. The period also witnessed a further slowing in the flight of capital

that had begun the previous quarter.

For 2002, Argentina registered a US$ 8,954 million current account surplus,
as compared to a deficit of US$ 4,483 million the previous year, a real

variation of $13, 437 million

In 2002, exports reached US$25,352 million, a 5% decline over the previous
year. This decline was marked by a fall in export values. FO.B. imports reached
a total of US$ 8,469 million, a 56% drop from the 2001 figure, This decline was
caused by the devaluation of the peso and the economic recession
Nonetheless, the balance of trade registered a surplus of US$16,883 million or

US$ 9,432 million more than the previous year-an historic first for Argentina

in the first quarter of 2002, financial accounts registered a net outlay of US$
7,988 million. This amount was almost halved during the second quarter to
US$3,499 million when the Argentine Central Bank's foreign currency
reserves, which had fallen during the first quarter by US$ 5,283 million, rose
by US$ 846 million

In the fourth quarter Direct Foreign Investment of the Non-Financial Public
Sector reached US$ 783 million, the highest level of investment since the

second quarter of the year.

In 2002, the Non-Financial Domestic Public Sector showed a deficit of 4,549
million pesos. When compared to that of 2001, the deficit posted an
important decrease of 4,170 million pesos. This was due to an increase in

income higher than the fall in expenditures

Excluding interest payments on public debt and excluding the resources
earned by privatization, the primary surplus stood at 861 million pesos above
that registered in 2001 This was due to the income registered during the
second half of the year, and which was a direct result of an increase from
income taxes, which had themselves been increased by revenue earned on

the duties levied on international trade

Current income rose by 9% compared to 2001, reaching the amount of
55,727 million pesos, 4,597 million pesos more than those colfected in 2001
The difference is attributed to the variance in tax revenues and to a lesser

degree to revenue from property and on other non-tax revenues

Total expenditure for 2002 showed an increase of 336 million pesos over
total expenditure for 2001. This was due to an increase in transfer payments.
2, 877 million pesos to the Private Sector for social benefits, plus subsidies
earmarked for the holders of public road construction and transportation
franchises, 789 million pesos to the Public Sector, 596 million pesos to
Operations and Consumption, and 909 miflion pesos for interest payments on

domestic debt
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un incremento de 80% combinando el segmento minorista y mayorista, al calcular
la evolucién en términos reales se advierte una caida del 39%, debe destacarse el
considerable esfuerzo del Gobierno Nacional para preservar el Gasto Publico de los
efectos de la inflacion. El mismo tipo de anélisis corresponde a los Ingresos Tota-
les, que descontando los efectos de la inflacion presentaron una merma del orden

del 38%

Mercado de Capitales

En el segundo semestre de 2002, comenzaron a superarse los efectos mas agudos
de la crisis derivada del derrumbre de la convertibilidad, los precios de los activos finan-
cieros empezaron a recobrarse lentamente con respecto a los valores minimos que ha-
bian tocado hacia mediados de afo

Las restricciones financieras de principios de 2002 originaron un complejo programa
de reprogramacion de depdsitos, mediante certificados bancarios (CEDROS) o a través
de bonos del estado (BODEN). En setiembre de 2002 se implemento la sequnda fase
del canje de bonos por depésitos reprogramados a través de bonos optativos del esta-
do nacional (BODEN 2013), con garantia adicional de los bancos involucrados, o me-
diante notas bancarias a 10 anos de plazo en pesos, con un aval complementario del
Estado Nacional hasta cubrir la diferencia con el dolar estadounidense

Asimismo se emitieron bonos a largo plazo para compensar a los bancos la forma
asimétrica en que se efectud la conversién de activos y pasivos en délares en otros de-
nominados en pesos. El total de BODEN emitidos superé los 14,000 millones de déla-
res estadounidenses

En abril de 2003 se anuncio la préxima liberacion total de los depositos adn inmovi-
lizados por valor de 1,40 pesos mas el coeficiente de estabilizacion de referencia (CER)
en efectivo, cubriendo el Estado Nacional la diferencia con el precio del délar estadou-
nidense con un bono a 10 afos de plazo.

Durante 2002, se realizaron pagos netos por 4.100 millones de dolares estadouni-
denses a los Organismos Internacionales, esta situacién contrasté con la de la ultima
década donde Argentina fue receptor neto de fondos por parte de dichos organismos

El marco externo estuvo caracterizado por sefiales de recesién de los palses desarro-
llados, en particular Estados Unidos, contexto que se agravo con la crisis politica que se
desencadend con la guerra en Irak; esto Ultimo mas la suba del gasto militar y la reba-
ja de impuestos detuvieron parcialmente las inversiones e hicieron reaparecer con fuer-
za el problema de la magnitud del déficit fiscal en dicho pafs.

Dinero y Bancos
A partir de junio de 2002, las variables monetarias fueron estabilizandose, y hacia fi-

nes de ano la situacidon era alentadora. Entre enero y junio de 2002, se observo una
abrupta caida de los depdsitos del Sector Privado, situacién que llevo al Banco Central
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Primary expenditure (not including interest payments on debt) rose by
3,701 miflion pesos, (7 4%) compared to the expenditures of 2001 This
increase marked a change in the trend of the last few years. In this regard
it should be noted that considerable effort was made by the government to
shield public spending from inflationary effects, mindful that both retail and
wholesale price levels had risen by 80%, which in real terms represented a
39% deflation. Likewise, total revenues, which, when adjusted for inflation,

registered a fall of 38% compared to the previous year.

During the second quarter of 2002, the more acute phase of the crisis that
had been triggered by the fall of convertibility having peaked, the prices of

financial assets began to slowly recover from their lowest values

The financial restrictions in place at the beginning of 2002 gave rise to a
complex program to reprogram bank deposits with bank certificates of
deposit (CEDROS), or with government bonds (BODEN). September saw the
implementation of the second phase of the swapping (“canje”) of bonds
for reprogrammed deposits. This exchange was accomplished by means of
national Government Optional Bonds (BODEN) 2013 which were
guaranteed by the banks involved in the exchange or with bank notes in
pesos with a 10 year maturity and bearing a further endorsement from the
Government guaranteeing to make good the difference between the peso
and the dollar.

At the same time, long-term bonds were issued to compensate the banks
for the'asymmetrica/ manner in which the value of assets and liabilities had
been converted from US dollars and other denominations. The total of the
BODEN issued rose to over US$ 14,000 million

In April 2003 it was announced that within a brief period of time the
deposits still frozen at the exchange rate of 1 40 peso would be made
accessible. The Government will cover the difference between the price of
the US dollar by the issuance of government bonds with a 10 year

maturity.

In 2002 Argentina made net payments of U$4,100 million to
international organizations. This event marked a departure from what had
been happening during the previous decade, when Argentina had received

net payments from these organizations.

The world economic background was characterized by signs of
economic recession in developed countries in general, and in the United
States in particular, where the economic environment was worsened by
the political crisis caused by the fraq war. This factor, plus the rise in
military expenditures and the lowering of taxes served to sfow investment
and brought to the fore, once again, the size of that country’s fiscal
deficit



de la Republica Argentina a aumentar la emisién monetaria para poder asistir a las en-
tidades financieras, generando un exceso de oferta en el mercado.

En julio se detuvo el goteo de los depdsitos y, por primera vez en el afio, aumentd la
demanda de pesos. Crecieron las reservas internacionales por las compras netas reali-
zadas por el Banco Central de la Republica Argentina al Sector Privado y se fue redu-
ciendo el tipo de cambio alcanzando al terminar el afio 3,30 pesos, tras el pico de casi
4 pesos de mayo y un promedio de 3,60 pesos para el resto del afio,

El aumento en el stock de depésitos mejord la liquidez de los bancos, redujo la asis-
tencia del Banco Central de la Republica Argentina y bajaron las tasas de interés. Sin
embargo, este incremento no se tradujo en el otorgamiento de nuevos créditos, los
préstamos al Sector Privado no Financiero en pesos a fines de diciembre alcanzaron
28.475 millones y los constituidos en dolares estadounidenses eran de 2.875 millones.
Si se pesificaran estos Ultimos a un tipo de cambio de 1 peso por délar estadouniden-
se, el total de préstamos del Sector Privado no Financiero habrian descendido un 40%
en el afio. La cafda mensual comenzé a desacelerarse a partir de octubre de 2002.

A comienzos de 2003 se consolidé la evolucion positiva, En enero se formalizd un
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional mediante el cual se establecio6 el otorga-
miento de un crédito ”stand by” para cubrir las obligaciones con el organismo interna-
cional hasta agosto de 2003 y refinanciar aquellas obligaciones cuyos pagos estaban
programados pero no eran exigibles. Se cumplieron en demasfa durante el periodo
acordado, las metas monetarias comprometidas por gl Gobierno Argentino

Money and Banking

Beginning in June 2002 the monetary variables began to stabilize. By the
end of the year the situation was encouraging. A sudden fall in private
sector bank deposits was registered between January and June 2002. This
situation caused the Argentine Central Bank to increase the issue of money
to help financial institutions. This resulted in an excess of supply in the

market.

in July the “leak” from deposits came to a stop, and for the first time
during 2002 an increase in the demand for pesos was registered, Foreign
currency reserves rose due to the Central Bank's acquisition of the same
from the private sector. The exchange rate fell to 3.30 pesos at the end of
the year (after reaching almost 4 pesos to the US dolfar) lowering the
average exchange rate for the remainder of 2002 to 3,60 pesos to the US
dollar.

The rise in the deposits improved the banks’ liquidity, reduced the
interventions of the Central Bank, and lowered interest rates. This rise in
liquidity however, did not translate into the authorization of new credits. The
loans in pesos to the non-Financial Private Sector reached 28,475 million
pesos by the end of December 2002, while those in US dollars reached 2,875
million. If converted to pesos, at the rate of 1 peso per US dolar; total loans
to the Non-Financial Private Sector would have fallen by 40% in 2002. The
monthly fall began to decelerate in October 2002

The beginning of 2003 registered a consolidation of these positive
developments. In January an agreement with the International Monetary
Fund was finalized. The agreement authorized a stand-by-credit to cover
outstanding fiabilities with the IMF until August 2003 and to refinance those
liabilities whose payments had been scheduled, but were not demanded. The
monetary targets agreed by the Argentine Government were amply met

within the agreed upon time flimit.
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El Banco de la Nacién Argentina, conforme a los lineamientos de su Carta Orga-
nica, tiene por objeto primordial prestar asistencia financiera a las micro, pequefas y
medianas empresas, cualquiera fuera la actividad econémica en la que actden. En tal
sentido debe:

¢ Apoyar la produccion agropecuaria, promoviendo su eficiente desenvolvimiento.

e Facilitar el establecimiento y arraigo del productor rural y, sujeto a las prioridades
de las lineas de créditos disponibles, su acceso a la propiedad de la tierra.

e Financiar la eficiente transformacion de la produccién agropecuaria y su comercia-
lizacién en todas sus etapas.

* Promover y apoyar el comercio con el exterior y, especialmente, estimular las expor-

According to the guidelines of its Charter, the fundamental objective of Banco
de la Nacion Argentina is to encourage economic development in Argentina by

providing credit to micro-, small- and medium-sized companies. Therefore it must:

e Support agriculture and animal husbandry by promoting its efficient
development.

e Facilitate the establishment and the permanence of the rural producer;
and to ease jts access to ownership of the land, subject to the priorities set
for the available linés of credit.

e Finance the efficient transformation of agricultural production and its
marketing through all of its stages.

» Promote and support foreign trade and, most especially, stimulate the
exports of Argentine goods, services and technology, undertaking all

measures that would result in the increase of such trade.

taciones de bienes, servicios y tecnologia argenting, reatizando-todostos-actosque———sTend-totheneedsof commerce-industry-mining—toursm, cotperatives,

permitan lograr un crecimiento de dicho comercio.

services and of all other economic activitfes.
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* Atender las necesidades del comercio, industria, mineria, turismo, cooperativas,
servicios y demés actividades econdémicas

* Promover un equilibrado desarrollo regional teniendo en consideracion el esplritu
del articulo 75 de la Constitucion Nacional.

El accionar del Banco de la Nacion Argentina durante el ejercicio 2002, en con-
cordancia con tales premisas, procurd centrar su actividad en los siguientes aspectos
fundamentales:

* Continuar siendo una entidad financiera de prestaciones universales, aunque con
énfasis en el financiamiento a las Pequerias y Medianas Empresas

e Alcanzar los objetivos y niveles de productividad buscados, con el pleno aprovecha-
miento de recursos e impulsando la sinergia de las areas que lo conforman

* Mantener el apoyo crediticio a las Pequefias y Medianas Empresas, impulsando
su desarrollo competitivo en las diversas actividades productivas; las acciones de
reconversion productiva regional y, en su caso, la aplicacion de instrumentos co-
mo el fideicomiso productivo, el afianzamiento en las distintas zonas de proyec-
tos viables que garantizaran impactos en los niveles de actividad, comercio exte-
rior y/o empleo con el menor costo de financiacion del mercado y una evaluada
politica de riesgo.

¢ Procurar en la Banca Corporativa la asistencia para capital de trabajo, inversion y
comerdio extericr, como asf también para equipamiento y reconversién productiva,
con una previa evaluacion del riesgo crediticio que garantice el crecimiento de car-
tera con riesyo awolado.

e Incrementar el volumen de crédito del 4rea minorista, incluyendo la linea de prés-
tamos personales y los productos desarrollados especialmente para este segmento,
tales como cuentas corrientes, cajas de ahorros, giros y transferencias, entre otros

* Establecer politicas de riesgo crediticio que intensifiquen el seguimiento y control
de la red de sucursales, mediante el uso de bases de datos de Clientes y Riesgo
centrales existentes, teniendo como premisa el control del cumplimiento normat
de las obligaciones y, de ser necesario, instrumentar una refinanciacién evaluan-
do el origen de la mora, su posible curso de accién o el recupero por la via eje-
cutiva

* Optimizar la aplicacién de las ventajas comparativas y prestaciones disponibles, a
través de canales propios y/o de las empresas controladas, con miras a lograr una
mayor cuota de mercado.

* Ampliar la prestacién de servicios a la clientela impulsando, especialmente, los pro-
ductos del Banco de la Nacién Argentina y lograr pleno aprovechamiento de las
mejoras tecnoloégicas realizadas y futuras. Como asi también desarrollar nuevos
productos en aspectos especificos con alto potencial de rentabilidad.

* Orientar progresivamente la gestién de las unidades de negocio, control y apoyo,
con un enfoque de contribucién a resultados y a la eficiencia debidamente cuanti-
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* Promote balanced regional development, bearing in mind the spirit of
Article 75 of the National Constitution

In line with the above stated goals, the actions taken by Banco de la
Nacion Argentina during fiscal 2002 made it possible for it to concentrate

its activities on the following fundamental objectives:

¢ Jo continue being a financial institution that would undertake Joans to all
sectors, with particular emphasis on the financing of small- and medium -

Ssized companies

To reach productivity objectives, developing all available resources and
encouraging synergy within the areas that would make such development

possible

To maintain credit support for small- and medium- sized companies,
promoting their competitive development in each of their differing
production activities, to promote the activities of regional productivity re-
conversion, when appropriate to promote the implementation of instruments
such as productive trusts, to provide guarantees for viable projects which in
turn would impact various fevels of commercial activity, as well as foreign
trade andfor employment fevels- at the least possible cost for financing their

marketability while based on a sound policy of risk assessment.

To request Banca Cooperativa’s assistance for working capital, investment
and foreign trade, as well as for the repair of equipment and for
productive reconversion after assessing the credit risk that would

guarantee the growth of a marginal risk portfolio

Increase the volume of credit to the retail sector, which would include lines
for personal loans and products especially developed for this sector, such

as, checking accounts, savings accounts, bank drafts etc

To establish policies regarding credit risk that will intensify the tracking and
control of the network of branches, by means of existing and centralized
data banks on clients and risks, keeping as the operating principle control
over the normal satisfaction of obligations, and when necessary-to
structure refinancing after evaluating the nature of the default, its possible

course of development, or recovery by legal recourse

To optimize comparative advantages and available benefits through the
Bank's own channels and/or by means of monitored companies with the

goal of obtaining a larger market share

To provide customers with greater access to services, especially those of
Banco de la Nacion Argentina, taking advantage of present and future
technological advances At the same time the Bank should develop new

products with specific applications that could yield high potential

To progressively re-orient businesses’ management control and support,

with a focus that contributes to the achievement of goals and to



ficable y controlable; en un marco de planificacion y administracion por parte de
cada una de aquellas unidades, de los recursos necesarios para el logro de las me-
tas establecidas.

« Adoptar con respecto a la banca internacional una agresiva politica de generacion
de negocios aprovechando las ventajas competitivas de contar con una red inter-
nacional de filiales, con objetivos diferenciales para las areas norte y sur.

o Utilizar plenamente las nuevas facilidades tecnologicas aplicadas a la operativa co-
mercial y de atencion de la clientela, con mejores niveles de eficiencia y eficacia; di-
fundiendo y supervisando su aplicacion en toda la red de sucursales, impulsando
paralelamente los tradicionales productos del Banco de la Nacién Argentina;
buscando impactar en los volumenes e ingresos de las unidades de negocio.

Las restricciones al retiro de dinero efectivo, la indisponibilidad de los depdsitos y la
cesacion de pagos de la deuda publica nacional y provincial decretada a fines de 2001,
como asi también las medidas dictadas durante el 2002 por el Estado Nacional, modi-
ficaron y condicionaron el escenario en el que debieron desarrollar sus actividades las
entidades del Sistema Financiero

En lo atinente a su significatividad se detallan seguidamente:

o La declaracién de la emergencia publica en materia social, econdmica, administra-
tiva, financiera y cambiaria, disponiendo, entre otras medidas, el fin de la converti-
bilidad del peso con el délar estadounidense (uno a uno).

« La pesificacién asimétrica de los préstamos y los depositos originariamente constitui-
dos en dolares estadounidenses. Los primeros se convirtieron para el Sector Publico
en la relacion un (1) délar estadounidense igual a un peso con cuarenta centavos
(1,40) y para el Sector Privado un (1) dolar estadounidense igual a un peso'y los se-
gundos un (1) délar estadounidense igual a un peso con cuarenta centavos (1,40)

* El ajuste de los préstamos y depositos pesificados. Los primeros por el Coeficien-
te de Estabilizacion de Referencia (C.E.R.) o de Variacion Salarial (C.V.S.), segun co-
rresponda, y los segundos mediante el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia
(C.ER.), todo ello con regulacién de tasas activas y pasivas por parte de la autori-
dad monetaria.

« La reprogramacion del vencimiento y/o disponibilidad de los depdsitos a la vista y/o
a plazo, pesificados o no.

e La opcion, conocida como “Canje |, de mantener los depésitos reprogramados
(CEDROS) o bien canjearlos por bonos del Estado Nacional (BODEN) en pesos y/o
délares estadounidenses

« La posibilidad de cancelar préstamos con CEDROS.

o La ampliacion parcial de los mérgenes de extracciones de efectivo en las cuentas de
disponibilidad restringida y la liberacion parcial de los CEDROS.

e La posibilidad de canjear (“Canje 1I") CEDROS o BODEN por otros Bonos del Esta-

quantifiable and controllable efficiency, within a framework of planning
and management by each of these companies which aflows the necessary

resources for the achievement of the pre-set goals

o To undertake, vis-a-vis the international banking community, an aggressive
policy to create business, taking every competitive advantage of an
international network of branches. These branches should implement

different objectives with respect to the northern or southern regions

o To fully utilize new technology in commercial operations and in customer
services, while supervising their application and use across the total
network. Promoting, concurrently, the traditional products of Banco de
la Nacion Argentina in order to positively impact the amount of activity

and income of businesses

The restrictions applied to the withdrawals of cash, the lack of availability of
money deposited in bank accounts, the non-payment of the national and
regional debt decreed at the end of 2001, as well as the measures decreed
by the Government in 2002, changed and restricted the field in which the

institutions comprising the financial system had to operate

The most significant of the issues are as follows:

o The declaration of a public State of Emergency pertaining to all matters
concerning society, public administration, financial markets and services,
as well as the exchange market Among other measures it ended the one-

to-one convertibility regime of the peso into the US dollar.

The asymmetric conversion of loans and deposits into pesos that were
originally established in US dolfars For the Public Sector, the loans were
converted at the rate of one US dollar for one peso and forty cents (1.40
pesos); for the Private Sector, the loans were converted at the rate of one
US dolfar for one peso, while the private sector deposits were converted at

the rate of one US dollar to one peso and forty cents (1.40 pesos)

The adjustments in the loans and deposits converted into pesos The loans
were converted by using the Reference Stabilization Coefficient (C.ER )or
by the Coefficient of Salary Variations (C.V.S.) depending on which of the
two was applicable. The deposits were converted by using the Reference
Stabilization Coefficient (C.ER.). This was done with loans and deposits

rates set by the monetary authority.

The extension of maturities and or the availability of on demand andfor

term deposits converted or not into pesos

The option, known as Swap 1 (“Canje 17), allowed the keeping of pre-
programmed deposits (CEDROS) or to have them exchanged into National
Government Bonds (BODEN)- be the bonds in pesos and/or US dollars

e The option to satisfy debts with CEDROS.
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do Nacional, con respaldo de las entidades financieras si el estado no honrara los
mismos o bien por una Letra de Plazo Fijo en Pesos, con garantia del Estado Nacio-
nal de aportar la diferencia entre el valor de la cuota en pesos con ajuste por C.E.R.
y la cotizacién del délar estadounidense al momento de pago

* La liberacion total de los margenes de extraccién en efectivo para las cuentas de
disponibilidad restringida

La dltima opcion (Canije Ill), permite a los tenedores de depésitos de hasta 42.000 pe-
sos de valor nominal original, la disponibilidad de los fondos en cuentas a la vista. Pa-
ra los mayores a ese importe y hasta 100.000 pesos podran realizar un nuevo plazo fi-
jo libre a S0 dias de piazo en fa misma entidad; para los mayores a ese importe en un
nuevo plazo fijo a 120 dias, Dichos tenedores recibiran adicionalmente Bonos del Esta-
do Nacional en délares estadounidenses 2013, por la diferencia entre el valor nominal
original del depoésito reprogramado ajustado por el C.E.R. y la cotizacién del dolar es-
tadounidense a la fecha de publicacién del Decreto 739/03 (01/04/03).

Otras de las medidas impulsadas durante el 2002 por la conduccidn econémica, se
orientaron a compatibilizar el mantenimiento de los equilibrios macroeconémicos, a fin
de fortalecer el incipiente proceso de reactivacién productiva verificado en los dltimos
meses de dicho afo, consolidando el descenso de la inflacién, de la paridad cambiaria y
de las tasas de interés por un lado, y la obtencion de superavit fiscal primario por el otro.

Cabe mencionar también que, en el marco de las prolongadas negociaciones con el
Fondo Monetario Internacional, finalmente concretadas en enero de 2003, el Gobier-
no decidié no abonar algunos vencimientos de capital con organismos internacionales
de crédito, pero si el pago de los intereses del mismo como expresion de buena volun-
tad para continuar las negociaciones El fundamento de tal proceder, no tan solo con
el Banco Mundial sino con los restantes acreedores del exterior, se debié a que el mon-
to de los vencimientos a abonar hasta marzo de 2003 era similar al stock de reservas
del Banco Central de la Republica Argentina

El incremento de reservas advertido de manera constante en la posicion del Banco
Central de la Republica Argentina, provocado por la menor demanda minorista y la
magnitud del superavit de comercio exterior, permite inferir la existencia de una mayor
oferta de liquidez, pero en un contexto de estabilidad del circulante, observandose un
incremento de los depdsitos de las entidades financieras en el Banco Central de la Re-
publica Argentina, una marcada absorcién de liquidez por colocacién de Letras del Ban-
co Central (LEBAC) y la ausencia de nuevos redescuentos a los bancos, aunque conti-
nuo para éstos el drenaje de depositos a través de los amparos judiciales.

La mayor liquidez del sistema generada por un incremento de los depésitos y la can-
celacion de los préstamos deberan traducirse en el corto plazo, en la recuperacion de
la oferta crediticia, que impactaria en la dinamica del proceso de reactivacion

La recuperacion de la confianza en el Sistema Financiero y la aplicacién de politicas
claras, permitiran restaurar un sistema que permita captar los ahorros y canalizarlos ha-

cia la inversion,

Las expectativas se encuentran condicionadas a la fragilidad de los aspectos referidos
a la situacion social y politica, el primero se vincula al reconocimiento por parte de las
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o The partial amplification of the margins applied to cash withdrawals from
accounts with restricted availability and the partial liberalization of the
CEDROS.

e The possibility of swapping (“Canje II") CFDROS or BODEN into other
National Government Bonds backed-up by a guarantee from financial
institutions should the government fail to honor the bonds, or into a Fixed
Term Letter of Credit in pesos, with a guarantee by the Government to
make up any differences between the value quoted in pesos with C.ER

adjustments and the rate of the US dollar quoted at the time of payment.

o The complete liberalization of the cash withdrawal limits for accounts with

restricted availability.

The last swapping option (“Canje lil") allows holders of bank deposits of up
to 42,000 pesos (original nominal value) the availability of all the funds in
demand accounts. For deposits greater than 42,000 pesos and up to 100,000
pesos there would be a new free term deposit redeemable 90 days after the
original term if kept in the same institution, and for those deposits greater
than 100,000 pesos a new fixed term of 120 days would apply. Said account
holders would also receive Government Bonds in US dollars 2013, covering
the difference between the nominal value of the deposit reprogrammed and
adjusted as per the CE.R, and the quotation of the US dollar on the day in
which Decree Number 739/03 was published (April 1, 2003)

Other measures implemented in 2002 by the government were aimed at
making macroeconomic equilibria compatible with strengthening the
burgeoning productivity reyistered in the last months of the year. this was
achieved by consolidating the lowering of inflation, the exchange rate parity
and interest rates on the one hand, and achieving a primary fiscal surplus on
the other.

It Is important to note, that with the prolonged negotiations with the
International Monetary Fund, which finally came to a head in January 2003, the
Government decided that while it would not honor certain payments of capital
due to international fending organizations, it would pay them interest, as an
expression of goodwill that would allow the negotiations to proceed. The
reason for proceeding in this manner not only with the World Bank, but also
with other foreign creditors, lay in the fact that the payments due up to March
2003 almost equaled the reserves of the Banco Central de la Republica

Argentina

The growth in foreign currency reserves, constantly monitored by the
Central Bank, was due to lower demand from retailers as well as to the size
of the surplus in foreign trade. This infers the existence of a greater liquidity
though within the context of the stability of the circulating currency, having
noted an increase of the deposits by financial institutions in Banco Central de
la Republica Argentina-and a marked absorption of liquidity via Central Bank
Drafts (LEBAC), and the absence of new re-discounts to the banks, although

the drain on deposits continued for these because of legal exemptions



autoridades de las condiciones de vida que afectan a importantes sectores de la pobla-
cién y la necesidad de enfrentarlos con la urgencia que la situacion conlleva, y el res-
tante, a la evolucién del proceso electoral (abril de 2003) que definira el gobierno que
asumira en mayo de 2003 y la necesidad de plasmar los consensos basicos que viabili-
cen la recuperacién econémica y social del pais.

The higher level of liquidity within the system created by the increase in
deposits and the write-off of loans should translate in the near term into a
greater availability of credit that will in turn positively impact the dynamics of

the economic recovery process

Renewed confidence in the financial system as well as the implementation
of clear poficies will permit the reestablishment of a system that will

encourage savings and channel them toward investment.

Expectations are linked to the fragility of the social situation and to political
choices. The former are tied to the recognition by those in power of the
adverse conditions affecting large segments of the population and of the
need to face them with the urgency warranted by the seriousness of the
situation. As for the latter, they are linked to the outcome of the elections to
be held in April 2003, The elected government will take office in May 2003
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Préstamos

La Cartera de Préstamos del Banco de la Nacion Argentina en el pais, antes de pre-
visiones, asciende al 31 de diciembre de 2002 a 16.466 millones de pesos. La partici-
pacién en el Sistema Financiero alcanzé el 18,6%, superior a la vigente a diciembre del
2001 acompanando una tendencia creciente que se registra desde 1996.

Los préstamos totales aumentaron con respecto a diciembre de 2001 un 44% equi-
valente a 5.002 millones de pesos. En dicho periodo los préstamos al Sector Publico
tuvieron un incremento del 131,5% (5.259 millones de pesos), este crecimiento se de-
bi¢ en gran medida a la aplicacion del Decreto 471/02 (pesificacion U$S 1=$1,40)

Clasificando la cartera por sectores, se observa que el 41,7% de los préstamos co-
rresponden al Sector Privado No Financiero, el 56,5% al Sector Publicoy el 1,8% al Sec-
tor Financiero.

Con respecto al Sector Publico cabe consignar, que durante el ejercicio 2002 no se
le otorgd asistencia financiera, con motivo de:

1. Programa de Canje de Deuda Provincial;

2. lliquidez financiera;

3. Restricciones adoptadas por el Banco Central de la Republica Argentina quién a
través de su comunicacion “A” 3548 dejo sin efecto el régimen de excepcion so-
bre “Financiamiento al Sector Publico no Financiero”,

Tanto las Deudas Provinciales como la del Fondo Fiduciario para el Desarroflo Provin-
cial, que en diciembre de 2001 fueran incluidas en el Canje de Deuda (Decreto del Po-
der Ejecutivo Nacional N° 1387/01 y Resolucion del Ministerio de Economia de la Na-
cion N° 774/01) por un total de 2.527 millones de pesos, ingresaron al Régimen de
Conversion de la Deuda Publica Provincial (Decreto del Poder Fjecutivo Nacional N°
1579/02 y Resolucion del Ministerio de Economia de la Nacién N° 539/02).

En lo que respecta al resto de las operaciones de financiamiento al Sector Pablico
(Operaciones de Comercio Exterior, Sector Publico Nacional, Provincial y Municipal), no
incluidas en el canje, se obtuvieron recuperos de capital durante el 2002 por un total
de 260 millones de pesos

A partir de mayo de 2002 la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economfa de
la Nacion dejo de abonar las obligaciones con el exterior, por avales otorgados a deter-
minados organismos, debiendo el Banco cancelar dichos vencimientos con fondos pro-
pios, por un total de 164 millones de pesos.

Las deudas del Sector Publico (Nacional, Provincial y Municipal) con el Banco de la
Nacién Argentina, llegaron a los niveles actuales como consecuencia del cambio de

On December 31, 2002 the Bank’s loan portfolio, before netting out
provisions for losses amounted to 16,466 million pesos. Its market share,

continuing an upward trend that began in 1996, increased to 18.6%

When compared to December 2001, total Joans grew by 44% or 5,002
million pesos. In 2002 Joans to the Public Sector grew 131.5% or 5,259
miflion pesos. This growth was due in large part to the enforcement of Decree

471702, which set an exchange rate of: US§ 1=1.40 pesos

Forty-one point seven percent of the loans went to the Non-Financial Private
Sector, 56 5% to the Public Sector, and 1 8% to the Financial Sector.

it should be noted that during fiscal 2002 no financial assistance was

authorized for the Public Sector because of the folfowing:

1. The Exchange Program for Provincial Debt.

2. Lack of financial liquidity

3. Restrictions adopted by Banco Central de la Republica Argentina, outlined
in its official communiqué’ “A” 3548, which cancelled the exemptions

imposed by “Financing the Non-Financial Public Sector”

Debt incurred by the provinces of Argentina, such as that of the Fiduciary
Development Fund, which in December 2001 were under the provision of the
Exchange of Debt ("Canje de Deuda”)Decree of the National Executive Power
No. 1387/01 and the National Economy Ministry Resolution No 774/01 for a
total of 2,527 million pesos, were placed under the provision of the Regime
for the Conversion of Provincial Public Debt-Decree of the National Executive
Power No. 1579/02 and National Economy Ministry Resolution No. 539/02-

As to the remaining operations undertaken for the financing of the Public
Sector f(foreign trade operations, national public sector, provincial and
municipal) not included in the exchange (“Canje”), capital amounting to 260

million pesos was recovered in 2002

Beginning in May 2002, the Treasury Office of the Economy Ministry
stopped honoring its obligations outside of Argentina. Banco de la Nacion did
meet payments on their maturity with its own funds, for a total of 164 million

pesos.
Public Sector Debt (national, provincial and municipal) with Banco de fa

Nacion Argentina reached present levels due to the change in the Bank's

Charter that obligated the Bank to give credit assistance to the Public Sector.
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Evolucion de los Préstamos del BNA en el Pais
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su Carta Organica y la consiguiente imposicion de asistencia crediticia para solven-
tar los descalces de dichos dmbitos. Esa fuerte asistencia y el importante retiro de de-
positos por parte del mismo sector, impactaron directamente en la utilizacién de Ade-
lantos para lliquidez Transitoria y Redescuentos del Banco Central de la Republica Ar-
gentina.

La conjuncién de ambas operatorias en un marco razonable, permitird normalizar en
el Banco de la Nacién Argentina la situacion que han provocado decisiones exdge-
nas, tanto en su Qrigen como en sus consecuencias posteriores.

El crédito al Sector Privado no Financiero tiene como destino principal, las pequeiias
y medianas empresas: el 63% de los préstamos corresponden a montos inferiores a 500
mil pesos, absorbiendo los menores a 200 mil pesos el 49% de los saldos, aproximada-
mente.

El 36% de los préstamos del Sector Privado no Financiero son otorgados al Sector
Agropecuario y el 64% al Sector de Industrias, Comercio y Servicios.

Respecto a las Pequenas y Medianas Empresas Agrarias y no Agrarias, el Banco de
la Nacién Argentina tratd de cumplir sus objetivos atendiendo -dentro de los limites
crediticios que ya tenian fijados- las necesidades de todas las areas productivas de los
distintos sectores que componen el &mbito de las PyMes; manteniendo su participacion
en el sector; lo que determind una diferencia con respecto al resto del Sistema Finan-
clero que opero con restriccion al financiamiento.

Finalizando el ejercicio 2002, se inicié una campana de captacion de nuevas Pequenas
y Medianas Empresas con perfil de participacion externa, con el objeto de financiar el ca-
pital de trabajo, a partir de la puesta en marcha de la linea Prefinanciacién de Exportacio-
nes. La variacién registrada en la paridad cambiaria hace promisoria su colocacién.

En octubre de 2002 se cred el Programa B.N.A. - EXPORTA, el cual tiene por objeto
principal incrementar la capacidad del Banco de ta Nacién Argentina, para concretar
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This credit assistance and the large deposit withdrawals by the Public Sector,
had a direct impact on the use of Advances for Temporary Liquidity/ Cash

Advances and Rediscounts, offered by Banco Central de fa Republica Argentina

The coming together of both operations within a reasonable framework will
enable the normalization of the situation of Banco de la Nacién Argentina.
This situation, both in its origins and its ultimate consequences, were the

result of decisions taken elsewhere

The principal recipients of loans to the Non-Financial Private Sector were small-
and medium sized companies: 63% of the loans were for an amount not more

than 500,000 pesos, while 49% of the loans were for 200,000 pesos or less.

Thirty six percent (36%) of the total loans granted to the Non-Financial
Private Sector were granted to the agriculture sector, while 64% went to

industry, commerce and to the services sector.

The Bank endeavored to meet its goals (within the pre-established credit
fimits) for Agrarian and Non-Agrarian Small- and Medium- sized Companies
(“Gestion Comercial PyMes Agrarias y No Agrarias”) by addressing these
companies needs and providing credit across all sectors of the economy. This
differed from the remainder of the financial system, which operated under

financing restrictions.

At the end of fiscal 2002, with the establishment of the Pre-Financing of
Exports Program, the Bank initiated a campaign that would identify and
provide working capital for new small- and medium- sized companies that
had a foreign trade component in its profile. The variation registered in

exchange rate parities render the delivery of the loans promising.

October 2002 saw the creation of the Program B.N A. — EXPORTA ("B.IN.A
— EXPORTS”), which aims to increase the ability of the Bank to conduct
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negocios en el exterior. Se ofrecié a las empresas pequenas y medianas productoras de
bienes y servicios, con potencial de crecimiento en los mercados internacionales y via-
bles desde el punto de vista técnico, de mercado y crediticio, un apoyo financiero sim-
plificado y ajustado a cubrir las necesidades del negocio exportador.

Si bien las entidades cooperativas no contaron con mayor apoyo financierd que el
asignado oportunamente por medio de renovacion de lineas, se formalizaron acuerdos
que se mantenfan en suspenso para la conclusiéon de inversiones con Cooperativas de
Servicios Publicos, en las provincias de Buenos Aires, Cordoba y Entre Rios.

En materia de politicas de crédito si bien la actividad resulté muy restringjda en cuan-
to a la instauracion de nuevas lineas y/o actualizacién de pardmetros de otras, se pu-
SO en vigencia una para Recomposicién de Capital de Trabajo para Empresas de Trans-
porte y se adecud el otorgamiento de facilidades para las distintas actividades, entre
ellas:

¢ Desembolsos en caso de asistencia crediticia formalmente comprometida con el
Banco.

* Facilidades de pago para préstamos comerciales.

* Régimen de esperas con refuerzo de garantias para productores de trigo, soja, maliz
y girasol.

El Banco de la Nacién Argentina continla administrando, entre otros, los siguien-
tes Fondos Fiduciarios, conforme las politicas emanadas del Gobierno Nacional y con-
forme los contratos que regulan su funcionamiento:

e Fondo Fiduciario de Asistencia a Entidades Financieras y de Seguros.
¢ Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial.

e Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR).

e Fondo Fiduciario para la Promocion Cientifica y Tecnolégica.

* Fideicomiso Fondos de Becas con Destino a Estudiantes Universitarios.

Sector Financiero / Anancial Sector ﬁ

Domestic distribution of Lodns 6f BNA

(Laanifing M4 Ridew

Sector Piblico/ Public Sector g~

Sector Privado / Private Sector l:l

business abroad. Small- and medium- size companies that produce goods
and services with technical, market and credit viability, and with potential for
growth in international markets are offered a simplified form of assistance to

cover their export needs.

Although Cooperatives did not receive a greater level of financial assistance
other than that offered by the timely renewal of lines of credit, agreements
that had been left pending were made firm. These agreements provided for
investments in the Cooperativas de Servicios Publicos (“Cooperatives for

Public Services") within the Buenos Aires, Cordoba and Entre Rios provinces.

Regarding credit policies, although activity was very limited as far as the
granting of new lines of credit and /or the setting of new terms with respect
to others, a line of credit was made available for the Recomposicion del
Capital de Trabajo para Empresas de Transportes (“Restructuring of the
Working Capital for Transport Companies”), as well as the granting of

facilities for certain activities, among which are the following:

e Disbursements to cover credit assistance previously agreed to by the Bank
» Favorable payment terms for commercial loans
e Grace periods with additional quarantees for wheat, soy, corn and

sunflower producers.

The Bank, in accordance with the policies issued by the Government, will

continue to administer the Fiduciary Funds listed below:

o Fiduciary Fund for the Financial Assistance to Financial and Insurance
Institutions

s Fiduciary Fund for Development of the Provinces

o Federal Fiduciary Fund for Regional Infrastructure (FFFIR)

* Fiduciary Fund for Scientific and Technological Advancement

e Trust Funds for Scholarships for University Students
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Préstamos en el Pais

Clasificados por Actividad
(Saldos al 31 de diciembre, en miles de pesos)

Agropecuaria
Cédulas Hipotecarias

Subtotal
Agricola
Agropecuaria
Pecuaria
Forestal

Industria, Comercio,
Servicios y Otros
Industrias Manufactureras
Comercio
Construccién
Electricidad, Gas, Agua
y Servicios Sanitarios
Minas y Canteras
Posca

Servicios y Finanzas
Diversos

Otros Préstamos

Total

2002
Monto %
Amount %

2.867.029 16,27
200.670 1,14

72%66.360 15,13

977.863 5,55
1.326.478 7,53
357.589 2,03
4.429 0,03

14.756.184 83,72
1.534.890 8,71
606.777 3,44
269.721 1,53

559.627 3,18

- £0.094 0,15
36.720 0,21
9.243.768 52,45
2.478.087 14,06

2.016 0,01

17.625.230 100,00

Aplicativo de Préstamos  Incluye interes dev a cobrar, CER y Cartera Castigada
No incluye Cobros no aplicados Préstamos antes de netear Previsién por Incobrables
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Loans in Argentina

Classified by type of business
{As of December 31, in thousand of pesos)

2001 Variacion
Monto % Monto %
Change Type of Business
Amount % Amount %
3.268.531 26,16 -401.502 -12,28 Agriculture
223.229 1,79 -22.559  -10,11 Mortgage Bonds
3.045.302 24,37 -378.943 -12,44 Subtotal
973.040 7,79 4.823 0,50 Agricultural
1.688.304 13,51 -361.826 -21,43 Farming
378.374 3,03 -20.785 -5,49 Stockbreeding
5.585 0,04 -1.156  -20,69 Forestry

Industry, Commerce,

9.222.218 73,81 5.533.966 60,01 Service and Others

1.424.399 11,40 110.491 7,76 Industry
664.912 5,32 -58.134 -8,74 Commerce
245.601 1,97 24119 9,82 Construction
296.603 2,37 263.023 88,68 Utilities
32,757 0,26 -6.163  -18,81 Mining
38.569 0,31 -1.849 -4,79 Fishing
4399861 35,21 4843907 110,09 Services and Financial
2.119.515 16,96 358.572 16,92 Miscellaneous
4.294 0,03 -2.278 -53,05 Other Loans

12.495.043 100,00 5.130.187 41,06 Total

Note
Include accrued interest, adjustment for C.E.R. and Reserved Loans.
Does not include Unapplied Loan Instaly and all for loan losses




Préstamos Sector Privado no Financiero

Clasificados por Actividad

{Saldos al 31 de diciembre, en miles de pesos)

Actividad

Agropecuaria
Cédulas Hipotecarias

Subtotal
Agrlcola
Agropecuaria
Pecuaria
Forestal

Industria, Comercio,
Servicios y Otros
Industrias Manufactureras
Comercio
Construccion
Electricidad, Gas, Agua
y Servicios Sanitarios
Minas y Canteras
Pesca

Servicios y Finanzas
Diversos

Otros Préstamos

2002
Monto %
Amount %

2.866.955 38,50
200.670 2,69

2.666.285 35,81
977.789 13,13
1.326478 17,81
357.589 4,80
4.429 0,06

4,577.672 61,47
1.534.253 20,60
606,749 8,15
269.719 3,62

144.289 1,94
26.594 0,36
36.720 0,49

594,726 7,99

1.364.621 18,33

2.016 0,03

Total 7.446.643 100,00
Nota
Aplicativo de Préstamos. finclugee infires dov. acnticar, CLH  Carter Casbigadi

No incluye Cobros no aplicados Préstamos antes de netear Prevision por Incobrables

2001
Monto %
Amount %

3.268.484 39,02
223229 2,67

3.045.255 36,36
973.040 11,62
1.688.304 20,16
378.328 4,52
5.584 0,07

5.103.152 60,93
1.424.399 17,01

664.912 7,94
245,601 2,93
118.846 1,42
32.757 0,39
38569 0,46
625395 7,47

1.952.673 23,31

4294 0,05

8.375.931 100,00

Loans in Argentina

Classified by type of business
{As of December 31, in thousand of pesos)

Variacion

Monto %
Change

Amount %

-401.529 -12,28
-22.559 -10,11

-378.970 -12,44

4.749 0,49
-361.826 -21,43
-20.739 5,48
-1.155 -20,68

-525.480 -10,30

Type of Business

Agriculture
Mortgage Bonds

Subtotal
Agricultural
Farming
Stockbreeding
Forestry

Industry, Commerce,
Service and Others

109.854 7,71 Industry
-58.162  -8,75 Commerce
24117 9,82 Construction
25.443 21,41 Utilities
6.163 -18,81  Mining
-1.849 -4,79 Fishing
-30.669  -4,90 Services and Financial
-588.052 -30,12 Miscellaneous
-2.278 -53,05 Other Loans
-929,288 -11,09 Total
Note
Tt arerued e, sajisoment for C.ER i Besarved Loans
Does not include Unapplied Loan | and all for foan losses
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Préstamos en el Pais

Distribucidn por Jurisdiccién Politica
{Saldos al 31 de diciembre, en miles de pesos}

Provincia

Capital Federal
Buenos Aires
Catamarca
Cdrdoba
Corrientes
Chaco
Chubut

Entre Rios
Formosa

Jujuy

La Pampa

La Rioja
Mendoza
Misiones
Neuquén

Rio Negro
Salta

San Juan

San Luis

Santa Cruz
Santa Fe
Santiago del Estero
Tucuman
Tierra del Fuego

Total Pais

Nota

Monto

Amount

8.538.724
1.105.521
44.040

© 7 38355207

102.642
252.520
78.372
244.338
53.743
55.851
57.300
97.835
258.358
98.691
54.199
137.849
— 116.881
50.064
39.674
53.781
820.371
76.543
136.730
10.856

2002
%o

%

66,35
8,59
0,34
2,98
0,80
1,96
0,61
1,90
0,42
0,43
0,45
0,76
2,01
0,77
0,42
1,07

091 —

0,39
0,31
0,42
6,38
0,59
1,06
0,08

12.868.403 100,00

Lugar de\ asiento de la casa donde se efectivizé el crédito
Anter de Netear la Previsién por Riesgo de Incobrabilidad

No incluye Intereses devengados a cobrar, ni Cartera Castigaday C ER
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Monto

Amount

6.111.080
1.467.034
58.974
616.893
122.927
285.020
104.167
315.775
64.773
58.502
91.716
104.323
296.865
115.646
56.430
167.744
126.151
63.833
49.549
62.703
870.157
78.368
161.361
13.603

11.463.594

2001
%

%

53,31
12,80
0,51
5,38
1,07
2,49
0,91
2,75
0,57
0,51
0,80
0,91
2,59
1,01
0,49
1,46
1,10
0,56
0,43
0,55
7,59
0,68
1,41
0,12

100,00

Loans in Argentina

Distribution by Province
{As of December 31, in thousand of pesos)

Variacion
Monto Yo
Change
Amount %
2.427.644 39,73
-361.513 -24,64
-14.934 -25,32
-233.373  -37,83
-20.285 16,50
-32.500 -11,40
-25.795 -24,76
-71.437  -22,62
-11.030  -17,03
-2.651 -4,53
-34.416 -37,52
-6.488 -6,22
-38.507 -12,97
-16.955 14,66
-2.231 -3,95
-29.895 -17,82
-9.270 -7,35
-13.769  -21,57
-9.875 -19,93
-8.922 14,23
-49.786 -5,72
-1.825 -2,33
-24.631  -15,26
-2.747  -20,19
1.404.809 12,25
Note

Province

Federal District
Buenos Aires
Catamarca
Cérdoba
Corrientes
Chaco

Chubut

Entre Rios
Formosa

Jujuy

La Pampa

La Rioja
Mendoza
Misiones
Neuquén

Rio Negro
Salta

San Juan

San Luis

Santa Cruz
Santa Fe
Santiago del Estero
Tucuman
Tierra del Fuego

Total of the Country

Loan registared at the branch where the credit was materialized.
Before netting of the Alfowance for Loan Losses.
Does not include Accrued Interest, reserved Loans or adjustment for C.ER.



Administracién de Riesgo

Los cambios en las variables econémicas ocurridos durante el afo, tuvieron directa
incidencia en materia econémica, financiera y legislativa, con el consiguiente impacto
en la cartera morosa. La crisis financiera y las medidas adoptadas con la disposicion del
dinero afectaron significativamente el repago de las deudas desencadenando la caida
en mora de numerosos créditos.

Con el objetivo de posibilitar el afianzamiento de productores de bienes y servicios,
imprescindibfes para la recuperacion economica del pais, se continué con la politica de
recupero de deudores por Sector y/o Regién. En ese marco, en marzo de 2002, el Di-
rectorio del Banco de la Nacion Argentina aprobd un Plan de Cancelacion de Deu-
das Bancarias con Titulos de la Deuda Publica (Decreto 1387/01), que produjo la can-
celacion de deudas en mora por 316 millones de pesos, mediante la dacion en pago de
Titulos Publicos de la Deuda Publica Nacional a su valor Técnico.

Continuando el proceso de recuperacion de cartera morosa, se implemento segun
Resolucién de Directorio N°2202 del 8 de agosto de 2002 un Plan Especial de Can-
celacién de Deudas para clientes clasificados en situacién irregular, que a su venci-
miento (diciembre de 2002) arroj6 un total de cancelaciones de deuda por 276 mi-
llones de pesos, cifra que se veria superada a raiz del nimero y montos de solicitu-
des presentadas antes de finalizar dicho plazo, que seran liquidadas durante el
2003.

Debe sumarse a dichos guarismos las refinanciaciones otorgadas a aquellos clientes
cuya situacion no estaba contemplada dentro de los planes mencionados, por un mon-
to equivalente a los 134 millones de pesos.

Se aplicaron estrictos controles en los analisis para la determinacion del riesgo cre-
diticio implementando criterios y aplicativos de preclasificacion automatica de clien-
tes. Paralelamente se desarrollaron acciones para recuperar la cartera con proble-
mas de repago en la primera etapa de vencida, tratando de prevenir situaciones de
mora a través de una eficiente labor de cobro (propios y tercerizados) y evaluando
las problematicas especificas de aquellos sectores de la economia mas afectados por
la recesion,

Como indicador de la gestion realizada, cabe consignar que mientras a diciembre de
2001 el Banco de la Nacion Argentina registraba sobre el total de préstamos el
29,3% de cartera irregular, a diciembre de 2002 la misma representaba un 23,5% de
dicho total.

Se analizaron las empresas que estaban en proceso de reestructuracion de sus deu-
das, con la concurrencia de los analisis econémico-financieros, técnicos de ingenierfa y
de mercado, estableciéndose la capacidad de pago de las mismas, evaluando las distin-
tas alternativas de cancelacion de pasivos.

The changes in the economic variables, which occurred during the course of
the year, had a direct influence on economic, financial and legisiative matters
with a consequent impact on the default portfolio. The financial crisis and the
measures adopted regarding monetary regulations significantly affected the

repayment of debt and caused the default of numerous loans

With the aim of allowing the guarantee needed by producers of goods and
services, essential to the national economic recovery, the policy for the
recovery of debtors by Sector and/or Region remained in force. Accordingly,
in March 2002, the Directors of the Bank approved the "Plan for the
Cancellation of Bank Debts Granted as Public Debt” (Decree 1387/01) This
“Plan” forgave defaulted debts for an amount of up to 316 million pesos in

exchange for National Public Debt Public securities

Following the Board of Directors’ Resolution No. 2202 dated August 8,
2002, and pursuing the recovery the debt portfolio, a Special Plan for the
Forgiveness of Debts for clients classified as having an irreqular situation was
set in motion. The amount of debt recovered, as of December 2002, totaled
the sum of 276 million pesos. This amount will be increased as applications
continued to be processed up to the deadline. This Plan will be liquidated
during 2003

To these figures must be added the refinancing authorized for those clients
whose situations were not covered by the above-mentioned Plans, this

refinancing reached the equivalent of 134 million pesos.

Strict controls were applied to credit risk by implementing criteria and
automatic reclassification of clients. At the same time action plans were
developed to recoup the portfolio of those accounts that exhibited problems
with repayments during the first default stage. This was accomplished by
trying to avoid situations that might lead to default by means of an efficient
collection policy, by the Bank or by third parties, and by evaluating the specific
problems of those sectors of the economy more directly affected by the

recession

As an indication of the work done, it is important to point out that while
the Bank’s irregular portfolio was 29.3% of total loans as of December 2001,
the figure declined to 23 5% of total loans in 2002

Companies which were in the process of restructuring their debt were
analyzed based on economic, financial, technical engineering and marketing
factors, thus establishing their ability to pay and evaluating several

alternatives to canceling liabilities
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Para la deteccién de alertas tempranas en la mora del sector agropecuario se con-
solidé el uso de herramientas de evaluacion, tales como imagen satelital, segmentacion
de la cartera, flujo de fondos, informacién sobre riesgos de precios y climaticos, como
asf también escenarios internos y externos.

Finalmente, cabe mencionar que durante el 2002 el Banco de la Nacién Argenti-
na coadyuvo al mantenimiento de la actividad y el empleo, a través de politicas de rees-
tructuracion de deudas en situacion irregular y las medidas adoptadas para el rescate
de las mismas le permitieron recuperar un importe aproximado a los 700 millones de
pesos.
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To detect early default warning signals in the agricultural sector, evaluation
tools, such as: satellite images, segmenting of the portfolio, information on

price and climate risks, as well as internal and external factors were utilized.

Finally, it is important to mention that in 2002 Banco de la Nacion Argentina
helped to sustain commercial activity and employment.  This was
accomplished by means of policies that allowed for the restructuring of debt
under irregular circumstances, and by measures that allowed for its recovery.
These restructurings enabled-the Bank to recover a total of 700 million pesos

approximately.



Depositos

El saldo de los depositos en el pals, al 31 de diciembre de 2002 del Banco de la
Nacién Argentina, alcanzoé los 16.157 millones de pesos. Continud liderando la par-
ticipacion en el sistema financiero con el 21,6%, superior a la registrada en el ejerci-
cio anterior que alcanzé el 15,9%.

La composicion de dichos depdsitos por sectores evidencia la preponderancia de los
correspondientes al Sector Privado No Financiero por 11.863 millones de pesos con el
73,4%. Le siguen en importancia los correspondientes al Sector Publico No Financiero
con el 26,2% vy el Sector Financiero con el 0,4%.

Como resultado del canje de depositos reprogramados propuesto por el Gobierno
Nacional, a mediados de 2002 se verificé una disminucién de 731 millones de pesos en
los registrados por el Banco de la Nacion Argentina; a partir del seqgundo semestre
se revirtié la tendencia, lograndose un incremento de los mismos, condicionado por el
aumento de las tasas y la estabilidad del délar estadounidense

Como consecuencia de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se presen-
t6 una importante cantidad de demandas ante la justicia contra el Estado Nacional y/o
las entidades integrantes del sistema financiero por parte de personas fisicas y juridicas,
en la busqueda de recuperar los depdsitos reprogramados. Al cierre del ejercicio 2002
el Banco cumplimenté alrededor de 20,000 mandas judiciales a través de las cuales se
restituyeron depésitos por un valor acumulado aproximado a los 1.921 millones de pe-
SOS.

By the close of 2002, Banco de la Nacion Argentina’s domestic deposits
totaled 16,157 million pesos. The Bank's market share continued to rise,
reaching 21 6% The previous year the Bank held a 15.9% share of the

market

Deposits by sector show the preponderance of those from the Non-Financial
Private Sector, in the amount of 11,863 million pesos, equivalent to 73.4% of
the total. Deposits from the Non-Financial Public Sector accounted for 26 2%

of the total, followed by the Financial Sector with 0.4%

Because of the swapping (“Canje”) of the reprogrammed deposits proposed
by the National Government, the Bank registered, in mid 2002, a decline of
731 miffion pesos in its deposits. By the third quarter this trend reversed itself,
and the Bank registered a growth in deposits that was attributable to the rate
increase and the stability of the US dollar.

As a conseguence of the measures adopted by the Government a
considerable number of legal cases were brought against the Government
and/or against institutions that made up the Financial Sector. These claimants
were endeavoring to get back their reprogrammed deposits. By the end of
2002, the Bank accepted almost 20,000 legal judgments that required the

return of deposits totaling approximately 1,921 million pesos
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Depésitos en el Pais Deposits in Argentina

Distribucion por Jurisdiccién Politica Distribution by Province
(Saldos al 31 de diciembre, en miles de pesos} {As of December 31, in thousand of pesos)

2002 2001 Variacién
% Monto % Monto % B
ull B _ Change Province A =
Amount % Amount % Amount %
Capital Federal 9.545.715 63,98 4.635225 43,33 4.910.490 105,94 Federal District
Buenos Aires 1.73_7.046 11,64 2.257.482 21,10 -520.436  -23,05 Buenos Aires
Catamarca 89.214 0,60 71881 0,67 17333 2411 Catamarca
Cérdoba 695.467 4,66 843.930 7,89 -148.463 -17,59  Cordoba
Corrientes 92982 062 86235 0,81 6747 7,82 Corrientes
Chaco 129366 087 97.419 0,91 31947 32,79 Chaco
Chubut 186.093 1,25 102393 0,96 83.700 81,74 Chubut
Entre Rios 203.460 136 179.999 1,68 23.461 13,03 Entre Rios
Formosa - 27110 0,18 31558 0,30 4448 -14,09 Formosa
Jujuy 45323 030 66.852 0,62 21529  -32,20 Jujuy
La Pampa - 52.88 0,35 52159 0,49 727 1,39 La Pampa
laRioa 25438 017 67.540 0,63 42102 -62,34 La Rioja
Mendoza . 476654 3,19 380.690 3,64 86.964 22,32 Mendoza

Trend of Deposits of BNA in Argentina Vo
Purcentage of Total Loans i th Domestic Bankii Sy '




Depdsitos en el Pais Deposits in Argentina

Distribucion por Jurisdiccion Politica Distribution by Province
{Saldos al 31 de diciembre, en miles de pesos) {As of December 31, in thousand of pesos)

' 2002 2001 Variacién B
i Monto % Monto %  Monto %
I . ~_ Change Province .
I Amount % Amount % Amount % i
Misiones ~ 80.288 0,54 66988 0,63 13300 19,85 Misiones
Neuqueén 56.931 0,38 68.650 0,64 -11.719  -17,07 Neuquén
Rio Negro 114823 0,77 127.630 1,19 -12.807 -10,03 Rio Negro
Salta 144554 0,97 120.034 1,12 24520 20,43 Salta
San Juan 62220 042 86.492 0,81 -24.272  -28,06 San Juan
San Luis 60.588 0,41 396.139 3,70 -335.551 -84,71 San Luis
Santa Cruz 55.001 0,37 62.485 0,58 -7.484  -11,98 Santa Cruz
Santa Fe 777.240 5,21 642451 601 134789 2098  Santafe -
Santiago del Estero 90.233 0,60 85.666 0.80 4 567 5,33 Santiago del Estero o
Tucuman 122.649 0,82 112.394 1,05 10.255 9,12 Tucuman
Tierra del Fuego 48.348 0,32 45373 042 2975 6,56  Tieradelfuego
Total Pals 14.919.629 100,00  10.696.665 100,00  4.222.964 3
Nota Note
No incluye CER e intereses devengados a pagar. Does not include adjustment for C.ER. and accrued interest.

voluci6n de los Depésitos del BNA en el Pais |
: ; Clasificados :mﬁi‘ IR

Sector Piblico / pustic Sector [ Sector PGblico / Public Sactor Il
. ==
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Grupo Banco Nacion

En los dos ultimos ejercicios, se impulsaron los productos ofrecidos por las socieda-
des vinculadas, maximizando su contribucién al Grupo Banco Nacién y al financiamien-
to productivo en la actual situacién financiera

NACION A.FJ.P. S.A. (Administradora de Fondos de Jubilaciones y Pensiones S.A.)
consolidé la cartera existente, aplicé las normas del Poder Ejecutivo Nacional en el mar-
co de la crisis sistémica, pesificando su cartera

Al cierre del ejercicio 2002 los fondos computables ascendian a 2.800 millones de
pesos representando el 7,2% del total de fondos del Sistema.

En el transcurso del ejercicio 2002 fueron aceptadas 48.000 nuevas afiliaciones, al-
canzando a su finalizacion una cartera de 759.000 afiliados, lo que significa un incre-
mento del 6,7% respecto de diciembre de 2001, tal situacién le permitio a la Adminis-
tradora aumentar su participacién en el mercado hasta alcanzar el 8,3%. El balance de
traspaso de afiliados arroj6 durante el 2002 un saldo negativo de 2.900 aportantes.

La rentabilidad del perfodo para NACION A.FJ.P. fue del 90,1% superior al promedio
del sistema que alcanzé el 84,6%, logrando la primera posicion en el ranking de las Ad-
ministradoras, Uno de los factores que cuadyuvaron al incremento de la rentabilidad
medida en pesos, ha sido el impacto de la pesificacion de los Titulos Publicos a 1,40 pe-
sos por délar mas el C.E.R. (Decreto 471/02).

A principios de 2002 el Banco de la Nacion Argentina puso en marcha la empre-
sa NACION Factoring S.A., a fin de satisfacer necesidades de capital de trabajo de las
Pequenas y Medianas Empresas, particularmente de aquellas que conforman la cartera
de clientes del Banco, a través del descuento de facturas conformadas, producto de in-
cipiente desarrollo en el mercado argentino.

Pese a tratarse de una dedision largamente esperada por dicho segmento, el comien-
zo de las actividades se produjo en un momento muy especial de la economia en ge-
neral y de la actividades financieras en particular, lo cual condicion6 su desarrollo.

En octubre de 2002 el Ministro de Economia de la Nacién, junto a los Presidentes de
los Bancos Publicos y el titular de NACION Factoring S.A. suscribieron un acuerdo para
financiar capital de trabajo de empresas nacionales.

Se encuentra previsto para el ejercicio 2003, ademds de profundizar las acciones co-
merciales, ampliar y mejorar la oferta de productos a partir de la incorporacién de nue-
vas alternativas tales como el descuento global de cartera, custodia simple de cheques

y la administracion de Cartera de Factoring a otras entidades financieras

A principios de 2003, se puso en funcionamiento NACION Leasing S.A., estimando-
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In the past few years, the products offered by these related companies were
promoted, thus maximizing their contribution to the Group and productive

financing in the current financial situation

Nacion AFJP SA (Pensions and Retirement Funds Administration, Ltd)}
consolidated the existing portfolio, applied the rules set forth by the National
Executive Power in the framework of the system’s crisis, by converting its

portfolio into pesos

At the end of fiscal 2002 Nacion A.FJ R held 2,800 million pesos in assets,

which represented 7,2% of total market share

During fiscal 2002, 48,000 new fund holders were accepted, bringing the
total to 759,000 This represented a 6.7% growth over December 2001 This
saw the Fund’s market share increase to 8.3%. The number of contributing

fund members, however, declined by 2,900

Nacion A FJF registered an average annual return 90 1% higher than the
average for the pension system which was 84 6%, thus ranking first among
pension funds. One of the factors that helped the rise in returns when
measured in pesos, was the conversion into pesos of the Public Bonds at 1.40

pesos per dollar, plus C.E R._(Decree 471/02)

At the beginning of 2002 Banco de la Nacion Argentina founded a
company called Nacion Factoring, Ltd. This was done in order to satisfy the
demand for working capital by the small-and medium-sized companies, by
discounting conformed receivables. The company's products are being

developed for the Argentine market and especially for clients of the Bank

Although the decision for establishing this company was long awaited, its
arrival was opportune given the economic situation. Economic conditions

continue to influence the company’s development

In October 2002, the Economy Minister, together with the presidents of the
public banks and the head of Nacion Factoring Ltd. signed an agreement to

finance the working capital of national companies

For fiscal 2003 Nacion Factoring Ltd. plans to broaden and improve financial
products offered, beginning with the incorporation of new alternatives such
as the total discounting of the partfalio, the simple holding of checks, and the

administration of factoring portfolios of other financial institutions

At the beginning of 2003, Nacion Leasing SA, was launched in the



se que esta operatoria tendré un fuerte crecimiento en los préximos afos y favorece-
r4 especialmente a las Pequenas y Medianas Empresas, donde el Banco de la Nacién
Argentina, mantiene el liderazgo en su financiamiento

La actividad de GARANTIZAR S.A. (Sociedad de Garantia Reciproca), fue afectada de
manera notoria por la crisis politico-institucional que se abatio sobre el pais determinando,
entre otros aspectos, la desaparicion subita del crédito bancario para el sector productivo

A fines de 2002 se habia logrado eludir las amenazas resultantes de la doble tenaza
de la falta de actividad y del légico reclamo del sector bancario por las garantias en
problemas, honrando las obligaciones y desarrollando una baterfa de productos y ser-
vicios que permitieron encarar un importante aporte a la reconstitucion del crédito y,
por ende, del sector productivo.

Con respecto a las garantias caidas fue analizado cada caso en particular, trabajando
conjuntamente con las entidades bancarias a fin de resolver los problemas planteados,
regularizando la situacién mediante acuerdos con cada entidad, actuando como una he-
rramienta de politica activa dirigida al sector de las Pequefias y Medianas Empresas.

Se crearon las garantias comerciales, orientada a las grandes empresas con provee-
dores o clientes Pymes, para que amplien sus plazos y/o montos de crédito. Se forma-
liz6 el primer Fideicomiso Financiero Garantizado en 1,5 millones de ddlares estadou-
nidenses, que le permitio a 38 productores arroceros pymes recibir el capital de traba-
jo para afrontar la cosecha y cumplir con los compromisos exportadores.

Junto a NACION Bursétil se concreté el primer Fondo de Riesgo Especifico, herra-
mienta de politica activa auspiciada por la Ley Pyme N° 25.300 por 2,4 millones de dé-
lares estadounidenses. Se trata de un fondo fiduciario que permite avalar inversiones
productivas con el objetivo de beneficiar la actividad industrial y comercial de las Peque-
fas y Medianas Empresas en todo el pais, mejorando la capacidad exportable de nues-

tras economfas regionales

Como consecuencia de la nueva situacion derivada de la salida de la convertibilidad
el sector de los fondos comunes de inversion experimenté una profunda contraccion,
en este contexto desarrolld su actividad PELLEGRINI S.A, Gerente de Fondos Comunes
de Inversién

Respecto de su evolucién durante el 2002, los montos administrados en délares es-
tadounidenses se corresponden con los de 1995 (850 millones de dolares estadouni-
denses).

La pesificacion para los activos componentes de carteras de fondos de inversion tu-
vo efectos diferentes segun la sociedad gerente y el tipo de fondo

Su participacion en el mercado aumenté de manera significativa en el transcurso de
2002, obteniendo un incremento del 34,5% en sus ganancias con respecto al ano an-
terior, equivalente en valores historicos a 755 mil pesos.

También a fines de 2002 se presentd una nueva unidad de negocios denominada
NACION Fideicomiso S.A., a fin de ofrecer una versatil herramienta de administracion
de bienes y cumplir el rol de administrador fiduciario

expectation that it would enjoy strong growth in the next few years by
favoring small- and medium- sized companies, in particular, those financed by
the Bank.

The Reciprocal Guarantee Association ("Garantizar S.G.R.") was negatively
affected by the country’s political and economic crisis, which caused, among

other things, the sudden disappearance of bank credit

By the end of 2002, the danger resulting from the lack of activity and the
logical demand of the banking sector for payment of guaranteed loans that
showed problems, had been averted. This was accomplished by the honoring
of obligations and developing a variety of products and services that allowed

credit reconstruction

As for the failed guarantees, each case was individually analyzed. This was

accomplished by working in conjunction with other banking institutions.

Commercial guarantees were created, earmarked for large supplying
companies or for “Pymes"” clients, so that terms could be extended andjor the
amounts of credit The first Trust for Guaranteed Financing was established
with US$1.5 million, which allowed 38 Pymes rice producers to receive the
working capital needed for the harvest and for meeting their export

commitments.

After Nacion Bursatil, the first specific risk fund, was created with US$ 2.4
milfion as a vehicle for Law Pyme No. 25,300. This fiduciary fund guarantees
productive investments in the industrial and commercial activities of small-
and medium- sized companies country-wide, thus improving the ability of

regional economies to export their products.

As a result of the convertibility regime's ending and subsequent
consequences, the investment funds sector experienced a profound
contraction in 2002. Pellegrini S A, worked in this environment, and for the
year; the amounts managed in US dollars, matched those of 1995-US$ 850

million

The conversion into pesos of the assets comprising the investment funds’
portfolios had different effects on each, depending on the administrating

company and the type of fund

Its market share rose significantly during 2002, reaching an increase of
34.5% in its earnings when compared to those of the previous year, reaching

an historic high of 755,000 pesos.
At the end of 2002 a new business called Nacion Fund Ltd. (“Nacion

Fideicomiso S.A.") was established. Its purpose is to be a versatile tool for the

administration of assets and to fulfill the role of fiduciary administrator.
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Banca de Individuos

Con el objetivo de potenciar fa participacion de la marca Banco de la Nacion Ar-
gentina en el mercado, a fin de convertirla en una de las mas representativas del sis-
tema, cuyos pilares son una alta innovacion en materia de productos, optimizacion de
los canales de distribucién y un elevado nivel de calidad en la prestacion de los servi-
cios, se continuo trabajando en el desarrollo e implementacion de nuevos productos,
analisis de propuestas externasy de areas relacionadas con tecnologia, para ello se rea-
lizaron encuestas y estudios especificos con el propésito de apoyar la gestién de la ban-
ca individual,

Comenzo la etapa de investigacion de mercado, disefio y registro de marca de las si-
guientes tarjetas:

* Nativa Nacién: disenada como medio de pago a nivel nacional, con flexibilidad
operativa y comercial

* PyMe Nacion: orientada a atender las necesidades financieras de las micro, peque-
fas y medianas empresas destinada al pago de proveedores, mayoristas, distribui-
dores y fabricantes con alcance en todo el pais.

* Nacion Empresa 24 horas: desarrollada por Red Link conjuntamente con sus en-
tidades adheridas, consiste en un sitio operativo (transaccional) en internet, similar
al Home Banking para individuos pero destinado a empresas, que permite operar
desde sus cuentas bancarias

Durante el transcurso del afio se instalaron 25 cajeros automaticos, que sumados a
los existentes alcanzan los 751 dispositivos, La participacién del Banco de la Nacién
Argentina en el total de equipos de la Red Link S.A. habilitados en el Sistema Finan-
ciero al cierre de 2002, alcanza el 21,5%

Es importante destacar el crecimiento de las tarjetas de débito BNA con atributo
Maestro. El mismo se debe al cambio en la conducta y habitos de los tarjeta habientes
atribuidas en gran medida a las restricciones impuestas en diciembre del 2001 al uso
del dinero en efectivo y al conocimiento de los atributos y beneficios (seguridad, agili-
dad, disponibilidad y devolucion del 5,0% del Impuesto al Valor Agregado) de este pro-
ducto. Registraron un incremento del 32% con respecto al afio anterior alcanzando
aproximadamente 1.570.000 tarjetas a diciembre de 2002. La participacion en el mer-
cado en cantidad de plasticos es del 27,2% y en consumo del 28,0%

Se realizaron campafas de promocién en distintos comercios y supermercados con
las dos marcas de tarjeta de crédito que comercializa el Banco de la Nacién Argen-
tina, Visa Argentina S.A. y Mastercard S.A., mediante el otorgamiento de importan-
tes descuentos, premios y acceso a espectaculos, fomentando el uso de este medio
de pago.
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With the aim of increasing the possibilities for the brand Banco de la Nacion
Argentina, such that it might become the recognized leader in the
marketplace for its high level of product innovation, better distribution
channels, and high quality service, the Bank engaged in a sustained effort to
develop and introduce new products. Surveys and specific studies were also
undertaken with the goal of strengthening the management of retail

banking

Market research, design, and trade mark registration were undertaken for

the following cards:

¢ Nativa Nacion: designed for a nation-wide payment system, providing
operating and commercial flexibility.

* PyMe Nacion: aimed at addressing the nation-wide financial needs of
micro-, small- and medium- sized companies destined to handle payments
of suppliers, distributors and manufacturers

¢ Nacion Empresa 24 Horas: developed by Red Link, in conjunction with
its member institutions, is an internet transactional site, that provides

companies with online banking

The Bank's ATM coverage was expanded by 25 machines, bringing the total
number to 751. By the end of 2002 Banco de la Nacion Argentina’s market

share was 21.5%.

It is important to note the growth of BNA debit card This was due to
changes in the behavior and habits of cardholders, attributed largely to the
restrictions on the use of cash imposed by the government in December
2001, and to the awareness of the advantages offered by this product,
namely security, availability, flexibility and a 5% return of the Added Value
Tax. By December 2002 the number of cards reached 1,570,000, a growth
of 32% over the previous year. The cards market share was 27.2% and its

share of consumption was 28%

To promote two of the credit cards belonging to Banco de la  Nacion
Argentina-Visa Argentina S.A. and Mastercard S A-, publicity campaigns to
promote this form of payment were held at several department stores and

supermarkets offering significant discounts, door prizes and tickets to shows
A system of “Pre-Judicial Collection Management” was implemented and
began operating in mid- 2002. Four companies were awarded contracts for

two years, completing the management of personal accounts

Credit cards are managed with a 30-day grace period. The period May-



Se implementé un sistema de Gestién Cobranza Prejudicial, que comenzé a funcio-
nar a mediados de 2002, resultando adjudicadas cuatro empresas por el término de dos
anos, complementando la gestién de individuos con Ja existente

Los clientes de tarjetas de crédito son gestionados a partir de los 30 dias de mora es-
tableciéndose para el periodo mayo-diciembre de 2002, un recupero del 96,0% de las
cuentas gestionadas; en igual periodo para préstamos personales e hipotecarios la ges-
tién se encuentra entre los 60 y 90 dias de mora con un recupero del 56,0%.

El aprovechamiento de las mejoras tecnolégicas en materia de automatizacion de
procesos, permitié el desarrollo masivo del producto “Pago de Haberes” con acredita-
cién en cuenta en mejores condiciones de competitividad. Se realizé una fuerte campa-
fia de comunicacién electrénica, dirigida a las empresas adheridas a este servicio, pro-
mocionando los beneficios asociados y las caracterfsticas de nuevos productos. Duran-
te el ano se concretaron importantes convenios entre los que se destacan los celebra-
dos con la Universidad Nacional de La Plata (9,000 agentes), Honorable Camara de Di-
putados de la Nacion (5.000 agentes) y Universidad Catdlica Argentina (2.000 agentes).

En materia de Seguros a principios de 2002, se formalizé una alianza estratégica con
el Banco de la Provincia de Buenos Aires, para la venta de Seguros Patrimoniales, seg-
mento aun no explotado por el Banco de la Nacién Argentina.

Por tal motivo en mayo de 2002 y a fines de dicho afio se lanzaron el Seguro de In-
cendio para Créditos Hipotecarios y el Seguro Combinado Familiar "Nacion Hogar”, co-
locandose 6.490 y 355 pdlizas, respectivamente.

Se procurd incrementar los ingresos por servicios, continuando con la politica de cap-
tacién de nuevos nichos de mercado y avanzar en lo inmediato, con toda la gama de
prestaciones gue brinda el Banco de la Nacién Argentina, a la totalidad de los Sec-
tores Publico Nacional y/o Provincial

December of 2002 registered the collection of 96.0% of the accounts
managed. For the same period of time, the colfection of personal foans and

mortgage loans, with a grace period of 60 to 90 days amounted to 56.0%

The technological advancement, which permitted the automation of
procedures, alfowed a tremendous development of the online payment
system ( Pagos de Haberes) on a competitive basis. A major campaign to
promote the benefits inherent in these new products, and directed to the
companies using this service, was conducted by means of electronic
communication. During the year, important agreements were finalized
Among those are: the agreement with the La Plata International University
(Universidad Internacional de La Plata) with 9,000 account holders; the
agreement with the Honorable National Chamber of Deputies (Honorable
Camara de Diputados de la Nacion) with 5,000 account holders; and the
agreement with the Catholic University of Argentina (Universidad Catolica

Argentina) with 2,000 account holders,

In the Insurance field, the beginning of 2002 saw the formalization of a
strategic alliance with Banco de la Provincia de Buenos Aires regarding the
sale of Capital Insurance. This resufted in a financial product, which until then

had not been explored by Banco de la Nacion Argentina

As a consequence of the above, in May and at the end of 2002, the Fire
insurance Covering Mortgages and Combined Family insurance “Nacion

Hogar” were launched, with 6,490 and 355 policies respectively.

Income from services is expected to increase by continuing the policy of
capturing new market niches and advancing the full range of services offered
by Banco de la Nacion Argentina to all of the Public Sector, both national

and provincial
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Red Comercial

El Banco de la Nacién Argentina, a fin de brindar una adecuada respuesta a las
necesidades de las distintas zonas geogréficas y sus economias regionales, cuenta en el
pals con 666 bocas de atencion (615 Filiales, 48 Anexos Operativos y 3 Agencias M6-
viles), las mismas se complementan con su Casa Central y se hallan agrupadas en 39
Gerencias Zonales con alto grado de provincializacion. Del mismo modo resulta impor-
tante destacar la red del exterior, compuesta por 14 sucursales operativas y 1 oficina de
representacion.

En el marco de expansion de servicios y en concordancia con las funcionalidades de
que trata el Proyecto Informatico del Banco de la Nacién Argentina, durante el 2002 se
habilitaron 3 sucursales: San Jorge (Provincia de Santa Fe), El Calafate (Provincia de
Santa Cruz) y Av. 25 de Mayo (Resistencia, Provincia del Chaco).

También se pusieron en funcionamiento 3 Anexos Operativos en la provincia de Bue-
nos Aires, para cumplimentar requerimientos formulados por la Administracién Federal
de Ingresos Publicos, uno en la localidad de Olavarria y dos en la de Mar de Plata.

Ademas fueron librados al publico 6 centros de pagos para la atencién, principal-
mente, de los denominados Plan Trabajar y Plan Jefes y Jefas de Hogar, impulsados por
el Gobierno Nacional a fin de coadyuvar la dfficil situacion social originada por la exclu-
sién que genera la falta de empleo
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In order to meet the banking needs of Argentina’s varied geographic
regions, Banco de la Nacion Argentina has 666 domestic locations (615
branches, 48 agencies and 3 mobile offices) nation-wide, plus its Head Office.
These offices are organized into 39 district management groups The Bank's

international operation includes 14 branches and one representative office

The Bank's modernization and information technology initiatives were fully
implemented in three more branches in 2002: San Jorge (Santa Fe Province),
El Calafate (Santa Cruz Province), and Avenida 25 de Mayo (Resistencia,

Chaco Province)

Three agencies were equipped in the Buenos Aires Province, one in Olavarria
and two in Mar del Plata These agencies were equipped to meet the

requirements stipulated by the Federal Public Income Administration

Six Payment Centers were made available to the public. These were
especially earmarked for the denominated “Work Plan” (Plan Trabajar) and
“Female and Male Heads of Household Plan” (Plan Jefas y Jefes de Hogar),
promoted by the Government in order to lessen the difficult social situation

brought about by high unemployment.



Soporte Informatico y Tecnolodgico

Con el fin de reposicionar al Banco de la Nacidon Argentina en los niveles de
prestaciones y de gestion del mercado oportunamente fue aprobado un Proyecto de
Informatizacién integral del Banco (Proyecto Informatico del B.N.A.), tomando como
premisa basica la utilizacion de productos resultantes dentro de los estandares del
mercado y ef redisefo de procesos; todo lo cual se encuentra en avanzada etapa de
ejecucion

Han sido implementados los modulos de clientes, depositos y contabilidad, encon-
trédndose la totalidad de las sucursales operando bajo una plataforma dnica y en tiem-
po real. En términos cualitativos ha significado la eliminacién de las seis plataformas
tecnoldgicas anteriormente existentes. Este desarrollo implica el reemplazo de tareas
manuales y la independencia de centros externos de procesamiento. Cabe sefalar que
se implemento un sistema de informacién contable diario y la automatizacion de la in-
formacion de las partidas de interrelacién entre sucursales optimizandose la consulta en
linea de diversas bases de datos.

Los mddulos de sucursales (Front end) y de préstamos, se encuentran en produccion
habiéndose avanzado en el proceso de implantacién en ambos casos de acuerdo con
el cronograma fijado, al cierre del ejercicio 2002 ya operaban bajo estos conceptos el
76,0% y 74,0% de las casas, respectivamente, previéndose finalizar ambos proyectos
durante el primer semestre del ejercicio 2003. A su vez la homologacion del acuerdo
transaccional con IBM, ha permitido concretar el proyecto de infraestructura basica de
la red de sucursales (reemplazo del equipamiento del Proyecto Informético Centenario
y la implantacién de la nueva arquitectura tecnoldgica Windows NT en todas las casas);
como asf también el cambio de la unidad central de procesamiento incorporando en
ambos aspectos tecnologicos de dltima generacion

Se completd el desarrolio del nuevo aplicativo Transactor que reemplazara a Finesse
obteniéndose mejoras técnicas para el futuro desarrollo de nuevas operatorias y su
mantenimiento. Este producto cuyas sucursales piloto se encuentran ya en funciona-
miento, para comenzar su implantacion a partir de marzo de 2003, colocan al Banco
de la Nacién Argentina en este aspecto a la vanguardia del mercado

Paulatinamente y a través de diversos subproyectos se estd instaurando en todas las
filiales una nueva filosofia de trabajo, cuyo valor agregado se centra en brindar satis-
faccién a los clientes a través de una atencién integral.

Ello implica la capacitacion y el entrenamiento de los empleados para el uso eficien-
te de los nuevos aplicativos, adecuaciéon de las dotaciones segun las operatorias, nor-
malizacion de las bases de los clientes, provision de nuevos equipos y aplicativos y re-
distribucién de los espacios fisicos de acuerdo con el modelo definido en los Manuales
de Refuncionalizacion

in order to place Banco de la Nacion Argentina at the level of services and
market management it seeks, an Information Technology Project for the
whole of the Bank (Proyecto Informatico del B.N.A.- PIBNA) was approved

This Project is in an advanced stage of implementation

The Bank’s customer service, deposits, and accounting systems were
replaced, so that all of the branches are now operating with the sarne system
and in real time, This development has allowed for the replacing of manual
tasks, as well as independence from external processing centers. It should be
noted that a dafly accounting system, as well as a system for automating
information contained in data batches shared between branches were

designed to optimize the online search of different data bases

The online modules to be used by the branches (Front End) and for loans are
being installed on schedule By the end of 2002 the installation of these
modules (76.0% and 74% respectively} had been completed, with the
projects’ completion scheduled for mid-2003. At the same time the approval
of the transactional agreement with IBM has allowed for a project which will
replace the equipment of “The Century’s Computer Program” (Proyecto
Informatico Centenario) and install new technological hardware, namely,
Windows NT in all of the branches as well as upgrade the central processing

unit by adding the latest generation of technological software

The development of the new application “Transactor” was completed. It will
replace “Finesse”, thus achieving technological improvements for the future
development of the new operations as well as for their maintenance. This
product, already instaffed in pifot branches, will be instafled system-wide
starting in March 2003; placing Banco del la Nacion Argentina, in this

respect, in the market’s premier position

Gradually, through several projects a new work culture is taking hold at the

branches, one which focuses on satisfying customers' banking needs.

This process has required the Bank to train its employees in the efficient use
of new methodologies, standardize the customer base, install new software
and hardware, and redesign its physical layout as specified in the

Restructuring Manuals (Manuales de Refuncionalizacion)

The technological infrastructure that was developed eased the use ot direct
debit system of the National Payments System (Sistema Nacional de Pagos);
special accounts for the payments of credits of debit cards contracts in
accordance with Banco Central de la Republica Argentina requiations. It also

facilitated the use of credit cards for payment at stores and for collections; a
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La infraestructura tecnolégica desarrollada facilits la implementacion del débito di-
recto del Sistema Nacional de Pagos, cuentas especiales para pagos de haberes (segtin
normas del Banco Central de la Republica Argentina), tarjetas débitos por convenio, pa-
gos a comercios y cobranzas en tarjeta de crédito, nuevo sistema de recaudacién tribu-
taria y de otras 6rdenes con lectura de c6digo de barras, y extension de la red de caje-
ros automaticos, con disponibilidad en todo el pais; como asl también la conexién Host
to Host con la Red Link S.A..

Para poder administrar las nuevas operativas y su extensién a todas las sucursales se

realizé una profunda reingenieria en los procesos de trabajo del centro de cémputos
ampliando su capacidad y actualizando su tecnologia.
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new system for the collection of taxes and other payments by the reading of
bar codes, as well as the growth of ATMs country-wide, and in the
connection of Host to Host to Red Link S.A.

In order to administer these new operations/technologies and their
implementation in all of the branches, an in depth reorganization of the
computer center was implemented, thus increasing its capacity to up-date its

technology.



Comercio Internacional

Las condiciones financieras internacionales adversas en las que se desenvolvié la eco-
nomia argentina repercutieron en el desemperio de las casas del Banco de la Nacion
Argentina que funcionan en el exterior, por tal motivo se elabor6 una estrategia basa-
da en la adecuacién de las sucursales a las nuevas condiciones de mercado en cada pla-
za, a fin de neutralizar la accion desfavorable del escenario internacional y las dificulta-
des de la recesion de la economia doméstica

Para ello, se intensificaron los esfuerzos orientados a lograr una mayor eficiencia y
competitividad operativa, adaptando y desarrollando los recursos humanos y tecnolos-
gicos disponibles en busca de un mejor posicionamiento de las unidades de negocio
en cada mercado (4rea norte y area sur), interactuando con las demas areas, tanto en
el exterior como en el pais, a fin de lograr una estructura organica integrada a la acti-
vidad del Banco de la Nacion Argentina.

Dadas las caracteristicas y fortalezas de las sucursales radicadas en el area norte, la
accion de las mismas se orientd a profundizar la relacién con la banca corresponsal en
cada mercado a fin de desarrollar negocios conjuntos y obtener recursos en las condi-
ciones mas favorables. En segundo lugar se procuré ampliar y mejorar la calidad de los
servicios brindados a empresas argentinas para que puedan tener mayor presencia ex-
portadora.

La presencia del Banco en el dmbito internacional, se refuerza con la realizacion de
operaciones bajo una amplia gama de instrumentos financieros e intensificando las re-
laciones con la red de bancos corresponsales internacionales de primer orden, que per-
miten contar con recursos y lineas de crédito para diversos propositos (prefinanciacion
de exportaciones, cambio, mercado de dinero, cartas de crédito, etc.)

A fin de eficientizar la actividad de las sucursales del exterior y coadyuvar al mejora-
miento de los indicadores generales de eficiencia se adoptaron importantes medidas de
disminucion de erogaciones mediante la reduccion de dotaciones y el cierre de sucur-
sales; tal el caso de la ubicada en Londres (Reino Unido de Gran Bretana).

Los Organismos del Sector Publico Nacional fueron atendidos a través de operacio-
nes de apertura de cartas de crédito de importacién, por un monto de 110 millones de
pesos con la condicion de prepagas, vale decir sin riesgo crediticio, percibiéndose las co-
misiones Jocales, las de nuestras sucursales del exterior y la del uso de fondos recibidos
por adelantado

Fn cuianto a los Activas Internacionales, corresponde destacar gue continu6 en mon-
tos reducidos la colocacion de recursos excedentes por un dia y a plazo, canalizadas a
través de las Tesorerfas de las sucursales Nueva York, especialmente, Panama, Miamiy
Madrid, Al finalizar el 2002 las mismas fueron de 99 y 65 millones de délares estadou-
nidenses, respectivamente,

The adverse environment of international finance in which the Argentine
economy functioned, impacted the work of the branches that Banco de la
Nacion Argentina operates abroad. For this reason a strategy was put in
place that would allow them to adapt their operations to the new market
conditions found in each location This was done so that the adverse
influence of the international markets and of the difficufties presented by the

Argentine economy might be lessened

To this end, efforts were made to achieve greater efficiency and a greater level
of competitiveness in operations. It was accomplished by adapting and
developing the available technological and human resources. This made
possible the better positioning of these offices in each of their markets,
northern region and southern region. It was accomplished by their interacting
with the other areas, both abroad and within the country, in order to achieve

an organizational structure that would be an integral part of the Bank’s activity.

Given the characteristics and strengths of the branches in the northern
region, they acted to deepen their relationship with the correspondent banks
in each market, so that joint ventures could be entered into, and resources

could be obtained under the most favorable conditions possible

The presence of the Bank in the international scene became stronger with
the accomplishment of operations undertaken by using a wide spectrum of
financial instruments and by strengthening relationships with premier
international correspondent banks. This permitted the availability of resources
and lines of credit for the accomplishment of different ends the pre-financing

of exports, foreign exchange, money markets, letters of credit, etc

In order to make the branches operating abroad more efficiently, important
measures were adopted to reduce expenses by reducing staff and by closing

branches, as is the case of the London Branch

The Public Sector institutions were served by the opening of letters of credit
on imports with prepay conditions (that is to say without credit risk) in an
amount of 110 miflion pesos This was accomplished by collecting focal
commissions, those of our branches abroad, and those on the use of funds

received as advanced payments

As to International Assets, it should be noted that the surplus (though in lesser
amounts) was placed on a daily or on time basis that were channeled through
the Treasury Offices of the New York Branch, as well as through those of the
Panama, Miami and Madrid branches, At the end of 2002 these placements

were in the amount of US$ 99million and US$ 65 million respectively.
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Respecto a los Pasivos Internacionales cabe senalar que el incremento del riesgo ar-
gentino y la cesacién de pagos de la deuda publica con no residentes declarada por
el Gobierno Nacional a fines de 2001, impidi6 el reingreso del Banco al mercado mo-
netario y de capital internacional.

Durante el 2002 se renovaron operaciones Repurchase Agreements (REPOs) con un
solo banco corresponsal por un saldo aproximado de 10 millones de délares estadou-
nidenses lo que determiné el siguiente escenario durante el ejercicio 2002;

* No fueron renovadas a su vencimiento parte de las lineas que los Bancos Corres-
ponsales asignaban al Banco de la Nacién Argentina para el financiamiento del
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afic se mantenfan lineas dnicamente won el Ban-

co Latinoamericano de Exportaciones (BLADEX), del cual el Banco de la Nacién
Argentina es accionista, por 123 millones de ddlares estadounidenses.

* Por ello las sucursales del Area Norte estan fondeando préstamos a empresas ar-
gentinas -contabilizados en el exterior- por 217 millones de délares estadouniden-
ses, que en su mayoria se soportaban con lineas de corresponsales.

* A principios de 2002 se cancelé la dltima operacién pendiente, emitida oportuna-
mente por la sucursal Londres por 5 millones de délares estadounidenses. Los in-
versores no han vuelto a tomar riesgo argentino, debido a la incertidumbre politi-
ca y econdmica imperante en nuestro pals.

* Pese al acuerdo suscripto (ISDA “Multicurrency Cross Border Master Agreement”)
con el Citibank, para la realizacion de operaciones de pase (SWAP) y haberse con-
cretado una importante operacion de cobertura en el ejercicio 2001, no se efectua-
ron otras durante el 2002,

* Cabe destacar, que a pesar de la cesacion de pagos declarada por el Gobierno Na-
cional sobre |a deuda publica externa, el Banco de la Nacién Argentina, ha cum-
plido con todos sus compromisos internacionales (Swap, CDs, lineas de crédito,
avales, etc.).

Las sucursales del hemisferio sur tienen como objetivo fundamental la participacion
activa en las relaciones comerciales de los clientes que operan en comercio exterior, pa-
ra ello cuentan con estructuras operativas que permiten brindar los servicios requeridos
por los mismos, en sus operaciones transaccionales y comerciales, constituyendo una
importante herramienta para el desarrollo de negocios y consolidacién de la integracién
en el Mercosur.

La gestion desarrollada por las mismas durante 2002 fue duramente afectada por la
recesion econémica de nuestro pais y de la region, que se tradujo, fundamentalmente,
en restricciones en las fuentes de financiamiento. A pesar de tan duro contexto, las mis-
mas cumplieron también sus compromisos con clientes particulares y bancos en tiem-
po y forma.

En vista al futuro se ha elaborado un plan de negocios que permita apoyar las ges-
tiones desarrolladas por el Banco de la Nacién Argentina en el pais, para la coloca-
cion de lineas de prefinanciacion y financiacion de exportaciones argentinas, especial-
mente aquellas vinculadas a pequenas y medianas empresas.
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Regarding International Liabilities it must be noted that the increase in
Argentine risk and the cessation of the public debt payments to non-residents
(which was declared by the Government at the end of 2001) blocked the re-

entry of the Bank into international money and capital markets

During 2002, Repurchase Agreement Operations (REPOs) were renewed
with only one correspondent bank and in the amount of US$ 10 million. This

brought about the following set of circumstances during fiscal 2002:

e The lines of credit that Correspondent Banks assigned to Banco de la
Nacion Argentina for the financing of foreign trade were not renewed
upon their expiration. By the end of the year the only lines of credit open
were those with the Banco Latinoamericano de Exportaciones (BLADEX)
for a total of US$ 123 million Banco de fa Nacion is a shareholder of
BLADEX.

e For this reason the Northern Region branches are funding loans, booked
abroad, to Argentine companies for an amount of US$ 217 million, which to

a great extent were financed with lines of credit from correspondent banks

* At the beginning of 2002 the last pending transactions-issued in timely
fashion by London Branch-for US$5 million was cancelled. Investors have
not undertaken Argentine risk due to the political and economic

uncertainty prevailing in the country.

« In spite of the agreement signed with Citibank (ISDA “Multicurrency Cross
Border Master Agreement”) for the performance of swap operations
(SWAP), and having carried out an important hedging operation during

fiscal 2001, no other such operations were performed in 2002

It must be pointed out, that in spite of the cessation of payments of the
international public debt declared by the Government Banco de la
Nacion Argentina met all of its international obligations-Swap, CDs,

Lines of Credit, quarantees, etc -

The Southern Region Branches have as their fundamental objective the
active participation in commercial relationships of those clients that operate
in foreign trade. To this end they avail themselves of operating structures that
allow them to offer the required services to their clients for their transactions
and commercial operations, thus becoming an important tool in business

development and for the consolidation of MercoSur.

During 2002 these branches were harshly affected by the economic recession in
Argentina and in the region, which basically placed restrictions on the sources of
financing. In spite of such a harsh environment, these branches met their

obligations with private clients as well as with banks in a timely manner and fashion

With the future in mind, a business plan has been detailed. This plan will
support the efforts and plans developed for the placement of lines of credit
within the country by the Bank. These lines of credit will be for pre-financing
and financing Argentine exports; especially those connected to small- and

medium- sized companies,



Recursos Humanos

El proceso transformador que se inicid con la informatizacién del Banco de la Na-
cién Argentina, sumado al complejo escenario por el que transita la Institucion desde
diciembre de 2001, determino la aplicacién de acciones tendientes a integrarse estre-
chamente con el negocio, tratando de proveer a la organizacion de la fuerza laboral ne-
cesaria con su mejor contribucion y productividad.

Al cierre del ejercicio 2002 el Banco de la Nacién Argentina cuenta con una dota-
cién de 16.475 agentes, de los cuales 15.688 integran la planta permanente (en el
pafs: 15.415; en el exterior: 273) y 787 pertenecen a la planta temporaria.

Cabe senalar que durante el 2002 se restringieron los ingresos y ademaés la dotacién
se redujo en 300 agentes, lo cual representa una caida del 1,8% con respecto al afio
anterior.

Con la implementacion del sistema PeopleSoft Recursos Humanos, se hizo mas rapi-
da y accesible la informacion sobre el comportamiento y el desempeno laboral del per-
sonal, ello permitié elaborar una serie de indicadores que trazan un mapa de situacion
de la calidad de los recursos, a fin de orientar la toma de decisiones. En este sentido
se realizo la instalacién del aplicativo en las gerencias zonales y sectores de apoyo ad-
ministrativo de Casa Central con el objetivo de incorporar los datos en forma descen-
tralizada,

Ademas, permitié actualizar la conformacion de la dotacién por unidad organizativa,
brindando mayor informacién para el calculo de costos y la elaboracion del presupues-
to.

El Instituto de Capacitacion “Daniel A Cash”, desarrolld su actividad en un contex-
to en el que se modificaron las relaciones con los clientes y los procesos de trabajo,
acompano dichos cambios fortaleciendo la gestion de las areas y unidades de negocios,
en especial, las actividades de capacitacion en apoyo a la innovacién tecnolégica.

Las actividades desarrolladas tuvieron las siguientes orientaciones especificas:

e El fortalecimiento del perfil comercial del Banco,

* El apoyo, en términos culturales y de habilidades, al desarrollo tecnolégico de la Or-
ganizacion,

* £l mantenimientn y la profundizacion de la articulacion entre la capacitacién v el
desarrollo de carrera,

e La asociacién con las diversas areas para considerar y satisfacer las necesidades de
capacitacion especificas,

A process of transformation began with Banco de la Nacion Argentina’s
implementation of its technology initiative, together with the complex set of
circumstances that the Bank had been dealing with since December 2001.
These events prompted actions directed toward the strict integration of the
Bank's businesses, while trying to provide the organization with a more

productive labor force

At the end of fiscal 2002 Banco de la Nacion Argentina had 16,475
employees, Of these 15,688 were permanent employees (15,415 in Argentina

and 273 abroad), while 787 were temporary workers

It should be noted that during 2002, due to cost containment efforts,

personnel was reduced by 300, a reduction of 1.8% from the previous year.

With the implementation of the PeopleSoft Human Resources System,
information on the behavior and work performance of personnel became
more accessible and faster to obtain. This, in turn, provided a series of
indicators that enable the monitoring of the quality of human resources, thus

allowing for informed personnel decisions

Furthermore, the System allowed for the structuring of the staff
complement of each organizational section by offering a higher level of
information, which in turn allowed for calculating costs and detailing the
budget.

The Instituto de Capacitacion “Daniel A Cash” (the Daniel A Cash Training
Institute) developed a training program that addresses the client relationship
and the work process. This training helped to strengthen the management of
various sections and business units, especially in the area of training for the

support the technological innovation

The activities developed had the following specific goals:

s To strengthen the Bank's commercial profile

» To support both culturally and by training the technological development
of the Bank

» To maintain and deepen the relationship between qualifications and
career advancement

* To bring together different units in order to consider their needs and the
specific qualifications required to meet them

* Jo coordinate efforts in training the staff of Grupo Nacion companies, in

order to strengthen the ties amongst them
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* La coordinacién de los esfuerzos formativos con las empresas del Grupo Nacion, a
fin de fortalecer los vinculos entre las organizaciones.

Se propuso la capacitacion como instrumento de transformacion y, ademas, como
herramienta de adecuacion y mejoramiento de los nuevos procesos de trabajo, de co-
municacion interna y externa difundiendo, en el marco de la Organizacion, las orienta-
ciones y novedades sobre politicas, productos y cursos de accién

Durante el afio se capacitaron 8.871 agentes, a través de distintos programas, semi-
narios, cursos, talleres, etc., entre los cuales se destacan los siguientes: capacitacion in-
tegral y gestion de calidad en sucursales, actualizacion gerencial para el Proyecto Infor-
matico Banco de la Macién Arg itacis
Servicio de Caja, Taller de Riesgo Crediticio -La nueva operatoria de analisis del riesgo-,
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capacitacion para la mejora de conocimientos y habilidades en sucursales con problemas
operativos, capacitacion para futuros responsables de Plataformas Comerciales en Sucur-
sales, capacitacion para personal de las Representaciones Legales, etc.

También se llevaron a cabo varios Programas de Formacién de Futuros Gerentes de
Sucursales y de Responsables de Plataforma Operativa, Comercial y de Servicio de Ca-
ja. El principal objetivo fue formar a quienes tendréan la responsabilidad de la conduc-
cién de filiales con un perfil comercial y de negocios, asociado a la implantacién del Pro-
yecto Informatico del Banco de la Nacién Argentina; estos programas constan de
cinco etapas que deben atravesar los agentes para considerar su postulacion a alguna
de dichas posiciones jerarquicas

Como es habitual durante 2002 se llevaron a cabo las Colonias de Vacaciones en los
distintos clubes de Empleados del Banco (Ciudad Auténoma de Buenos Aires e Interior
del pafs), esta actividad conté con la participacion de 2.621 nifios. En los lugares don-
de no existen clubes Banco de la Naciéon Argentina y no se realizan actividades for-
mativas recreativas en la época estival, se efectuaron los campamentos de verano en
distintos establecimientos de los que participaron 576 nifios

Continud la actividad de las 43 bolsas de libros en todo el pais, que en su conjunto
alcanzé una existencia aproximada de 35.700 textos, beneficiando a mas de 8.500
agentes.

Con la participacion de la “Fundacion del Banco de la Nacién Argentina” se llevaron
a cabo los IX Juegos Deportivos y Recreativos para el Personal del Banco.

A través del Fondo Solidario Permanente se asistid a agentes que requirieron trata-
mientos de elevado costo, debido a la complejidad de su patologfa y por conducto del
Fondo de Ayuda Social al Personal se atendieron diversos casos de indole econémica,
motivados por situaciones de distintas causas

En el Area Médica se efectuaron Examenes Preocupacionales teniendo en cuenta los
perfiles requeridos y los Examenes periodicos de Salud segun las pautas establecidas y
programadas con la Aseguradora de Riesgos del Trabajo (Ley 19.587, Ley de Riesgos del
Trabajo 24.557 y sus decretos y resoluciones reglamentarias).
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Training and qualifications were presented as transformational instruments as
well as a tool for educating and improving the new work culture, for internal

and external communication on new policies, products, trends, directives etc

In 2002, 8 871 staff members were trained by means of different programs,
Seminars, courses, workshops, etc Among them the following stand out:
integrative training and quality management in the branches, management
updating for the Proyecto Informatico (Computer Sciences Project); training
for updating Chief Tellers, Credit Risk Workshops, operations training
programs, especially in the branches experiencing such problems, training for
future managers of Commercial Platforms in branches, training for legal

office personnei, etc

Programs for future Branch Managers and Network Managers for
Operations, commercial and Telfer Platforms (operating systems) were
offered.  The primary objective was to train those who will assume the
responsibility of managing those branches with a commercial and business
profile deriving from the introduction of the Proyecto Informatico (Computer
Sciences Project) of Banco de la Nacion Argentina. These training programs
comprise five stages that must be undertaken by those staff members who

would like to apply for any of the mentioned positions

Once again the Bank offered its summer camp program in the various
employee clubs operating throughout the country. These camps were
attended by 2,621 children. The Bank also ran summer camps for children in
areas where there are no Banco de la Nacion Argentina clubs or organized

summer recreation programs, 576 children participated.

The Bank continued to offer 43 book exchanges country-wide, which

benefited more than 8 500 employees

With the participation of the “Fundacion del Banco de la Nacion Argentina”
(Argentina’s National Bank Foundation) the IX Bank Personnel Sport and

Recreational Games) took place

Through its Fondo Solidario Permanente and Fondo Ayuda Social al
Personal, the Bank offered financial assistance to employees in need of

certain very costly medical treatments

The Bank conducted the pre-employment health screenings and periodic
employee physical exams required by the Occupational Hazards
Administration ("Asequradora de Riesgos del Trabajo”) (Law 19,587,

Occupational Hazards No. 24,557, and related decrees and regulations)



Extension Cultural

La actividad realizada durante el 2002 por el Banco de la Nacién Argentina, ha si-
do canalizada a través de la Secretaria del Directorio (Biblioteca Manuel Belgrano y el
Museo Histérico y Numismatico), Ceremonial (Galeria de Arte Alejandro Bustillo) y fa
“Fundacion Banco de la Nacién Argentina”.

La Publicidad Institucional efectuada, tuvo por objetivo, en términos generales, re-
forzar la imagen de la Institucion y difundir las prestaciones de sociedades vinculadas
con los productos del Banco de la Nacién Argentina.

Por indicacién de la Fundacion Banco de la Nacidén Argentina se organizo a fines de
2002 el "Salén Nacional de Pintura Fundacion Banco de la Nacion Argentina”, con la
participacion de todas las areas de cultura de las distintas provincias y de la Ciudad Au-
ténoma de Buenos Aires, cuya inauguracion se llevé a cabo en marzo de 2003

Visitaron el Museo Historico y Numismatico diversas delegaciones escolares, que re-
cibieron informacion atinente a las piezas existentes, sus colecciones y el edificio de la
Casa Central, también concurrieron otros visitantes, especialmente extranjeros, toda
vez que las Guias Turisticas han incorporado al Museo, por formar parte integrante del
Casco Historico de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Se continud con el Plan de Extension Cultural con el ciclo de conciertos, los mismos
se efectuaron en el Salén de Actos, Hall Principal y Salon de Marmol de la Casa Cen-
tral; en los diversos recitales participaron, ademas del Coro del Banco de la Nacion Ar-
gentina, notables conjuntos de camara, solistas y coros del primer nivel en el quehacer
musical argentino

El Coro del Banco de la Nacién Argentina realizé una esforzada tarea, demostrando
su singular madurez interpretativa, participando en numerosos encuentros corales ex-
tendiendo su actividad al interior del pais, con el Ciclo “MUsica en el Nacién” auspicia-
do por la Fundacion Banco de la Nacién Argentina

En la Galeria de Arte "Alejandro Bustillo” se exhibieron obras de prestigiosos artistas
plasticos, cuya trayectoria es reconocida en el dmbito nacional e internacional

Banco de la Nacion Argentina’s schedule of cultural programs for 2002 was
coordinated by its Press and Publicity Divisions, the Banco de la Nacion
Argentina Foundation, the Manuef Belgrano Library, the Museumn of History

and Numismatics and the Alejandro Bustillo Art Gallery.

The Bank’s aim in offering these programs was to reinforce the Bank’s
image in the eyes of the public as well as to promote the services provided by

its subsidiaries

The Banco de la Nacion Argentina Foundation sponsored the “Argentine
National Paintings Exhibit” at the end of 2002 The exhibit opened in Mars
2003; all cultural aspects of each of the provinces and of the Ciudad
Autonoma de Buenos Aires (Autonomous City of Buenos Aires) were

represented in the show.

The Museum of History and Numismatics was visited by several schoof
groups. The students received information on the museum’s collections and
on the history and architecture of the Bank’s Head Office. Because it is part
of the historic center of the City of Buenos Aires, tour guides have included
the Museum in their travel, hence the museum enjoyed other visitors, most

especially foreigners

The Plan for the Expansion of Culture continued with a series of concerts
held in the Assembly Hall, in the Main Hall and in the Marble Hall of the Casa
Central. Performers included the Banco de la Nacion Chorus and various well-

known Argentine chamber groups, soloists and choirs

The Banco de fa Nacion Chorus participated in numerous choral events and
concerts The dedication of the chorus members alfowed them to achfeve an
unparalleled maturity of interpretation. It brought its artistry throughout the
country through its participation in “Musica en Nacion”, which had been

sponsored by the Foundation of Banco de fa Nacion Argentina
The graphic arts were represented in the show at the Alejandro Bustillo Art

Gallery The artists that participated in this show are well known both in

Argentina and around the world.
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Ferias, exposiciones y otros eventos

En el transcurso de 2002 ¢l Banco de la Nacién Argentlna participo en diversas
ferias y exposiciones en el ambito nacional, entre ellas merecen destacarse:

* Mercolactea 2002, Sociedad Rural de San Francisco, Cérdoba

* 116° Exposicion de Ganaderia Agricultura e Industria Internacional 2002
Predio Ferial de Palermo, Buenos Aires.

* Exporural 2002, Sociedad Rural de Reconquista, Santa Fe

® 70° Exposicion Agropecuaria, Industrial y Comercial
Sociedad Rural de San Francisco, Cérdoba

* 7° Feria Italo Argentina hacia el Mercosur
Sociedad Rural de San Francisco, Cérdoba,

* 3° Exposicion de la Region del Centro
Sociedad Rural de San Francisco, Cérdoba

¢ 28" Exposicion Nacional, Agropecuaria, Industrial y Comercial
Predio Ferial La Perla, Cérdoba.

* 55° Exposicion Rural, Nacional, Comercial e Industrial
Sociedad Rural de Jesus Marfa, Cordoba.

* Foros Regionales Ciudad, Comercio y Turismo
Tucuman, Ushuaia, San Luis entre otras ciudades

Como es tradicional, se llevaron a cabo 60 eventos, aproximadamente, entre los mas
importantes se encuentran las conferencias auspiciadas por la Editorial de la Revista 3
Puntos”, con la participacién de destacadas personalidades extranjeras como el Dr
Francois Bourguignon, los economistas Carlos Quenan y Dominic Philon, y otros; VIl Fo-
ro Iberoamericano de Garantia y Financiamiento para las Micro, Pequenas y Medianas
Empresas; Como Exportar Alimentos, organizado por la Secretaria de Agricultura, Ga-
naderfa, Pesca y Alimentos y otras entidades estatales y privadas; entrega de Premios a
los Exportadores organizado conjuntamente con la revista "Prensa Econdmica”; Actos
celebratorios del 111° Aniversario de la Institucién y el conmemorativo del Dia del Ve-
terano de Guerra y 20° Aniversario de la Recuperacién de la Soberania de nuestras Is-
las Malvinas e Islas del Atlantico Sur
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In 2002, Banco de la Nacion Argentina took part in various fairs and

expositions held throughout Argentina. Among them are the following :

* Mercoldctea 2002 - Sociedad Rural de San Francisco, Cordoba
("Mercolactea” - Rural Assodiation of San Francisco, Cordoba)

* 116 Exposicion de Ganaderfa Agricultura e Industria Internacional, 2002,
Palermo Fairgound, Buenos Aires. (“116th Animal Husbandry, Agricuttural
and Industrial International Exposition-Palermo Fair Grouds, Bs. As ")

e Exporural 2002 - Sociedad Rural de Reconquista, Santa Fe
(“Rural Expo 2002 — Rural Reconquest Association— Santa Fe”)

* 70 Exposicion Agropecuaria, Industrial y Comercial - Sociedad Rural de
San Francisco, Cordoba. (“70th Animal Husbandry, Agricultural, Industrial
and Trade Exposition - Rural Association of San Francisco, Cordoba”)

* 7 Feria ltalo Argentina Hacia el Mercosur - Sociedad Rural de San
Francisco, Cordoba (“7th Annual Italian - Argentine Rural Association Fair
for Mercosur - Rural Association of San Francisco, Cordoba”)

* 3 Exposicion de la Region del Centro - Sociedad Rural San Francisco,
Cérdoba ("3rd Annual Exposition for the Central Region - Rural
Assodiation of San Francisco, Cordoba”)

* 28 Exposicién Nacional, Agropecuaria, Industrial y Comercial - Predio
Ferial la Perla, Cordoba (“28th Annual Animal Husbandry, Agricultural,
Industrial and Trade Exposition - La Perfa Fair Growns, Cordoba”)

* 55 Exposicion Rural, Nacional, Comercial e Industrial - Sociedad Rural de
Jestis Maria, Cordoba (“55th Annual Rural, National, Trade and Industrial
Exposition - Rural Association Jesus Maria, Cordoba®)

* Foros Regionales Ciudad, Comercio y Turismo - Tucuman, Ushuaia, San
Luis etc (“Trade and Tourism Urban Regional Forums - Tucuman,

Ushuaia, San Luis amongst other cities”)

The Bank hosted approximately 60 other special events in 2002, including: the
lectures sponsored by Editorial de la Revista “3 puntos” (“3 Puntos " Magazine)
with the notable participation of well known foreign personalities. such as, Dr.
Francois Bourguignon, and the economists Carlos Quenan and Dominic Philon
There was also the “7th Guarantees and Financing Iberamerican Forum for Micro-
. Small- and Medjum- Sized Companies”; "How to Export Foodstuffs, organized
by the Office of Agriculture, Animal Husbandry, Fisheries and Food Stuff as welf
as other private and governmental institutions. The awarding of “Prizes to
Exporters”, organized in conjunction with “Prensa Economica” (“Economic Press”)
magazine. The ceremonies celebrating the 111th Aniversario de la Institution
(111th Anniversary of the Founding of the Bank), the commemorative ceremony
of Veterans Day, and the 21st Aniversario de la Recuperacion de la Soberania de
nuestras islas Malvinas e Islas del Atlantico Sur (21st Anniversary of the Recovery
of Our Sovereignty Over Our Falkland Islands and South Atlantic islands)
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Sucursales de la Capital Federal

ABASTO

ADUANA

AFIP / GC

EMP. EXPORTADORAS
AFIP / GC - NACIONALES
AFIP / GC - NACIONALES
(Persona Fisica)
ALMAGRO

ARSENAL

AVDA. ALVAREZ THOMAS
AVDA. ALVEAR

AVDA. BOYACA

AVDA. CORDOBA

1193
1oz
1085

1086

1065

1195
1133
1427
1129
1406
1414

AVDA. CORRIENTES
AVDA. DE LOS
CONSTITUYENTES
AVDA. DE MAYO
AVDA. GAONA
AVDA, LA PLATA
AVDA. MARTIN GARCIA
AVDA. PUEYRREDON
AZCUENAGA
BALVANERA
BARRACAS
BELGRANO

50

1043
1431

1085
1416
1235
1268
1119
1123
1045
1271
1428

Avda. Corrientes 3302
Asopando 350
Avda. de Mayo 1317 - PB

Hipdlito Yrigoyen 350

Defensa 135

Avda Corrientes 4279
Avda. Entre Rios 1201

Avda. Alvarez Thomas 1198
Avda Alvear 1936

Awda, Boyaca 32

Avda. Cérdoba 4769 (provisorio)
Avda Cormientes 345

Avda. de los

Congtituysntes 5451

Avda de Mayo 1464

Avda Gaona 1800

Avda La Plata 739

Avda Martin Garcla 878

Avda. Pueyrredén 2120

Avda Santa Fe 2299

Avda Corientes 2156

Avda. Montes de Oca 1699
Avda. Cabildo 1900

BOCA DEL RIACHUELO
BOEDO

BULNES

CABALLITO

CABALLITO SUR
CABILDO
CARLOSCAVO
CARLOS PELLEGRINI (CF)
CATALINAS
COLEGIALES
CONGRESO

CUENCA

ENCOMIENDAS POSTALES 1104

INTERNACIONALES
EVA PERON
FEDERICO LACROZE
FLORES

FLORESTA
FLORIDA

GRAL. MOSCONI
GRAL. URQUIZA
LAF.

LAVALLE (CF)
LINIERS

LUIS M. CAMPOS

1159 Avda Almirante Brown 1101
1226 Awda Independencia 35009
1204 Avda. Rivadavia 3726

1424 Avda. Rivadavia 5199

1250 Avda La Plata 1455

1429 Avda. Cabildo 2902

1072 Bernardo de irigoyen 1000
1009 Carlos 'Pellegrini 899

1004 San Martin 1157

1426 Avda Federico Lacroze 2668

1022 Avda Callao 101
1417 Cuenca 2971

1406 Avda Eva Peron 2616
1427 Avda Forest 488
1406 Avda. Rivadavia 7000
1407 Avda. Rivadavia 8699
1005 Florida 101

1419 Avda. General Mosconi 3581

1431 Avda Triunvirato 4802
1010 Cerrito 572
1047 Lavalle 593
1408 Avda Rivadavia 11078

1426 Avda. Luis M. Campos 813

Cdoro. Py y Antartida Argentina

MONROE
MONTE CASTRO
MONTSERRAT
NAVIBANCO

(EDIF. LIBERTAD)
NAZCA

NUEVA CHICAGO
NUEVA POMPEYA
PALERMO -
PARQUE PATRICIOS
PATERNAL

PLAZA DE MAYO
PLAZA MISERERE
PLAZA SAN MARTIN
SAAVEDRA

SAN CRISTOBAL (CF)
TRIBUNALES

VILLA CRESPO
VILLA DEL PARQUE
VILLA DEVOTO
VILLA LUGANO
VILLA LURO

VILLA ORTUZAR
WARNES

1430
1407
1088
1104

1416
144
1437
1425
1264
1416
1036
1203
1059
1429
1232
1048
1414
1417
1419
1439
1408
1427
1416

=]

Monroe 3640

Avda. Alvarez Jonte 5298
Alsina 1356

Avda Comodoro Py 2055

Avda. Nazca 1914

Avda Juan B. Alberdi 6502
Abraham J. Luppi 1086/90
Avda Santa Fe 4162

Avda. Caseros 2902

Avda. San Martin 2402
Bartolomé Mitre 326
Avda. Rivadavia 2856
Avda. Santa Fé 927
Paroissien 2443

Avda. San Juan 2867
Lavalle 1402

Avda Cortientes 5401
Cuenca 2567

Avda Francisco Beird 5258
Murgiondo 4130/ 32
Avda Rivadavia 10249
Avda Alvarez Thomas 1994
Warnes 1354



El Banco en el Interior

1980
1852
1900
1900
1650
2804
1814
2812
2752
6430
6530
645!
6725
6417
1678
7114
1754

v

6740
7130
6620
1702
7603
2720
8150
6062
7530
7540
6555
1900
8183
7100
8000
1684
1925
1888
1759
6005
7223
7406
7163
1617
7172
1748
6230
1615

6465

BRANDSEN
BURZACO

ADOLFO 7513 Bmé. Mitre esq Elicagaray CALLE 12 - LA PLATA
GONZALES CHAVES CALLE 4 - LA PLATA
ADROGUE 1846 Esteban Adrogué 1052/58 CALLE MITRE
AEROPUERTO NACIONAL 1802 Edif. Corp. de la Emp. CAMPANA
DE EZEIZA Aerop. Argentina 2000 S.A. CANUELAS
AFIP/GC - CANUELAS 1814 Libertad 1799 CAPILLA DEL SENOR
AFIP/GC - CHASCOMUS 7130 Colon 85 CAPITAN SARMIENTO
AFIP/GC - GRAL VILLEGAS 6230 Rivadavia 852 CARHUE
AFIP/GC - LA PLATA 1900 Avda 7 n° 851 CARLOS CASARES
AFIP/GC - MAR DEL PLATA 7600 San Martin 2932 CARLOS TEJEDOR
AGENCIA 1 CARMEN DE ARECO
AFIP/GC - MAR DEL PLATA 7600 Avda. Independencia 2375 CASBAS
AGENCIA 2 CASEROS
AFIP/GC - OLAVARRIA 7400 San Martin 2599 CASTELLI
AFIP/GC - PILAR 1629 Pedro Lagrave 285 CENTRO DE PAGOS
AFIP/GC - SAN PEDRO 2930 Balcarce 71 SAN JUSTO
AFIP/GC - TRES ARROYOS 7500 Pedro N Carrera 118 CHACABUCO
AMEGHINO 6064 Silverio Almir6 21/29 CHASCOMUS
AMERICA 6237 Viamonte 278 (Sede provisoria) CHIVILCOY
ARRECIFES 2740 Ricardo Gutiérrez 498 CIUDADELA
AVDA. 13 - LA PLATA 1900 Avda. 13 n° 115 CMTE. N. OTAMENDI
AVDA. 60 - LA PLATA 1900 Avda. 60 esquina 2 COLON
AVELLANEDA 1870 Avda. Mitre 399 CORONEL DORREGO
AYACUCHO 7150 25 de Mayo 1192 CORONEL GRANADA
AZUL 7300 San Martin 455/57 CORONEL PRINGLES
BAHIA BLANCA 8000 Estomba 52 CORONEL SUAREZ
BALCARCE 7620 Calle 15 n° 551 DAIREAUX
BANFIELD 1828 Alsina 638 DARDO ROCHA
BARADERO 2942 |thw Gral San Martin 1218 DARREGUEIRA
BARKER 7005 Calle4n°7 DOLORES
BARRIO ACEVEDO 2700 Sarmiento 675 - Pergamino DON BOSCO
BARRIO BELGRANO 6000 Padre Ghio 291 - Junin EL PALOMAR
BARRIO INDEPENDENCIA 7600 Avda Independencia 3617 ENSENADA

Mear del Plata FLORENCIO VARELA
BARRIO LA PERLA 7600 Avda Libertad 3802 GONZALEZ CATAN

Mar del Plata GRAL. ARENALES
BARRIO LURO 7600 Luro 5832 - Mar del Plata GRAL. BELGRANO
BARRIO PUERTO 7600 Avda. Edison 302 GRAL, LAMADRID
BATAN 7601 Colectora y Emilio Larraya GRAL. MADARIAGA
BELEN DE ESCOBAR 1625 Mitre 638 GRAL, PACHECO
BELLA VISTA 1661 Senador Morén esquina Caprera  GRAL. PIRAN
BENITO JUAREZ 7020 Avda. Santana E. Zabalza 1 GRAL. RODRIGUEZ
BERAZATEGUI 1884 Calle 14 n" 4465 GRAL, VILLEGAS
BERNAL 1876 Avda. San Martin 464 GRAND BOURG
BOLIVAR 6550 Avda. Gral. San Martin 501 GREGORIO DE LAFERRERE 1757
BOULOGNE 1609 Avda A Sdenz 2099
BRAGADO 6640 Avda. Pellegrini 1474 HENDERSON

Avda. Mitre 198

Gral Roca 869

Calle 57 n® 831 entre 11y 12
Calle 4 n° 168

Mitre 3959/63

Avda. Ing. A Roca 152
Avda. Libertad 698
Urcelay 529

Avda. Pte. ). D. Per6n 402
Avda Colén 898

Avda. San Martin 150
Alberto H. Almirén 46
Avda. Mitre y Azcuénaga
H. Yrigoyen 400

Juan B. Alberdi 4775

25 de Mayo 325

Arieta 3950

Belgrano 49

Avda. Mitre 113

Soarez n° 1

Padre Elizalde 445

Avda. San Martin 194
Calle 47 n° 901

Avda. Julio A Roca 622
Mitre esq. GUernes

San Martin 602/26/34
Sarmiento 101

Avda_ Julio A Roca 199
Calle 42 esq. 21 - La Plata
Boulevard H. Yrigoyen 99
Belgrano y Gral. Rico

Don Bosco 1285 - Bahfa Blanca
Itacumbu 634

La Merced 266
Monteagudo 3237
Doctor Equiza 4482
Avda. Mitre 102

Avda San Martin (15) n® 805
Sarmiento 386
Avellaneda 281

Boulogne Sur Mer 135
San Martin 390

Carlos Padleaiin 942
Wivackava bl

El Callao 1330

Ruta Prov. N° 21 esquina
Monserior Lépez May
Rivadavia esquina Almafuerte

HUANGUELEN 7545
HURLINGHAM 1686
iNDIO RICO 7501
INGENIERO WHITE 8103
ISIDRO CASANOVA 1765
JOSE C. PAZ 1665
JUAN B. ALBERDI 6034
JUAN COUSTE 8136
JUAN N. FERNANDEZ 7011
JUNIN 6000
LA PLATA 1900
LANUS ESTE 1824
LANUS OESTE 1824
LAPRIDA 7414
LAS FLORES 7200
LIMA 2806
LINCOLN 6070
LLAVALLOL 1836
LOBERIA 7635
LOBOS 7240
LOMA NEGRA 7403
LOMAS DE ZAMORA 1832
LOS TOLDOS 6015
LUJAN 6700
MAIPU 7160
MAR DEL PLATA 7600
MARCOS PAZ 1727

MARIA IGNACIA (Est. Vela) 7003
MARTINEZ 1640

MERCEDES 6600
MERLO 1722
MIRAMAR 7607
MONES CAZON 6469
MONTE 7220
MONTE GRANDE 1842
MORENO 1744
MORON 1708
MUNRO 1605
NAVARRO 6605
NECOCHEA 7630
NICANOR OLIVERA 7637
N. DE LA RIESTRA 6663
NUEVE DE JULIO 6500
OLAVARRIA 7400
GLvoS bl
ORENSE 7503
ORIENTE 7509
PATAGONES 8504
PEDRO LURO 8148

Calle 10 esq. 26

Avda. Jauretche 1197
Belgrano esquina Mitre
Belarano 3787

Roma 3271

Avda. José Altube 1761
Sarmiento 359

San Martin 499

Calle 35 n° 1202

Mayor Lopez 26

Calle 7 n° 826

Anatole France 1961

Avda. H. Yrigoyen 4150
Avda. San Martin 1100
Avda. Gral. Paz 374

Avda 11 n° 408

Avda. Leandro N. Alem 1200
Avda. Antartida Argentina 1712
Avda. San Martin 202
Salgado y Buenos Aires
Fortabat 1587

Leandro N. Alem 15

Bmé. Mitre 696

San Martin 298

Belarano 798

San Martin 2594

Sarmiento 2068 esq. 25 de Mayo
Avda Tandil 401

Avda. Santa Fe 2122

Calle 29 n° 448

Avda Libertador 427

Avda. Mitre 1501

Dardo Rocha 315

Petracchi 501

Leandro N. Alem 158

Avda Libertador 203
Rivadavia 18100

Avda Velez Sarsfield 4571/77
H. Yrigoyen 300

Calle 60 esquina 61

Calle 22 n° 1001

Avda Sgto Cabral 527

Rioja y Avda. Gral. Vedia

V. Lopez 2900

Al L A

Josefina Pacheco de Riglos 41
Avda. Santamarina 402
Paraguay 2

Calle 5 esguina 28

51



PEHUAJO
PEREZ MILLAN
PERGAMINO
PIGUE

PILAR
PINAMAR
PUAN

PUNTA ALTA
QUILMES
QUIROGA
RAMOS MEJIA
RAUCH
REMEDIOS DE ESCALADA
RIVERA

ROBERTS

ROJAS

ROQUE PEREZ
SALADILLO
SALLIQUELO

SALTO

SAN ANDRES DE GILES
SAN ANTONIO DE ARECO
SAN CAYETANO
SAN FERNANDO
SAN ISIDRO

SAN JUSTO

SAN MARTIN

SAN MIGUEL

SAN NICOLAS

SAN PEDRO

SANTA TERESITA
SARANDI
STROEDER

TANDIL

TAPALQUE

TIGRE

TOLOSA
TORNQUINST
TRENQUE LAUQUEN
TRES ARROYOS
TRES LOMAS
TRISTAN SUAREZ
URDAMPILLETA
VALENTIN ALSINA
VEDIA

VEINTICINCO DE MAYO
VERONICA

VICENTE LOPEZ

52

6450
2933
2700
8170
1629
7167
8180
8109
1878
6533
1704
7203
1826
644

pry

6075
2705
7245
7260
6339
2741
6720
2760
7521
1646
1642
1754
1650
1663
2900
2930
7107
1872
8508
7000
7303
1648
1900
8160
6400
7500
6409
1806
6553
1822
6030
6660
1917
1638

Artigas 589

Avda. Dr. Raul Manfredi ¥n°
San Nicolas 720

Ciudad de Rodez 102
Rivadavia 403

Avda. Shaw 156

Avda. San Martin 499
Humberto Primo 481
Rivadavia 299

Avda. Chacon y 28 de Marzo
Rivadavia 13748

Avda San Martin 501

Cnel. Beltran 133

Avda. S. Martin esquina

de los Colonizadores

Avda S Martin esq. A L Duggan
Avda. 25 de Mayo 400

H. Yrigoyen esquina Alsina
Avda San Martin 3099
Pueyrreddn 101

San Pablo 401

Moreno 298

Alsina 250

Avda. San Martin 398

3 de Febrero 999

Belgrano 385

Arieta 3015

Mitre 3920

Avda. Pte Tte Gral Peron 1402
Belgrano 101 esquina Sarmiento
Carlos Pellegrini 402

Avda 37 n° 319

Avda Mitre 2727

Santa Fe 450

Gral. Pinto 600

Avda. 9 de Julio 545

Avda. Cazén 1600

Avda 7y 523

Avda 9 de Julio 402

Bvd. Villegas 501

Avda. Moreno 299

9 de Julio 502

Sarmiento 92

Rivadavia 204

Pte. Tte. Gral J. D. Peron 2326
Avda Leandro N. Alem 1
Calle 9 n° 900

Calle 30 n° 1400

Avda. Maipt 742

VILLA BALLESTER 1653

VILLA BOSCH 1682
VILLA DIAZ VELEZ 7630
VILLA GESELL 7165
VILLA IRIS 8126
VILLA MADERO 1768
VILLA MAZA 6343
VILLA MITRE 8000
VILLA RAMALLO 2914
VIRREYES 1646
WILDE 1875
ZARATE 2800

ZONA FRANCA LA PLATA 1925

CATAMAR

AFIP - GC - CATAMARCA 4700

ANDALGALA 4740
BELEN 4750
CENTRO DE SERVICIOS 4700
CHUMBICHA 4728
DIR. GRAL. DE RENTAS 4700
FIAMBALA 5345
ICANO 5265
LOS ALTOS 4723
POMAN 5315
RECREO 5260

SAN FERNANDO DEL
VALLE DE CATAMARCA

4700

SANTA MARIA 4139
SAUJIL 5321
TINOGASTA 5340

VILLA DOLORES 4707

Calle Alvear 2615 (ex 278)
Martin Fierro 1550

Calle 83 n°® 302 - Necochea
Avda 3 esq. Paseo 109

M. Belgrano 198

Avda. Crovara 954

Avda. San Martin 101

Falucho 185

Avda del Ldor. Gral. San Martin 199
Avellaneda 3315

Avda Pte Bmé. Mitre 6440
Avda Rivadavia 699

Don Bosco e Hipdlito Yrigoyen

Avda. Glemes 650
San Martin 770

Lavalle y Gral Paz
Mate de Luna 560
Avda. Belgrano esq Catamarca
Chacabuco 881
Cristino Carrizo 50
Calle Publica s/n° Icano
Ruta 64 ¥/n®

J. L Cabrera 966

Pte Peron y Sarmiento
Republica 480

Bmé Mitre 489

Sr. del Milagro y

Avda. Juan Domingo Peron 788
Juan Domingo Peron 501

Avda Pte. Castillo n°

esquina Maria Ponce

CHACO

AVDA. 25 DE MAYO 3500

BARRANQUERAS 3503
CAMPO LARGO 3716
CHARATA 3730
COLONIA ). J. CASTELLI 3705
COLONIAS UNIDAS 3515

GRAL. J. DE SAN MARTIN
LA LEONESA
LAS BRENAS

3509
3518
3722

Avda 25 de Mayo 1298

Cap. Solari n® 5

Gilemes esq. Juan M. de Rosas
Bartolomé Mitre 300
Sarmiento 209

Dr. Fleming esquina M. Moreno
12 de Octubre 600

Suipacha 354

Gral Jonnes 1702

MACHAGAI

3534

PRESIDENCIA DE LA PLAZA 3536

PRESIDENCIA ROQUE
SAENZ PENA
QUITILIPI
RESISTENCIA

SANTA SYLVINA
TRES ISLETAS

VILLA ANGELA
VILLA BERTHET

3700

3530
3500
3541
3703

3540
3545

Avda. Belgrano 45
San Martin 399
Pellegrini 499

Mendoza 386

Avda. 9 de Julio 101
San Martin 379
Avda Pte. Perén 104
esq. Sargento Cabral
25 de Mayo 302
Belgrano 162

CHUBUT

AFIP/GC

PUERTO MADRYN

ALTO RIO SENGUER
COMODORO RIVADAVIA
ESQUEL

PUERTO MADRYN
RAWSON

SARMIENTO

TRELEW

9120

9033
9000
9200
9120
9103
9020
9100

San Martin 156

Avda. San Martin 141
San Martin 108

Avda Alvear 866

9 de Julio 127

Avda San Martin 408
Espana y Uruguay

25 de Mayo 2

CORDOBA

ADELIA MARIA
ALEJANDRO

ALTA CORDOBA

ALTA GRACIA

ARIAS

ARROYITO

AVDA. HUMBERTO I°
AVDA. JUAN B. JUSTO
AVDA. SABATTINI
AVDA. VELEZ SARSFIELD
BALNEARIA

BARRIO ALTO ALBERDI
BARRIO CERRO

DE LAS ROSAS
BARRIO LOS NARANJOS
BARRIO SAN MARTIN
BARRIO SAN VICENTE
BELL VILLE
BERROTARAN
BRINKMANN

CALCHIN

5843
2686
5000
5186
2624
2434
5000
5000
5006
5000
5141
5000
5009

5010
5000
5006
2550
5817
2419
5969

San Martin 199

Bv. Eduardo N. Duffy 24

Avda J B Justo 2215

Avda Belgrano 115

Avda. Cérdoba 899

Avda Fulvio A Pagani 809
Avda. Humberto [° 440 - Cardoba
Avda. Juan B Justo 4080 - Cba
Avda Sabattini 4524 - Cérdoba
Avda V. Sarsfield 898 - Cordoba
Libertad 165 - Cordoba

Avda Colon 2152 - Cérdoba
Avda Rafael Nunez 4203

Avda F. A Argentina 2990 - Cha
Avda Castro Barros 390

Entre Rios 2699 - Cérdoba
Cordoba 600

Rogelio Martinez 197

Avda Belgrano 791

Belgrano 701



CANALS

2650

CAPILLA DEL MONTE 5184
CORDOBA 5000
CORONEL MOLDES 5847
CORRAL DE BUSTOS 2645
IFFLINGER

COSQUIN 5166
CRUZ DEL EJE 5280
DEAN FUNES 5200
ELTIO 2432
ELENA 5815
GRAL. CABRERA 5809
GRAL. LEVALLE 6132
HERNANDO 5929
ISLA VERDE 2661
JESUS MARIA 5220
LA CARLOTA 2670
LA CUMBRE 5178
LA FALDA 5172
LA PLAYOSA 5911
LA PUERTA 5137
LABOULAYE 6120
LAGUNA LARGA 5974
LAS PENAS 5238
LAS VARILLAS 5940
LEONES 2594
LOS SURGENTES 2581
MARCOS JUAREZ 2580
MINA CLAVERO 5889
MONTE BUEY 2589
MONTE CRISTO 5125
MORTEROS 2421
NOETINGER 2563
OLIVA 5980
ONCATIVO 5986
ORDONEZ 2555
PASCANAS 2679
RIO CUARTO 5800
RIO SEGUNDO 5960
RIO TERCERO 5850
SAMPACHO 5829
SAN ANTONIO DE LITIN 2559
SAN FRANCISCO 2400
STA. ROSA DE RIO PRIMERO 5133
TANCACHA 5933
UCACHA 2677
UNQUILLO 5109

Ing. Agrénomo Ratil Firpo 1
Avda Pueyrredon 438

San Jerénimo 30

Avda 9 de Julio 408
Coérdoba 644

Tucuman 992

Alvear 508

9 de Julio 203

Independencia 467

Corrientes 6

25 de Mt esuling Buenos Aires
Rivadavia 183

San Martin esquina Chile
Uruguay 519

Tucuman 385

Avda V. Sarsfield 898

25 de Mayo 255

13 de Dic. 410 esq. Avda. Espana
Bvd. San Martin 194

9 de Julio 678

Avda. Independencia 249
Hipdlito Yrigoyen 699

A C. Martinez

esquina Int F. J. Giovanetti

C. Pellegrini 101

Ramon C. Infante 505

Victor Hugo 385

L N Alem 300

San Martin 898

Suipacha 150 (Sede provisoria)
Avda Sarmiento

esquina Int. Nemirovski

Bvd 25 de Mayo 186

Calle 1 n°2

Sarmiento esguina Caseros

Bv. San Martin 1040/42

Calle 3 n® 738

Bvd San Martin 285
Sobremonte 777

Leandro N. Alem 1105

Avda. San Martin esq. Garibaldi
H. Yrigoyen esquina Moreno
Libertad esq. Preshistero Gambini
Bvd. 25 de Mayo 1702

San Martin 998

Rivadavia y Santa Fe

Coérdoba esguina Tomdas Almada
Av. San Martin 2213

VICUNA MACKENNA 6140 Avda Conall S Tierney 498
VILLA CARLOS PAZ 5152 Avda Gral Paz 189

VILLA DEL ROSARIO 5963 25 de Mayo 800

VILLA DOLORES 5870 Felip Erdman 102

VILLA GENERAL BELGRANO5194 Avda. Julio A Roca 264 /70
VILLA HUIDOBRO 6275 Awida, Manuel A Espingsa 301
VILLA MARIA 5900 Santa Fe esquina Gral Paz

AFIP/GC - PASO DE LOS LIBRES3230 Belgrano 1052

ALVEAR 3344 Centenario y San Martin 499
BELLA VISTA 3432 Salta 1098

CORRIENTES 3400 9 de Julio 1298

CURUZU CUATIA 3460 Berdn de Astrada 699

ESQUINA 3196 Bmé. Mitre 501

GOYA 3450 Belgrano 838

GRAL. PAZ 3407 Sarmiento esq. Gordiola Niella ¥n°®
MERCEDES 3470 Rivadavia 602

MONTE CASEROS 3220 Alvear 802

PASO DE LOS LIBRES 3230 Gral Madariaga 797

PUENTE INTERNACIONAL 3340
SANTO TOME - SAO BORJA

Centro Unif. de Frontera
Puente Int. Sto Tomé - S. Borja

SALADAS 3420 25 de Mayo 901
SAN LUIS DEL PALMAR 3403 Rivadavia 795
SANTA LUCIA 3440 Belgrano 1002
SANTO TOME 3340 Avda San Martin 799
SAUCE 3463 Sarmiento 551

BASAVILBASO 3170 Avda San Martin 500

BOVRIL 3142 H. Yrigoyen 91

CHAJARI 3228 Sarmiento 2699

COLON 3280 12 de Abil 151

CONCEP. DEL URUGUAY 3260 Esparia 49 y San Martin
CONCORDIA 3200 Carlos Pellegrini 651

CRESPO 3116 San Mart(n 1031

DIAMANTE 3105 Gral. Dr. Pascual Echagtie 350
FEDERACION 3206 San Martin 208 esq. Las Camelias
FEDERAL 3180 G Donovan y Santa Rosa de Lima
GUALEGUAY 2840 San Antonio 52
GUALEGUAYCHU 2820 25 de Mavyo y Alberdi

LA PAZ 3190 San Martin 901

LUCAS GONZALEZ 3158 Avda. Soberania 295

MARIA GRANDE 3133 Avda. Argentina 405

NOGOYA 3150 San Martin 800

PARANA

RAMIREZ

ROSARIO DEL TALA
SAN JOSE DE FELICIANO

3100
3164
3174
3187

San Martin 1000

Avda. San Martin 312

R.S Pena 300y Alte. Brown
Rivadavia 1

SAN SALVADOR 3218 3 de Febfrero y San Martin
URDINARRAIN 2826 E Podesta 202

VICTORIA 3153 Italia 452

VILLA HERNANDARIAS 3127 Avda. San Martin 298
VILLAGUAY 3240 B. Mitre 402

AFIP/GC - CLORINDA 3610 Avda San Martin 1101

AFIP/GC - FORMOSA 3600 Brandsen 459

CLORINDA 3610 25 de Mayo esquina Sarmiento
EL COLORADO 3603 Avda San Martin 868
FORMOSA 3600 Avda 25 de Mayo 614
IBARRETA 3624 Sarmiento 726

PIRANE 3606 Martin de Gliemes esq. 9 de Julio

LA QUIACA 4650 Avda Lamadrid 400
LDOR. GRAL SAN MARTIN 4512 Jujuy 346

PERICO 4608 Belarano esquina 9 de Julio
SAN PEDRO DE JUJUY 4500 Alberdi 85

SAN SALVADOR DE JUJUY 4600 Alvear 801

LA PAMPA

BERNASCONI 8204 Avda Gral San Martin y La Pampa
COLONIA BARON 6315 4 de Febrero 379

EDUARDO CASTEX 6380 Sarmiento 1198

GRAL. ACHA 8200 Victoriano Rodriguez 901

GRAL. PICO 6360 Calle 15n° 1100

GUATRACHE 6311 Cnel. Pringles esquina Belgrano
INGENIERO LUIGGI 6205 Belgrano 327

INTENDENTE ALVEAR 6221 Avda Sarmiento 1134
MACACHIN 6307 Fratini 301

QUEMU QUEMU 6333 Bvd. 25 de Mayo 195

REALICO 6200 2 de Marzo 1601

SANTA ROSA 6300 Avda Roca 1

VICTORICA 6319 Calle 17 n° 698 1
WINIFREDA 6313 Julio A Roca 348 o



LA RIOJA LAS HERAS

AFIP/GC - LA RIOJA
AIMOGASTA
ANILLACO

CHAMICAL

CHEPES
CHILECITO
EL MILAGRO
FAMATINA
LA RIOJA
OLTA
SALICAS
VILLA UNION
VINCHINA

5a. SECCION

AVDA. ALVEAR OESTE
AVDA. LIBERTAD
AVDA. MITRE

AVDA. SAN MARTIN

BOWEN

CALLE SAN MIGUEL
CENTRO DE PAGOS
GODOY CRUZ
CENTRO DE

PAGOS RIVADAVIA
CENTRO DE

PAGOS USPALLATA
CENTRO DE PAGOS
GRAL. SAN MARTIN
COSTA DE ARAUJO
EJERCITO DE LOS ANDES
EUGENIO BUSTOS
GODOY CRUZ
GRAL. ALVEAR
GRAL. SAN MARTIN
HIPOLITO YRIGOYEN
JOSE V. ZAPATA

LA CONSULTA

LA DORMIDA

LA PAZ

LAS CATITAS

54

5300
5310
5301

5380

5470
5360
5274
5365
5300
5383
5327
5350
5357

5500
5620
5521
5600
5500

5634
5539
5501

5577

5545

5570

5535
5500
5569
5501
5620
5570
5600
5500
5567
5592
5579
5594

Belgrano 71

9 de Julio 525

Avda Cnel Barros /n°

entre La Rioja y Progreso

Avda, R. V. Pefialosa

esquina N. M. Ayan

Avda. San Martin y Castro Barros
J V. Gonzélez i=1). 19 de Febrero
Juan S, Flores esq Gral Belgrano
Juan F. Quiroga s/n°

Pelagio B. Luna 699

San Martin esq. Padre Conrero
Ruta Nacicnal 40 ¥n°

J. V. Gonzélez n° 1

San Martin ¥n°®

Olegario V. Andrade 530
Avda Alvear Oeste 296
Avda Libertad 393
Avda Mitre 125

Avda. San Martin y
Gutierrez (Mza)

B. Mitre 704

San Miguel 1871

Perito Moreno 122

Lavalle 941

Del de la Municip

de Las Heras, Ruta 7 ¥/n°

M. Eva D.de Perén s/n®

C C B° San Pedro

Belgrano y Dr. Moreno

Avda Espana 1275

B. Quiroga y Gral. Arenales
Rivadavia 531/7

Avda. Alvear Oeste 310

9 de Julio y Paso de los Andes
Avda. Hipdlito Yrigoyen 262
José Vicente Zapata y San Juan
San Martin y Julio Balmaceda
Remo Falciani 301

Galigniana y Sarmiento

E Calderén y C. Argentinos

LAVALLE

LUJAN DE CUYO
MAIPU
MALARGUE
MEDRANO
MENDOZA
PALVIARES
REAL DEL PADRE
RENTAS - MENDOZA
RIVADAVIA

SAN RAFAEL
SANTA ROSA

TRIBUNALES MENDOZA

TRIBUNALES PROV.
DE SAN RAFAEL
TUNUYAN
TUPUNGATO
VILLA ATUEL
VILLA NUEVA

VISTA FLORES

5539
5533
5507
5515
5613
5585
5500
5501
5624
5500
5577
5600
5596

5500
5600
5560
5561
5622
5521

5565

Dr. Moreno 1601

Belgrano 29

Santa Marla de Oro 205
Sarmiento 99

Avda. San Martin 301

Tres Acequias 35

Necachea 101

Ruta Panamericana 2650, Local 3
Misiones y Cérdoba

Casa de Gobierno, PB, Ala Oeste
Avristébulo del Valle 97

Avda H. Yrigoven 113

Ruta Nac n°7 n°

Ed. Municipalidad

Patricias Mendocinas y

V. del Carmen de Cuyo

Las Heras 250 - Palacio de Justicia

San Martin 1000
Belgrano 300

San Martin y B. lzuel
Bandera de los Andes y
Avda. Libertad

San Martin 917

SAN MARTIN 8370
DE LOS ANDES
ZAPALA 8340

Avda San Martin 687

Avda San Martin 401

RID NEGRO

AFIP/GC - SAN CARLOS
DE BARILOCHE

8400

ALLEN 8328
CATRIEL 8307
CHOELE CHOEL 8360
CINCO SALTOS 8303
CIPOLLETTI 8324
EL BOLSON 8430
GRAL. CONESA 8503
GRAL. ROCA 8332
INGENIERO JACOBACCI 8418
RIO COLORADO 8138
SAN ANTONIO OESTE 8520
SAN C. DE BARILOCHE 8400
SIERRA GRANDE 8532
VIEDMA 8500
VILLA REGINA 8336

24 de Setiembre 12

San Martin 298

Avda. San Martin 484
Avda. San Martin 1091
Rivadavia y Sarmiento
Julio A Roca 555

Avda San Martin 2598
Julio A Roca 586
Tucumén 698

Julio A Roca 291
Belgrano esqulna H. Yriqoyen
H Yrigoyen y C. Pellegrini
Bartolomé Mitre 180
Avda San Martin 104
San Martin 302

Rivadavia 201

(msiones _____________________Jl sam

APOSTOLES
BERNARDO DE IRIGOYEN

EL DORADO
GOBERNADOR ROCA
JARDIN AMERICA
LEANDRO N. ALEM
MONTECARLO
OBERA

POSADAS

PUERTO ESPERANZA
PUERTO IGUAZU
PUERTO RICO

SAN JAVIER

CHOS MALAL
CUTRAL CO
NEUQUEN

3350
3366

3380
3324
3328
3315
3384
3360
3300
3378
3370
3334
3357

8353
8322
8300

Juan José Lanusse 301
Andrés Guaycurari s/n®
Ed. Aduana

Avda. San Martin 1902
Avda San Martin 752
De Los Pioneros 727
Avda. Belgrano 97
Avda El Libertador 1911
Avda. Sarmiento 805
Bolivar 1799

Formosa y San Luis
Avda Victoria Aguirre 179
Avda. San Martin 1736
Libertad 799

Gral. Urquiza y Sarmiento
Avda Julio A Roca 441
Avda Argentina 82

AFIP/GC - SALTA 4400
AFIP/GC - SAN RAMON 4530
DE LA NUEVA ORAN

CAFAYATE 4427
GRAL. M. DE GUEMES 4430
J. V. GONZALEZ 4448
METAN 4440
ROSARIO DE LA FRONTERA 4190
ROSARIO DE LERMA 4405
SALTA 4400
SALVADOR MAZZA 4568
SAN RAMON DE

LA NUEVA ORAN 4530
TARTAGAL 4560

Avda. Jujuy 402
Alvarado 334

Nuestra Sefiora del Rosario 103
San Martin 60/62

Avda San Martin 378

Avda 9 de Julio 202

Gllemes 102

9 de Julio 85

Bartolomé Mitre 151

Avda 9 de Julio 150

Cnel Eqgles 598
San Martin 158 (Sede provisoria)

BARREAL 5405
CAUCETE 5442
JACHAL 5460

Avda Presidente Roca /n°
Diagonal Sarmiento 627
San Juan 653



SAN JUAN
VILLA KRAUSE
VILLA SARMIENTO

5400
5425
5435

JUSTO DARACT 5738
MERCEDES 5730
MERLO 5881
METRO MAX SAN LUIS 5700
SAN LUIS 5700
TILISARAO 5773

AFIP/GC - CALETA OLIVIA 9011
AFIP/GC - RIO GALLEGOS 9400

CALETA OLIVIA 9011
EL CALAFATE 9405
LAS HERAS 92017
PERITO MORENO 9040
PICO TRUNCADO 2015
PUERTO DESEADO 9050
RIO GALLEGOS 9400
SAN JULIAN 9310
SANTA CRUZ 9300

YACIMIENTO RIO TURBIO 9407

ALCORTA 2117
ARMSTRONG 2508
ARROYQ SECO 2128
AVDA. ARISTOBULO 3000
DEL VALLE

AVDA. GRAL. BELGRANO
(Edif. Aduana)

2000

AVELLANEDA 3561
BARRIO ARROYITO 2000
BARRIO ECHESORTU 2000
CALCIIAQUI 3050
CALLE SAN LUIS 2000
CALLE SANTA FE 2000

CANADA DE GOMEZ
CARCARARA

2500
2138

Jujuy Sud 227
Boulevard Sarmiento 441 (Oeste)
Rivadavia 102

H Yrigoyen 929
Pedernera 450
Janzon 136

Julio A Roca 260
San Martin 685
San Martin 999

Ceferino Namuncura 2060
Alberdi y Sarmiento

Avda. Eva Perén 135
Avda Libertador 1133
Perito Moreno 542

Avda San Martin 1385
Velez Sarsfield 288

San Martin 1001

Avda. Julio A Roca 799
Bme. Mitre 101

9 de Julio 498

Avda. de los Mineros 550

Italia 780

Bv. San Martin esquina

Bv. Ricardo Fischer ¢/n°

San Martin 682

Avda Aristobulo del Valle 6988

Alvear n° 151

Calle 9 n° 375

Avda. Alberdi 701 - Rosario
Mendoza 3801 - Rosario

Pte Rogue Saenz Pefia 1137

San Luis 1549 - Rosario

Santa Fe 1274 - Rosario (A Opier)
Ccamphn 898 )
Avda. Belgrano 1201

CARLOS PELLEGRINI 2453 Alte Brown 800

CASILDA 2170 Buenos Aires 1900

CTRO. DE PAGOS STA. FE 3000 Avellaneda 3998

CERES 2340 H Vieytes 27

CHANAR LADEADO 2643 9 de Julio 399

CORONDA 2240 San Martin y Espafia

EL TREBOL 2535 Bvd América esquina Bs. As
ESPERANZA 3080 Avda. Belgrano 2100
FIRMAT 2630 Avda Santa Fe e=rjuina Cordoba
GALVEZ 2252 Avda. de Mayo 609
GOBERNADOR CRESPO 3044 Combate de San Lorenzo 256
HUMBERTO PRIMERO 2309 Coérdoba 12

LAS ROSAS 2520 San Martin 102

MARIA TERESA 2609 Alvear 705

MELINCUE 2728 Moreno 298

MOISES VILLE 2313 Estado de Israel 20

PILAR 3085 Los Colonizadores 1302
PROGRESO 3023 José Manuel Estrada 216
PUERTO GRAL SAN MARTIN 2202 Cérdoba 317

RAFAELA 2300 San Martin 175
RECONQUISTA 3560 San Martin 802

ROLDAN 2134 Bvd Sarmiento 824
ROSARIO 2000 Cordoba 1026

ROSARIO SUD 2000 Avda San Martin 2599
RUFINO 6100 Italia 102

SALTO GRANDE 2142 Balcarce 666

SAN CARLOS CENTRO 3013 Rivadavia 500

SAN CRISTOBAL 3070 Caseros 1099

SAN GENARO 2146 Belgrano 1683

SAN JAVIER 3005 Alvear 2096

SAN JORGE 2452 Hipdlito Yrigoyen 1429
SAN JOSE DE LA ESQUINA 2185 San Martin esquina Moreno
SAN JUSTO 3040 9 de Julio 2401

SAN LORENZO 2200 Avda San Martin 1399
SAN VICENTE 2447 Alte Brown 38

SANCTI SPIRITU 2617 L delaTorre y D, F. Sarmiento
SANTA FE 3000 San Martin 2499

SANTA TERESA 2111 San Martin 605

SANTO TOME 3016 Avda. 7 de Marzo 1803
SASTRE 2440 Julio A Roca 1698
SUARDI 2349 Clemente de Zavaleta 324
SUNCHALES 2322 Avda. Independencia 396
TEODELINA 6009 25 de Mayo 161
TOSTADO 3060 Sarmiento 1198
TOTORAS 2144 Avda, San Martin 1017
TRIBUNALES FEDERALES 2000 Entre Rlos 435

DE ROSARIO

VENADO TUERTO 2600 San Martin 401

VERA 3550 San Martin 1790

VILA 2301
VILLA CANAS 2607
VILLA CONSTITUCION 2919
VILLA GOB. GALVEZ 2124
VILLA OCAMPO 3580
VILLA TRINIDAD 2345

Bvd. Cordoba 120 Oeste
Avda. 50 n° 201

Rivadavia 1200

Avda, Mitre 1504

Fray Mamnerto Esquiti 1361
Arenales 608

SANTIAGO DEL ESTERO

ANATUYA 3760
BANDERA 3064
FERNANDEZ 4322
FRIAS 4230
LA BANDA 4300
QUIMILI 3740

SANTIAGO DEL ESTERO 4200
TERMAS DE RIO HONDO 4220

Pueyrreddn 102

Avda. de los Agricultores s/n®
Avda. San Martin 202

Eva Per6n 130

Avda Belgrano 299
Sarmiento 68

24 de Septiembre 201
Caseros 56

AFIP/GC - RIO GRANDE 9420
AFIP/GC - USHUAIA 9410
RIO GRANDE 9420
USHUAIA 9410

Espora 523
Patagonia 55
San Martin 201
San Martin 190

AFIP/GC - CONCEPCION 4146

AGUILARES 4152
CONCEPCION 4146
ESQUINA NORTE 4000
FAMAILLA 4132

JUAN BAUSTISTA ALBERDI 4158

LA CIUDADELA 4000
LULES 4128
MONTEROS 4142
PLAZOLETA MITRE 4000
SAN M. DE TUCUMAN 4000
TAFI VIEJO 4103

San Martin 1870

San Martin esq, Diego de Villarroel
Espana 1498

Avda. Sarmiento 3

Sarmiento 252

Miguel M. Campero 337

Avda Alem 354 (SM. del Tucuman)
Belgrano 23

Belgrano 87

Avda. Mitre 857 (S M. del Tucuman)
San Martin 690

Avda, Alemn 256



El Banco en el Exterior

BOLIVIA | BOLIVIA [cHie/cite |l ESTADOS UNIDOS / UNITED STATES

Santa Cruz dé la Sierra / Sta. Cruz de la Sierra Branch  Santiago / Santiago de Chile Branch Miami / Miami Agency

Junin 22, Plaza 24 de Septiembre, Ac. N. Morandé 223/239 777 Brickell Av, - Suite 802

Tel. 00-591-3-334-3777 (gerencia) Tel, 00-56-2-696-6935 (gerencia) Iviiaimi, Florida 33131

Tel. 00-591-3-334-3680 (subgerencia) Tel. 00-56-2-672-7768 (subgerencia) ~ Tel 00-1-305-3717500
j}lfﬁ—s9>1ia3i545(£nmutadqr)77 - Tel. 00-56-2-671-2045 (conmutador) Tx. 153435 ARG BANK A MIAMI

Tx. 4218 BANCNA BY Tx. 240968 BNA CL Fax 00-1-305-3747805/5391660

Fax 00-591-3-334-3729 Fax 00-56-2-698-7341 E-mail: bnamiami@bellsouth.net

E-mail: eairia@bnasc.com.bo E-mail: gerencia@bnach. c/

Nueva Yark / NewYork Branch

BRASIL / BRAZIL ESPANA / SPAIN 299 Park Avenue, N.Y. 10171

Rio de Janeiro / Rio de Janeiro Branch Madrid / Madrid Branch Tel 00-1-212-3030600

Av. Rlo Branco 134 A - CEP 20040-002 losé Ortega y Gassel 26 - 28006 Tx. 177730 ARG BK UT

Tel. 00-55-21-2507-6145 (gerencia) Tel 00-34-9-1-576-4448 (gerencia) Fax 00-1-212-3030805

Tel, 00-55-21-2507-9400 (conmutador) Tel. 00 34-9-1-576-3703 (subgerencia) E-mail: mami@bnany.com (gerencia)
Tx. 2131101 BNAR BR Tel. 00-34-9-1-576-3705 (conmutadan)

Fax 00-55-21-2507-1112 Tx. 23749 BNRA E

Fax 00-55-21-2507-9087 (gerencia) Fax 00-34-9-1-5766142

E-nail. bna.rio@webcorner.com.br E-mail: bnamadrid@adv.es

San Pablo / San Pablo Branch

Av. Paulista 2319 - CEP 01311-300

Tel. 00-55-11-3088-2 388 (gerancial
Tel. 00-55-11-3083-1241 (subgerencia)
Tel. 00-55-11-3083-1555 (conmutador)
Tx. 1123615 BNAR BR

Fax 00-55-11-30814630

E-mail: braspbb@dialdata. com br
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PARAGUAY | PARAGUAY

Panama / Panama Branch

Edificio World Center - Calle 53 Urbanizacién Marbella
Piso 5° Oficina 501 - Panama

Tel. 00-507-2638868

Tx. 3440 BNAR PG

Fax 00-507-2696719

E-mail: bnapanam@cwpanama.net

E-mail: lau@sinfo.net (gerencia)

Islas Caimanes

Gran Calman / Grand Cayman Branch
P.P. Box 501. George Town

Gran Caiman, Islas Caimanes

Indias Britanicas Occidentales

Tel. (+345) 949-2001

Fax (+345) 949-7097

Asuncidn | Asuncién Branch
Paima y Chile

Tel. 00-595-21-44-7433 (gerencia)
Tel. 00-595-21-44-9463 (subgerencia)
Tel, 00-595-21-44-8566 (conmulador)
Tx. 44034 BNA ASU PY

Fax 00-595-21-44-4365

E-mail: bnaasn@conexion.com.py

Concepcion / Concepcidn Sub-Agency
Presidente Franco y Carlos A Lopez 499
Tel. 00-595-31-4-2831 (encargado)

Tel. 00-595-31-4-2231 (contaduria)

Tx. 73280 BNARGCN PY

Fax 00-595-31-4-2831

_Encarnacion / Encarnacion Sub-Agency

Juan Ledn Mallorguin, esg. Tomas Romero Pereyra
Tel. 00-595-71-20-5343 (encargado)

Tel. 00-595-71-20-3652 (conimutador)

Tx. 94525 BNAGENC PY

Fax 00-595-71-20-5343

Villarriea [ Villarrica Sub-Agency
Ruiz Dlaz de Melgarejo y Gral, Diaz
Tel. 00-595-541-4-2673 (encargado)
Tx. 73952 BNAVCR PY

Fax 00-595-541-4-2463

URUGUAY / URUGUAY

Montevideo / Montevideo Branch
Juan C. G6mez 1372

Tel, 00-598-2-915-8760 (gerencia)
Tel. 00-598-2-916-0078 (conmutador)
Tx. 22489 BNA MUDUY

Fax 00-598-2-916-4582

E-mail: bnamon@adinet.com.uy

OFICINA DE REPRESENTACION
REPRESENTATIVE OFFICE

BRASIL / BRAZIL

Porto Alegre / Porto Alegre Branch
Edificio Centro Empresarial Rio Guahyba
Av. Julio de Castilhos 132 - Of. 602
Porto Alegre - RS - CEP 90030-130
Tel. 00-55-51-3226-9633 (represent )
Celular 00-55-51-9961-5225

Fax 00-55-51-3226-9633

E-mail: bnapoa@terra.com.br
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Estructura Organizativa General / Organization Chart

SECRETARIA DE
PRESIDENCIA
President’s Secretarial
Staff

COMITE DE
PLANEAMIENTO
ESTRATEGICO

Strategic Planning Committee

PRESIDENCIA
DIRECTORIO
Chairman of the Board
& Board of Directors

Y SUMARIOS
| General Auditing and
| Litigation

- Auditoria de Sistemas
Legal Audits

- Auditoria de Sucursales
Offices Audits

- Auditoria de Casa Central
Head Office Audits

- Auditorias Especiales
Special Audits

- Sumarios
Litigation

r—-——-—-——--—--m

RED DE SUCURSALES
Network of Branches

® Zonales
Local
- Sucursales
Branches
¢ Sucursal Plaza de Mayo
Plaza de Mayo Branch
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' AUDITORIA GENERAL

SEGURIDAD
BANCARIA

———uu———--————-———-nh-——--————-ﬂ

_a

GERENCIA
GENERAL
General Management

Banking Security

NEGOCIOS
Business

COMERCIAL
Commercial

» Coordinacién Comercial
de Sucursales
Commercial Coordination
of Branches

® Gestion Comercial
Grandes Empresas
Large Commercial
Transactions

* Gestion Comercial
Pymes Agrarias
Small and Medium Sized
Corporations-Agribusiness

¢ Gestién Comercial
Pymes No Agrarias
Small and Medium Sized
Corporations - Other

BANCA MINORISTA Y

MARKETING
Retail Banking and
Marketing

o Gestian Comercial * Banca Minorista

Cooperativas Retail Banking
Cooperative Commercial ¢ Marketing
Transactions Marketing

o Comercio Exterior
Foreign Trade

e Gestion Comercial Turismo
Commercial Tourism

¢ Sucursales Comerciales
del Exterior
Commercial
Branches Abroad

* Evaluacion de Crédito
Credit Evaluation

* Gestién Administrativa
Cartera Irregular | y Il
Management Irreqular
Portfolio | and I

¢ Central de Riesgo
Risk




SECRETARIA DEL
DIRECTORIO

Board'’s Secretarial Staff

— PRENSA
Press Department
CEREMONIAL
Public Relations
GABINETE GERENCIA
_| GENERAL
General Management
Council

ASUNTOS LEGALES
—| Legal Counsel

FINANZAS Y SECTOR
PUBLICO

Finance and Public
Sector Banking

e Banca Institucional y Finanzas
Institutional Markets and
Finance

» Negocios Sector Publico
Business Public Sector

o Evaluacién y Estructuracion
de Riesgo
Evaluation and Structuring of
Commercial Risk

= Banca Fiduciaria
Trust Funds

¢ Red de Seguridad Bancaria,
Network of Banking Security

- Negocio / Business

Control / Controf

1 l Apoyo / Support

ny
Gestion
l ve Control
ADMINISTRACION
Y CONTROL
Administration and Seguridad Informética
Control Systems Security
CION Y RECURSOS HUMANOS
Human Resources
n

e Coordinacion Zonales |

e Organizacién y Eficiencia

Regronal Management Operacional
Coordination | Organizational and

eCoordinacién Zonales Il Operational Efficiency
Regional Management e Sistemas
Coordination Il Systems

e QOperaciones e Contadurfa General
Operation General Accounting
e Logistica y Activos Fijos
[ ogistic and Fixed Assets

* Administracion de
Personal
Personnel Administration
» Capacitacion
Training
» Planificacién y Desarrollo
de R.R.H.H.
Plannification and
Development of Human
Resources
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Estado de Situacion Patrimonial Consolidated Balance Sheet

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002 For tha year ended December 31, 2002
Gormparativicomal Efarelein Artarion (Gilvas eXprosadas o miles da pasoal Compared with the prior yesy (ln thousands of peses)

. DISPONIBILIDADES A. CASH AND DUE FROM BANKS ON DEMAND

- ffectivo S 1.079.814 300973 - Cashand.gold
- Bances y Corresponsales 2051410 1.044.855 - Hanks .
- Otras. 13.000. 6379 - Other o
R - 3.244.224 1.352.207
B. TITULOS PUBLICOS ¥ PRIVADDS (Anexo A) B, GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES ( Schedule A)
- Tenencias en cuentas de inversitn ] 353&1{{?_ B -45_25 e e [
- Tenencias para operaciones de comprasventa S 00 =
ointermediacion 778093 292146 - fading securities o
- [ftulos publicos sincotizacion il 1211635 255,402 - Uneuiohed securitfes
- Inversiones.en titulos privados con cotizacion 41534 135833 - GQuoted securities
‘4.475.444 729.619
Wenos: Previsiones (Anexo J) 3195_4 170 \Less: Aflowance for lossas ( Schedufed ) Ll
4393480 729.489
C. PRESTAMOS (Anexos B, C y D) Pa-. 0 Y C.LOANS ( Sthedule B, Cand D)
- Al Sector publico no financlero . 93eA727  R72346) = Pubilic hor-finsticial sector
- Al Sector finangiero 3 474,632 345341 - Fnancial sector al
- Al'Sector privaito 1o finantiem y esidentes enlel exteridr 764553 16915529 - Private non-firancial sector and forelaners
- Adelapitos _ 521970, 6267000 - Advances
- Documentos, 17882901 3530086 - Negotiable instruments -
- Hipolecarios 28181025  7.322.487 - Mortgages
- Prentlarios R19.B0G 2,038,964 - Secured loans i
- Personales. iy 320855 1134925 - Personal IS
- Tatjetas de credito. 54014 329354 - Crditcads
- Otros (Nota 10:].) i 1.063.660 1.621.004 - Oflier (Note 16.1,)
- Inteteses, gjustesy diferénclas de colizacion deveénd. a cobral 878338 525,067 - Actrued interest recalvatile
- (Cobros o aplicados) 120849 172.836. - (Unapplied collections).
- (Intereses documentados) 560, A222 - (Ungarped incame)
s 17.503.912  25.984.331
Menos: Previsiones (Anexa ) 3:‘]'_1 1,079 4.603.964 Less: Allawance for losses { Schedule /) i
= 14392833  21.380.367
D, OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA 1 D. OTHER RECEIVABLES FROM FINANCIAL INTERMEDIATION
- Baneo Central de |a Republica Argenting 1,684,188 197,725, - Ranco Gentral de fa Repdbiica Argenting
- Mentes a cobral por Ventas contado a liquitlar v & w@rmino ANB251 5701974 - Accounits receivable of sales of forelgn exchiante contracts.
- Espeties o recibir por compras contade a liquldar v & Eming 204920, 8709331 - Fareign exchange contrmats purchased
- Obligaciones Negociables sin cotizacion (Anexas 8, € v B) A53.025: 1467300 - Unquated negotiable instruments ( Schedules B, € and (1)
- Otras no comprendidos en las normas de clasificacion - Other receivables excluded in the "Bebtors Statement of
de deudores (Nota 10.2.) il 481,279 237.505  Condition! (Note 10.2)
- Qtros comprendidos en las normas de elasificacion = = Other recelvables intludec in the*Debtaps Statement/of .
de deudores (Nota 10.3.) (Anexos B, C y D) 906,564 783.142 Condition’" (Nofe 10:3.) (Scheduie 8, € and L)
" Rl SN 4208227 10645407
- Intereses y ajustes devengados a colirar fio ofnprendidos = Atarbied intersst on Other recelvabiles excluded i the
enlas normas de clasificacion de deudorss 14202 92 “Debteys Statsment of Condition "
- [ntereses y ajlstes devengades a cabrar cpmpréndidos: I - At [nterest on Other recelvables included n the
en las normas dle clasificacion de deudares (Anexos B, € y D) 10,063 9:331 “Dehtors Statement of Condition” (Schedule B ¢, and )
Menos: Pravisiones (Anexo J) _3__3;"015: 7.136: Less: Allowance fon fhsses | Schedule ) )

4,209.487 10,647,694
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Estado de Situacion Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO 2002
E. BIENES DADOS EN LOCACION FINANCIERA (Anexos B, Cy D) 18

F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Anexo E)

- En entidades financieras 876.075
- Otras 212.477
1.088.552
Menos: Previsiones (Anexo J) 672
1.087.880
G. CREDITOS DIVERSOS

- Deudores por venta de bienes (Anexos B, C y D) 2.261
- Accionistas 100.000
- Otros (Nota 10.4.) 442 045
544.306

- Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores
por venta de bienes (Anexos B, C y D) 729
- Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 2
Menos: Previsiones (Anexo J) 43.653
501.384
H. BIENES DE USO (Anexo F) 1.516.769
I. BIENES DIVERSOS (Anexo F) 106.961

). BIENES INTANGIBLES (Anexo G)

- Llave de negocio 10.458

- Gastos de organizacion y desarrollo 87.815
98.273

K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 41.488
TOTAL DEL ACTIVO 29.682.797

2001
39

1.131.211
333.981
1.465.192
371
1.464.821

8.091
217.960
1.184.835
1.410.886

1.495
1.521
101.672
1.312.230
1.564.069
106.905
12.243
71.988
84.231

414.245

29.056.257

For the year ended December 31, 2002
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

ASSETS
E. LEASED FIXED ASSETS (Schedules B, C and D)

FE PARTICIPATIONS IN OTHER CORPORATIONS ( Schedule E )

- Financial sector
- Other

Less: Allowance for losses ( Schedule )

G. MISCELLANEOUS RECEIVABLES

Receivables on sale of fixed assets (Schedufe B, Cand D)

- Stockholder
- Other (Note 104.)

- Accrued interest receivable on sale of fixed assets
(Schedules B, Cand D)
- Other accrued interest receivable
Less: Allowance for losses ( Schedule J)
H. FIXED ASSETS ( Schedule F)
I. MISCELLANEUOS ASSETS (Schedule F)
J. INTANGIBLE ASSETS (Schedule G)
- Goodwill
- Organization and development exgenses

K. ITEMS PENDING ALLOCATION

TOTAL ASSETS

63



Estado de Situacion Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Garnparativo con el Ejeteiein Anterion (Cifras expresadas en miles de pasog)

Consolidated Balance Sheet

For the year ended December 31, 2002
Campared witlh theprior year (i thausands of pesas)

_L DEPOSITOS (Anexos H el)
__- Sector publico no financiero
=Sector financiero.
- Sector privado rie finariciere y residentes en el exterior

- Cuentas corrjentes

L. DEPOSITS (_Schedug‘es Handl)

- Cajas de ahorros
- Plazofijp
- Otros (Nota 10. 10.5)

= 'U‘QML?J_U?‘?S_Y;q!T?!WUaS.dE.-_‘Oﬁzﬁ"@_’:‘ﬁ.‘v‘"“%’.‘ﬂ*ﬁ’.@.‘?ﬁ?..@gﬁr_

‘M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION

FINANCIERA
- Banjca Central de |a Republica Argentina (Anexo, l)
- Redescuentes para atender situaciones de iligultiez
- Dtros
- Bancos 'y Organismos mternacmnaies_ {A_r_lex_o )
- Obllgacmnes ‘negociables nosubordinadas (Apexa 1)
- Montosa pagar por cornpras ‘3‘.’“‘3?0 a liguiclary a térrmino
- Especies a entregar por ventas contado & liguider
yia término S B
- Financiacianes recibidas de entidades financieras
~ |ocales (Anexo I)
- Otras (Nota 10.6.) (Anexa )

- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados
__apagar (Anexo |)

N. OBLIGACIDNES DIVERSAS

- Otras (Nota 10,7.)
- Ajustes @ intereses devengados a pagar

O. PREVISIONES (Anexo J)

Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL Dll. PASIVO
PATRIMONIO NETO (segiin estado respectivo)

- 41324,276 3.805.614 - Public nen-fifiancial seetor
2180722 1.235468 - Finencialsector 3
; 20.096.677 - Private ngnsfinancial sector andforelgners
1.757:2 2,436,393 - Checking aceaunts
Sl 10185, 0?8 3.883.450 - Savings accaunts
___In '41-225.613_1-_ 10:983.068 - Tjr'ue_ .t:lrt",li&'r'f!r_ —
31823636 2.679.805 - Other (Note 10:5.)
_ 1,196.761 103961 - Accrued interest payable
18,766,297  25.137.759 3
M. OTHER GBLIGATIONS FROM FINANCIAL
[ INTERMEDIATION,
4,563,890 935.312 - Bancp Central de fa Republica Argentina (Schedule 1) 2
. 913,690 - Spedial fadilities obtained forliquidity purposes
4563890 21622 - Other Sl
3 0 063 113 891737 - Banksand international agencies (Schedule )
_= = 10756 = Unsecured negotiable (pstiuments ﬁchedufe_ )
- 200042 7.184.573 - Accounts payable an plrchasss of (brelan exchiange contracts
390284  570.370 - Forelgn exchange contracts sol = =
_____ I 57.622 136:371 = financing transactions recetvc from foal firms (Sehediule ).
[ 178659 245020 - Other(Note 10,6 (Schedule )
_ 6:544.610  9.974.139 e
| - 22674 18,697 = Actriied (nterest payabie (Schedufa ) 1
1 6,567.284  9.992.836
N MISCELLANEQUS LIABILITIES o
i 231494 354007 - Other (Note 10.7) s
231494  354.007
i _3_§ S 20 -_Accrum’ interest payable
231.527 354029
75.749 145.728 0. RESERVES (Schedule 1)
44,017 136.552 Q. [TEMS PENDING ALLOCATION
3.997.923  3.289.353  NETWORIH (See statement of changes in net worth)
ONIO NETO zsmm' na.usc,zsr mmmmammm




Estado de Situacion Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparative con o) Ejeralsio Antiion (Cifras sxpresadas en miles de pesos)

Consolidated Balance Sheet

For the year endad December 31, 2002
Cortpared with the prior pean(ln thausands of pesos)

DEUDORAS a i s 0

COntingentes N . __

Créditos obtenldes (saldas no utlhzadus) 33800 13, 882

Garantias recibldas 19323978  38571.377

Otrgs camprendidas gn las nermas de claslficam_@j_ ] y

de deudorés (Anexas B, C ) 5937 7.34)

Otras no comprendidas eq las normas de. c]asmcacl . = ET.)

de deudures . —_ il 31 " il

Cuentas mntmgantes deudoras por contra @3 3 328 678

De Control . ; ___- -

Créditos ¢ clasn‘icadbs lrrecuperabi i 841401 1597?75
Otras (Nota 10.8)) - 9031972 6.116.047

Cuentas de contral deudoras pof cantra 138935 487.357

De actividad fiduciaria 3§ 3 -

Fondos en fideicomiso (Nota 16) 6141141 9388088

ACREEDORAS 3 - =

Contingentes S ol

Créditos acmdados (saldos no utllizados) comprendidos __ S ___

en las normas de dasificacion de devdores (Anexos B, C iy D) 41,362 105.075

Garantias otorgadas al B.C.R.A. (Nota 11.6) 8327.249 2138585

Otras garantias alorgadas ce ccmprenrﬂdas en las nermas - E - T N

de clasificacion de deudores (Anexos B, C y, YD) 429911 656.185

01ras garantias otorgadas no comprenididas en ls normas ol _

de clasificacion de deudores i 105 . »

Otras ccmprendldas en las normas de clasrfscacuﬁn L o i iy

de deudores (Anexos B__, Cy D) 429.236 427.972

Ofras no comprendidas en las normas de clasificacien

de deudores B = B39

Cuentas contingentes acreedoras por contra 19333300  38.592.611

De control N N __ ' . .

Valores por acreditar 135542 484,674

Otras } 1393 12,683

Cuentas de control acreedoras por contra 9873 373 7713822

De actividad fiduciaria

(Cuenitas de actividad fiduclaria acreedoras por contra 6.141.041 9.388.088

1

i bS8 eatido)

Ltk ortas 1 @21, los o AN, y o8 Extadbs Contablos ( Jom 500 partn i)

Lic. Jesis L. D'Alessandro
Garente Genaral/ General Manager

Dr. Néstor Latino Martinez
Contadar Ganeral [ General Accauntant

Dr, Néstor Mario Sallent
§indico / Trustee

Lic. Horacio E, Pericoli
Presidente | Chafrman

_f.‘ontlngem cofitra account jor a‘eﬂf_r-_béfanc;i

 Thust funds (Vote 16)

_ Confingent contra _.ac:_:c_n_)_(it far credﬁ b_‘éra'nces

_ DEBIT BALANCES

Conungencfes

Lines of credt obtained (unurmzm’ halances}

@ uarantees received

Drher rnca'uded in the "Debtors Statement of Cendatmn f
(Schedu!esﬁ C and DJ

Other exr.‘uded !n 1 the "Debtors Sla:emerrr of Condrtmn

(Sdmdu!es B/'c and D)

_ Control accounts o
Debat ba-‘ances tlassified as uncmﬂert.‘bfe

Other ant@ 10, B)

Conrmgen: contra account fo for dlebit balances

Trust accounts

CREDIT BALANCES
Contmgendes
 Cradts fsiued (unnr-‘hzﬂd halances) J'ndudqd in the “Debrm
Statement ent of mdmen (Srhecfufes 8.C dna‘ o)
Guaranreﬂ ;5sued to the B.C KA, [(Note 1 (8 GJ

C'ther Quarantees issued included in the

“Debitors s Statemnent of Condm*on Gchedufes 8 Cand )
mfher guararifees assued exr!uded inthe

“Debrors Statethent of Ccnd!t{crﬂ i

\Other items included in the Gebtors Stateﬁnr of
Condition” Gehedilés 8, € and B)

orher Items excluded in the *Debtors statemc_an't af
Cnm.ﬂtton - N =y
Cummgmr contfa account for cregit. balances

Control accounts

Cur‘lfecrlun :tms
Other

Trust accounts
Trust funds contra, accounts

The aotes 1 througlr 21 and rhe whm‘urwz A I.fum.!;;h e
antegral pare of tase oor

]



Estado de Resultados Consolidated Statement of Income

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002 For the year ended December 31, 2002
Comparativaieon g Eprolilu Antirior (Bffas exprosacas en miles e pasos] Camparpidvith theprior year (in thausands of pesas)

A. INGRESOS FINANCIEROS } A rw.mcm INCOME

= Intereses por dlspombll dadas _— =l h 10309 9@ 287 - Intersstén due from barnks 3
- Inlereses por prestalmos al 566101 fifanciero 181052 41.319 - Interest on loans (0. rm.mmr‘ Sector =
- [itereses por adelantos N 43 185- 55,096, - lifersst on advances . N
lmereseh pot docurmentos. S %41.'2%9_ - [terest on negotialie able instruments - e
- Inlereses por prestames h;pntecarios e 658,376 - [nterest an mortgage (oans
ln_tareses for préstamas prendarios _ 148,420 = ilsreston seturéd joans .
- Intefeses por préstamos de tarjetas de'crédita -3‘5_;5_4'9}:' 44,800 - Interest onie credit card roans - B N
- ntereses por otros préstamos N 525132 1218130 - /nteraston other loans N
- Intereses por etrgs_._gr_f_ed}kus por imerrr\edlaci{én financicra 166 460 148, 738 - Ipteirest on ether recelvabiles from financial intermmelation
- Resultado neto deitulos puhhcos y privades L 389 829 353397 - et resuft on goyemment and private securities
- Resultado por préstamos garaniizados - Pecreto 138701 112801 9732 -Untgrestonguaranteed doans ]
- Ajustes por Claustla CER. 4586w - - Adjustment per Clause CER -
=Offos 5 ol BN b= Bies TW Y Iyl bagey 127437 - Gthericome B
B ~ &675573 3742000 DL ol
B. EGRESOS FINANCIEROS e i B, FINANCIAL EXPENSE
- Intereses por depdsitos  en cuentas cornemes - _ 39k68 9:_5_ 090 -_mmmw o, detnandd deposits accounts B
- Intereses por depositos: en cajas. as e afiorros 4 834 95835 - (nterest o saung. deposits accounts d
- Intereses por depositos 4 plazo fijo _ 993 '535 1577703 - ftetest.on tifme depasits accaunts -
- Intareses por financiaciones del seator financlera = ,5_9\2_?? 13843 - Interest pn) I6ans. from financial sector. .
- Intereses por ofrés obligaciones por intermed. financera ' 73812 122.370) - Iterestian other abfn‘_qamns from financial anmmeura:fm
- Olros intereses iy B | 14106861 457000 - Otherinterest
- Ajustes por ClausulaCER. 1930208 - - Adustmentper Chyse CER,
- Ofros (Nota 10.9) . 1.355.537 260,565 - Othier expenses (Note 10.9)

5,603.616 2,206.106

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - Ganancia 1071957  1.535.895  NETFINANCIAL INCOME B
C.CARGO POR INCOBRABILIDAD 1278401 448395  C ALLOWANCE FOR LOAN LOSSES
D. INGRESOS POR SERVICIOS - L. ) . SERVICE INCOME o
- Vinculados con pperaciones activas 52 6861 - Feees dorived from enaling ofierations
- Vinewladlos con operaciones pasivas a 307,368 436921 - ey deriver) from depasit operations

- Otras comisiones’ == 28705  49.039 - Othencommisians
- Otros (Notz 10.10.) - 122081 204366 - Other (Note {0.10) - g

s - 463382 697.187
E. EGRESOS POR SERVICIOS - o £, SERVICE EXPENSE. 3 g
- Comisiofes - -l B N Wi~ gl 14593 24708 - Commissions T
- @tros(Nota 10,115, - e L 36 808 491320/ - Other (Note 10.11.)
51.401 74.028 2 e
_ F. RESULTADO MONETARIO POR INTERMED. FINANCIERA  751.206 . FNETRESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION
_ G.GASTOS DE ADMINISTRACION - B G ADMINISTRATION EXPENSE

- Gastos e personal 773602 1.271.586. - Staff salacfes i
- Otros horiorarios: ~)1.364 15803 ~ Other salares
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Estado de Resultados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002

Comparativo con e! Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

- Propagandaly publicidad
- Impuestos

- Otros gastos operativos
- Otros

H. RESULTADO MONETARIO POR EGRESOS OPERATIVOS

RESULTADO NETO POR INTERMED. FINANCIERA
(Pérdida) / Ganancia

I. UTILIDADES DIVERSAS

- Resultado por participaciones permanentes

- Intereses punitores

- Créditos recuperados y previsiones desafectadas
~ Otros (Nota 10.10,)

J. PERDIDAS DIVERSAS

- Resultado por participaciones permanentes

- Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A

- Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y par
otras previsiones

- Aportes al Tesoro (Nola 1.2.)

- Otros (Nota 10.13.)

K. RESULTADO MONETARIO POR OTRAS OPERACIONES

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS
GANANCIAS - (Pérdidas)/Ganancias

_L. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -
(Pérdida)/Ganancia

Las notas 1 a 21, los anexos A a N, y los Estados Contables Consolidados son parte integrante de este estado

2002
11.962
19.410

230.593
15.215
1.062.146

(102.106)

(207.509)

28.287
32.577
72.021
132.885

113.399
402
8.963

110.986
233.750

(437.693)

(746.067)

{746.067)

2001

20.083
28.559
284.770
21.937
1.643.838

66.821

32.424
27.892
84.571
65.700
210.587

163
16.057
130.776

130.142
277.138

270

270

ember 3
iovzands

Far the
Gemparatd

- Advertising

- Administrative taxes

- Other operating expenses
- Other

H., MONETARY RESULT FROM OPERATING RESULTS

NET RESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION
(Loss) | Profit

I. OTHER REVENUES
- Permanent participation profits
- Penalty interest
- Credits and allowances recovered
- Other (Note 10,10.)

J. OTHER EXPENSES
- Permanent participation profits
- Penalty interest and fees in favar of B C.R.A
- Allowance for miscellaneous receivables and other
provisions
- Contribution to the Treasury (Note 1.2.)
- Other (Note 10.13.)}

K. MONETARY RESULT FROM OTHER OPERATIONS

NET INCOME BEFORE INCOME TAXES

L. INCOME TAXES

NET INCOME AFTER TAXES

The notes 1 through 21 and the schedules A through N are an

integral part of these consolidated financial statements.
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Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Gumparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

1. Saldos al Comienzo del Ejercicio feexpresados 850157 102.813 3.287.183 823129 39883

2. Ajustes al Patrimonio (2.931)

Anteriores (Ver Nota 12)

A subtotal 850.157 102813 3284252  823.129 39883

6. Oftras (Ver Nota 5.5.e.2)

~ 7. Resultado Neto del Ejercicio -
~ (Perdidd) / Ganancia

Dr. Néstor Latino Martinez Lic. Jesiis L. D'Alessandro
Contador General / General Accountant Gerente General / General Manager
Dr. Néstor Mario Sallent Lic. Horacio E. Pericoli
Sindico / Trustee Presidente / Chairman
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Statement of Changes in Net Warth

For the Year Ended December 31, 2002
Comparad with the, .mnrmrfm thotisanidsiof pesos)

= & - (1931774 Mm:m 3860.342 | Balceat the beginning of theyear
L I
= e oy (2,931 @779 2 Adustments tonetworh
S (1.172) L _, 2)  (568.029) 3. p«ragaemdaqtmm w;:reﬁ_é‘) ) o
— —— . =—= e = =
R e (1.932.946) 3.167.288° 3.287.538 4 Subtowl P

5. Waptefuntiable: t:onmburfm rNo:e SHeiD m

_;11Furmndbnum.' i ﬂapﬁﬂ 2,000,309,
oo e Aflsta Patrimonlal - Revalio Toanico 1,283,843

Las . Jos e A Ny Tos Estados
Cantaliles Cofikofidatios son parte Integranty o estis estado,

(1) Bontalsty ofia§: Q&Mdﬂﬂuw-‘m Ul
a w.mwam! m!mfbnndimm--
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Estado de Qrigen y Aplicacion de Fondos

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Camparative con | Fjarolclo Anterior (Cifras bxpresadas enmiles de pesos)

VARIACION DE FONDOS

Statement of Cash Flow

For the Year Ended December 31, 2002
Coinpared with the prior yaan (i1 thousands of pasos)

FLUCTUATION OF FUNDS

Disponibilidades al Inicio del Ejercicio Reexpresadas 11352207 4.865777  Fundsatihe beginning of the year i

Aumento/ (Disminucion) de los Fondas il 1892017  (3:2213.570)  Funds ncrease (decrease) B

Disponibilicacles al Cierre del Ejerciclo. 3.244.224 1:352,207  Funds at the end of the year

CAUSAS DE LA VARIACION DE LOS FONDOS  FLUCTUATION OF FUNDS CAUSED BY

Ingresas financieres cobratos s . 3682614 3.616.350  Financial revenies coflected -

Ingresos par servicios cobrados. 463382 697.187  Service revenues colfected, R

Menos: . = =

Egresos financieros pagados — 4472921 2.224.127  Financial expenses gaid - -

Egresos por servicios pagados =8 51400 74028 Service expensespald .

Gastos de administracion pagados. 1085135 1,606,600  Adminjstrative sxpenses paid

FONDOS ORIGINADOS EN &l .y  FUNDS PROVIDED BY

LAS OPERACIONES ORDINARIAS . _{_‘l :463451_) ~ 408.782 GRD}NLHRY _O_PERA_Q?TONS ol =

Otras causas de orlgen de fondos i il - ~ Othersources of funds: N e
- Disminucién ns{t_é' de titulos piblicos v privados N = 1.664.846 - Net decrease in public and privte Secunities i
- Disminucion neta de prestamos B715340° 638306 - Netdecreaseiiniioans i
- Disminueion neta de otros creditos L - Netigedreassin other recaivables: I

par intermediacion fnancera I s - DS EIEE frbi financlal intermediation. i N

~ Disminucion neta de otros activos i 1275140 . - et decrease i otfier assets s i

- Aumento neto de ofras obligaciones IS
por intermediacion financiera 3,644,087

< vt Inclease fniother alitgations =

- Aporte de capital B 3
- Dtros orlgenes de fondos

21 a.-sai froem financidl intermediation o
1,645 - Contibution to capital
== Qiher source of funds s

OTROS ORIGENES DE FONDOS 15.163.329
Otras (catisas de aplicicion de fondos -

- Almento neto de titulos publices v privados 2,399.813

- Aumento neto de otros cféditos — . g

por Intermediacion financiera il 370933

- Aumento nelo de ottos actives =

= 'I)igm_lngt_:_iqn_ neta de depositas i 7498 168 .
- Pisminuclén neta de otros pasivos B 189870
_ - Otras aplicaciones de fondes = o S
OTRAS APLICACIONES DE FONDOS | . 10.458.584

RESULTADO MONETARIO GENERADO POR DISPONIBILIDADES  (1,349.267)

3.642,909/  OTHER SOURCES OF FUNDS
 Other applicativin u@&‘sz
= - Ngtﬁt}a_s‘e I goverinents and private secuties
- Netiincreass in athen recaivalles
i 2 ifrom financial lntermediation
599856 - Netinarease jn nthenssets
6.198:811 - et decrease in deposifs
292 021 ;Net c_:‘._e-_t_(e_:!a_;e 0 other obligations
174,573 Otgrapplications of funds

OTHER USES

7.265.261

- MONETARY RESULT FROM CASH AND DUE FROM BANKS

AUMENTO [ (DISMINUCION) DE LOS FONDOS  1,892.017

(3.213.570)

Pz .—- .——.‘_—._,_’.—:E: —’ e

Eainting 1210 fop Ansxos An Wy fes Eatadog € i bt st

dog s pary [t

Dr. Néstor Latino Martinez Lic. Jesis L. D'Alessandro

Gontador Gengral | Ganpral Accoulitant

Dr. Néstor Mario Sallent
Shndieo | Trustee

Lie. Horacio E. Parical
Presidente / Chalrman

Garento Goneral [ Genoralh Manager

Thwnatas Tihaugl 21 and tho schediilas At N
asem g nbaggrat g o e ikt fidmaefil bl

n



Detalle de Titulos Piiblicos y Privados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

DENOMINACION ldentificacion
Identification
Titulos Publicos con cotizacién
Tenencia en cuentas de inversién
Bono Gob. Nacional en Pesos 2 % 2007 - Compensacion
Bonos Fxternos Globales de la R.A. 2018
Bonos Externos Globales de laR.A. 2008
Bonos a Tasa Flotante ARBRADS53=BA
Otros
Del pais
_ Letras Externas de la R.A. Tasa Encuesta 4,95 % S74
__Bono Gob. Nacional Tasa Variable Serie «B» VTO. 07-08-02
Bono Gob. Nacional Tasa Variable Serie «A» VTO, 07-08-02
Letras del Tesoro 05-03-02 (90)
Otros
Del exterior
Bono Garantizado a Tasa Fija de México
QOtros ) ] :
Titulos Publicos sin cotizacién
Del pais
Letras de Tesoreria para cancelacién de oblig. PATACON
Otos
Total Titulos Publicos

Inversion en titulos privados con cotizacién
Tenencia en cuentas de inversién
Otros representativos de deuda
Del pais
Otros
Del exterior
Otros

Otros representativos de capital
Del pais
Otros

Total Titulos Privados

TOTAL DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

12

Valor de mercado
Market value
2.144.361
1.366.268
921.908
137.042
103.290
16.578
778.093
676.776
261.473
140.000
140.000
77.932
57.371
101.317
61.283
40.034

2.144.361

17.917
17.917
17.917

23.617
23.617
23.617
41.534

2,185.895

Tenencia / Holdings

2002

“Saldos de libros

Book value
4.312.275
3.534.182
1.346.004
1.034.48Y
639.458
476.999
37.232
778.093
676.776
261.473
140.000
140.000
77.932
57.371
101.317
61.283
40.034
121.635
121.635
115.343
6.292
4.433.910

17.917
17.917
17.917

23.617
23.617
23.617
41.534

4.475.444

2001
Saldos de libros
Book value
338.284

46.238

933

1.641

43.664
292.146
186.173

48.374
137.799
105.973

49.512

56.461
255.402
255.402

9.913
245.489
593.786

70.445
43.592
43.592
26.853
26.853

65.388
65.388
65.388
135.833

729.619



ember 3
thilisands

Posicion sin Opciones
Position without opfians
2.348.646
1.366.268
921.908
187.450
137.042
103.290
16.578
982.378
881.061
261.473
140.000
140.000
77.932
261.656
101.317
61.683
40.034
121.635
121.635
115.343
6.292
2.470.281

17.917
17.917
17.917

23.617
23.617
23.617
41.534

2.511.815

Opciones

Oplions

Posic
Fin

1on final

al position

2.348.646

1.366.268
921.908
187.450
137.042
103.290

16.578
982.378
881.061
261.473
140.000
140,000

77.932
261.656
101.317

61.683

40.034
121.635
121.635
115.343

6.292

2.470.281

17.917
17.917
17.917

23.617
23.617
23.617
41.534

DENORINATION

Government sector quoted securities
Securities Held to maturity
Argentine Republic Bonds in Pesos 2 % 2007
External Global Argentine Republic Bonds 2018
External Global Arqentine Republic Bonds 2018
Argentine Republic Floating Rate Bonds
Other
Securities Available for sale (1)
Argentine bonds
External Global Araentine Republic Notes 4.95% S74
Argentine Republic Bond's Serie B Mat. 07/08/02
Arqgentine Republic Bonds Serie A Mat. 07/08/02
Argentine Trasury Notes 05/03/02 (90)
Other
Foreign bonds
Mexican Republic Fixed rate secured bonds
Other
Unquoted Securities from Government sector
Argentine bonds
Argentine Tr. Notes to Redeem Obligac. PATACON
Other
Total Governiment Securities
Private sector quoted securities
Securities Held to maturity

Other instruments representing indebtedness
Argentine bonds
Other
Foreign bonds
Other

Other instruments representing principal
Argentine bonds
Other

Tortal Private Sactor Secyrities

TOTAL GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES
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Clasificacion de las Financiaciones por Situacion y Garantias Recibidas

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002

Gomparative o el Ejurcioin Antariun (Ciiras axpresadas en miles do pesas]

CARTERA COMERCIAL
En situacién normal =, -
Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garantias y contragarantias preferidas " 8"
Sin garantias ni contragarantias preferidas
Con riesgo potencial
‘Con garantias y conlragarantias preferidas "A"

| Con garantias y contragarantlas preferidas 8"
Sl garantias ni contragarantlas preferidas
Con problemas
Con garantlas y contragarantias preferidas ' Ar
Sin garantfas ni contragarantias preferidas
Con alto riesgo de insolvencia .
Con garantiasy contragarantias preferidas "A"
Con qarantias y contfagarantias preferidas 6"

preferidas "A"
Con gararitias y contragarantias preferidas 'B"
Sirigarantlas i contragarantias preferidas
Ifrecuperable por disposicion técnica

Cor| garahtias y contragarantfas preferidas "A"
Con garantlas v contragarant(as preferidas “ 6"
Sin garantias ni contragarantfas preteridas

TOTAL CARTERA COMERCIAL

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal

Can garantias v contragarantias preferidas A"
Con garantias y contragarantias preferidas * 8"
Sin garantias ni contragarantias prefendas
Cumplimiento inadecuado

Can garantias y contragarantias preferidas "A*
Con garantias y contragarantias preferidas "8
Sin'garantiasini contragarantias preferidas
Cumplimiento deficiente

Con garantlasy contragarantias preferidas "A"
Con garaniias'y contragarantias preferidas 'B"
i garantias ni contragarantias preferidas

De dificil recuperacion

Con garantias\y contragarantlas preferidas "A"
Con garantlasy contragarant(as preferidas "B
Sin garantias ni.contragarantias preferidas

74

13.155.718  13.619.612

9.932.615
1.085.577

293752

142815
569.536
189.768

6.583
102.145
81.040
1.142.303
9.146
270.583
862.568
1.035.990
32939
496.087
506.964
170.833

114
~ 6.838
163.881

16.010.676

1.261.359
19711
 589.193
652,455
195.449
2,817
136.764
55.868
174.143
3.606
123.480
 47.093
255.030
4.194
160.042
40,794

COMMERCIAL PORTFOLIO
Narmal condition

9.117.542 Sepyred lnans vith preferred guarantees "A*
1.673.143  Securad loans Mﬂ‘é}mf‘wmd i::.'_l'.ia_'rir_)_t_eﬂ._'; BT
2:828/927  Unsecurad foans 3

450,527  Potential risk

20474 Secured foans with preferred guaranipges "A"

182,080 Seeuted loans with prefermed guarantees 6"

247.974 Unsectired loans

487.121 With prablems

17086 Secured loans with prefisrred guarantees A"

_358.953_ Secured pans with preferred guarantees '8!

4,721 Secured lodns with prefered gllarantees "8°

317.906 Unsecied laans

17.760,523  TOTAL COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO
PEESONELS AND MORTGAGE_PQR?’FOMO
5.478,772  Normal condition
79.407 Secured Ioans with prefered guarantess ‘A"
3.187.849 Steliect oans with preferied guarantees "B"
2211506 Unsecued faans
928,582  Potential risk

13.756  Secured foans with preferred quarantees "Al

578.703 Secured foans with preferred giiarantees 18"

336.073 Unsecured loans
614.350  Wwith problems

18.006 Secured [oans with preferred guaraniges A"
410.247 Secured loans with preferred gbaranteas ‘8"
186,097 Unsecured {eans i
492.018 High collection risk

16.027 Secured loanswith preferred yuata tees A"
334,591 Secured {oans u.ﬂgh_érg{ggje:g._gué;é:r.fréi-es: iy
141,400 Unseaunit foans

111132 Unsecursel lpans
1,366,609 High collection risk
14191 Securad oans Wwith preforced guatantess 4"
383972  Secured loans with prefesred guarantees 8"
 968i446  Unsecured foans
1.503.711 Uncollectible
35,089 Secureiivans with prefered guarartess A"
679,642 Securadlloans with preferred quarantess *A"
788.980  Unsecured oans
332,943 Uncollectible as per regulatory requirements
10316 Securedfosns with preferred quarantees *A"



| Sohedule

Loans, other Financing, and Guarantees Received

Far the year ended December 31, 2002
Comparative with the prfor vear (i thosands of pesos)

} Bl - 2002 2007 il s
Irrecuperable 1.485.404 2.854.632 Uncollectible

Con garantlas y contragarantlas preferidas A" 13.842 59.575 Secured loans with preferred guarantees "A"

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 770717 1.569.725 Secured foans with preferred guarantees "8"
Sinigarantias ni contragarantfas preferidas 700.845 1.225.332 Unsecured loans

Irrecuperable por disposicion técnica 157 905 Uncollectible as per regulatory requirements

Con gararitiasy contragarantfas preferidas "A" E - Secured loans with preferred guarantees “A”

Con gal.'émias yeontragarantias preferidas "B" - - Secured loans with preferred guarantees "8"

Sin garantias ni co|1t|"ag"a|'an1.las preferidas 157 905 Unsecured loans

TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y \?lVlENDfx . 3371542 10.369.209  TOTAL PERSONALS AND MORTGAGE PORTFOLIO
TOTAL GENERAL (1) 19.782.218  28,129.732  GRANDYOTAL (1)

(1] -AI31 de dicleiiler de 2002y 20076l total de-fmanciaciones Incluya Préstamos ates da PravisTonsa); Ot Crétiltos-porntermediacion Financiera -~ {1} i ef Db 1,-2002-and -2001-this granotal e | (hefare.

{Obligaciones Negociables sin Cotizacién y Olitis Daypsindidos en las Narmis de Clasilicsnlon de Deudores), Bienes Dailos diy Lnsicion Finaficior, alldariie for lsses)) Ol recoivabies fom Rnaeinl igmedaton
Créditos Diversos {Deudores por Venta de Bisit4), Chuiilii de Orden Dayjilims Conti + {Otras Comprendidas en |55 Normar de Clasifican|on (Unguatedd megutiile Mstntmuatel Lease Simnaig g misealansois
de Deudores) y Cuentas de Orden Acreedoras Contingentes {Créditos acordados -saldos no utilizados- comprendidos en lis Miririis de Clasification ravivables, Ctringent recoivitiies, Ut fres of prodi st Continie
de Deud Otras g gad prendidas en las Normas de Clasificacién de Deudores y Otras comprendidas en las Normas de payables.

Clasificacién ds Deudores)
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Concentracion de las Fin'a-n ciaciones

Correspondiente al Ejercicio terminado e 31 de Diciembre de 2002
Gompatativo'con al Ejgreicio Antarlon (Giftas dhpresadas 0 iiles e pesos)

Sehedile ©

L‘ancenrrarmn of all Financial Assets

-ended December 31, 2002
thie poici yesas (i theisandy of pesos)

10 mayores clientes 6.608.636 235 [0 brgest clints
50 siguien _guientes - s i} = T e L R }
mayores clientes 5,396.335 19,2 50 following largest clients o
100siguientes B LT WL N
1279009 &4 1734562 6,2 100 fallowiry latgest clients.
14.390.199 510 Remaining clients M LT

i1 Vo rcl 1] sty Bl

76
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Apertura por Plazos de las Financiaciones Maturities of all Financial Assets
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002 For the year ended December 31, 2002
(Cifras exprasadas en miles de pesos) {in thousands of U.S. pesos)

Plazos ;n nr;su-;;imlato' :

ES SR L L

. B ) Remaining Terms to Naturity 0 N { Sl e
=  Matured ol o . R _ Over2a  Total
T Portfolio. 1 month 3months 6 months 12 months 24 months  months _ >C it |
T e PP e, AP g e T
No Financiero - 450339 372.864 286346  555.144 1.120.005 6.948.762 9.733.460  Sector =
Sector Financiero  99.585  549.601 52168 6535 6775 127127 10249  852.040  Fnancis/Sector
Sector Pr_i\_/ﬂdo N __ : ] B : —_ : __ N - : __ _Priva;e_Non-Fi)anciaT_
No Financiero i . " i ~ Sector and foreigners
y residentes 3 i : |

enel exterior  3.832.101 1.743.353 333.868  187.981  204.292  276.189 2.618.934 9.196.718

TOTAL(1)  3931.686 2743293 758000 480862 766211 1523321 9.577.945 19782218  rovAL(1)

{1) Ver Jlamada {1} en Anexo B (1) See note (1} Schedule B.
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Detalle de Participaciones en Otras Sociedades

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

CONCEPTO Acciones y/o Cuotas Partes Importe
DENOMINACION Clase Valor Votos Cantidad 2002
__ Nominal  por
Unitario Accion
Stocks / Coupons Amount
_Class _ Nominal Votes per Quantity —
Value Stock

EN ENTIDADES FINANCIERAS, ACTIVIDADES
COMPLEMENTARIAS Y AUTORIZADAS
Controladas
- Del Pais
Nacién A.FJ.P. S.A.
Nacién A.FJ.P. S.A.
Nacién Seguros de Vida S.A.
Nacién Seguros de Retiro S.A.
Nacién Bursétil - Soc. de Bolsa S A,
Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I.
“Nacién Factoring S.A.
Nacion Leasing S.A
Nacién Fideicomisos S.A.
Nuevo Banco Entre Rios S.A. (1)
Nuevo Banco Suquia S.A. (1)
Nuevo Banco Bisel SiA. (1)
SUBTOTAL CONTROLADAS
No Controladas
- Del Pais
_Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A, ) E
Garantizar Sociedad de Garantfa Reciproca
- Del Exterior
_Banco Latinoamericano de Export. S.A.
Banco Latinoamericano de Export. S.A.
Banco Latinoamericano de Export. S.A.
Otras
SUBTOTAL NO CONTROLADAS
TOTAL EN ENTIDADES FINANCIERAS, ACTIVIDADES
COMPLEMENTARIAS Y AUTORIZADAS
EN OTRAS SOCIEDADES
No Controladas
- Del Pais
Acc. Preferidas Massuh S.A, A
VISA A
Otras

- Del Exterior
Otras

SUBTOTAL NO CONTROLADAS

TOTAL EN OTRAS SOCIEDADES

TOTAL DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

w

N w >

{1} Constituidas mediante Decreto N° 838/2002 EI B.CRA por las Resoluciones N° 314, 315 y 316 del 21 de mayo de 2002

>>> > > > > >D> > o b

237.841

1000 5 10.800 28.896
1000 1 43.199 115.585
1000 1 1.499 13.171
1000 1 2.680 8.359
1000 1 892 5.646
100 1 4,950 4.847
100 1 9.900 442
1000 1 9.900 10.249
100 1 9.900 1.008
1 1 14.850,000 16.546

1 1 14.850.000 16.546

1 1 14.850.000 16.546
237.841

831.189

1000 1 479.157 816.137
1,00 1 194.038 15,052
10.300

4,09 1 462543 6.362
4,09 1 130,948 1.801
10,00 5 60.142 2.023
114

841.489

1.079.330

8.145

8,44062 1 257.301 4.737
0,0001 1 11.400 1.634
1.774

1.077

1.077

9.222

9.222

1.088.552

exceptila al Banca de consolidar en sus estados contables can el Nueve Banco Bisel S A, Nuevo Banco Suguia S A y Nueve Banco de Entre Rios S A, respectivamente

78

Importa
2001

Amount
2001

290.513
30.290
121.160
36.035
87.557
6.661
8.810

290.513

1.130.615
1.096.278
34,337
34,933
25.447
7.206
2.171

109
1.165.548

1.456.061

8.477
4.736
1.635
2,106

654

654

9.131
9.131
1.465.192



For the ember 3

Gomped thotsands
informacion sobre el Emisor
Actividad Pringipal Datos del! Ultimo Estado Contable
Facha de Capital Patrimonio Resultado dal
Cigrre del Eierc, /Periodo Neto: Ejerc,/Petiodo
Information on the Issuer
Main Business Activity Data From Last Financial Statement
Closing Capital Net Warth Current Net
Date Income
m. Jubiy Pens. / Retirerernt ftpcd 31.12.02 54.000 44485 (7.201)
M. lub.y Pens. / Retirement fund .31.12,02 54.000 144.485 (7.201)
Seguros de Vida / Life Insurance 31.12.02 1.500 13.180 (3.511)
gojulcs de Retiro / Life Insurance 31.12.02 2,699 8.417 (10.:64%)
Mfer. de Bolsa / Stack brokerage 31.12:01 900 3.083 123
Fondos Comunes / Mutual fund 31.12.02 500 4.896 (4.014)
os Crediticios / Financial Services 31.12.02 1.000 446 (1.179)
os Crediticios / Finaricial Services 31.12.02 10.000 10.353 (251)
Adm. Fideicomiso / Trust Fund 31.12.02 1.000 1.018 (1.164)
Entidad Financieta / Banking 31.12.02 15.000 201424 5.475
Entidad Financiera / Banking 31.12.02 15.000 75,909 64,960
Entidad Financlera / Banking 31.12.02 15,000 68305 52,894
Entidad Financiera / Banking 31.12.02 489.157 833.133 (314.663)
Otorgam. Gtlas. / Gararitess 31.12.02 1.850 28458 2.414
Entidad Financiera / Banking 31.12.02 193.091 328.923 (268.828)
Entidad Financiera / Banking 31.12.02 193.091 328.923 (268.838)
Entidad Financiera / Banking 31.12.02 193.091 328.923 (268.838)
dustria papelera / Paper Industry 31/12/99 88.282 80.920 (10.461)
p. de Servicios / Service Industry 31/05/00 6.013 15.997 1.675

(1) Constituted through Decree N° §38/2002 - Argentine Central Bank, by resolutions N° 314,315 and 316 dated May 31, 2002

DESCRIPTION
DENOMINATION

IN FINANCIAL INSTITUTIONS AND SIMILAR
AUTHORIZED ACTIVITIES
Cantrolling interest
- Argentine
Nacién A.FJLP S.A.
Nacién A.FJ.P S.A.
Naclén Seguros de Vida S.A.
Natldn Seguiros de Retiro 5.4,
Nacién Bursétil - Soc. de Boisa S.A.
Pellegrini S.A. Gte. de £C.J.
Nacién Factoring S.A.
Nacién L easipig S.A.
Nacién Fideicomiso S.A.
Nuevo Banco Entré Rlos S:A, (1)
Nuavo Banco Suqula S.A. (1)
Nuevo fanco Blsel 5.4, (1)
SUBTOTAL CONTROLLING
Non-controlling interest
- Argentine
Baneo e Inversién y ComercioExterior S.A.
Garantizar Soc. Garantia Reciproca
- Foreign
Banco Latinodrriericant de Export. S.A.
Banco Latinoamericano de Export. S.A.
Banco Latinoamericano de Export. S.A.
Others
SUBTOTAL NON-CONTROLLING
TQTAL IN FINANCIAL INSTITUTIONS AND SIMILAR
AUTHORIZED ACTIVITIES
N OTHER CORPORATIONS
Non-controlling interest
- Argentine
Acc. Preferidas Massuh S.A.
VISA
Other
- Fareian
Other
SUBTOTAL NON-CONTROLLING
TOTAL IN OTHER CORPORATIONS
TOTAL OF PARTICIP. IN OTHER CORPORATIONS

excepts the Bank to combine upon consolidation the financials of Nueve Banco Bisel S.A., Nuava Banco Siiia S.A. and Nuavo Béingo de Entro Rlos S.A. respectively.
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Movimiento de Bienes de Uso y Bienes Diversos

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

stment for

_ Revaluation of beginning =)
=8 . _ of thii!(ea_r *To_rﬂqi E_xcggnge_" ol the year - _’_ _ E & B
BIENESDEUSO i T ) e
-Inmuebles 664906 788870 1453776 1259 142
- Mobiliario e Instalaciones ~ 8ees 10582 19.245 3.182 | e 1 ey
- Méquinas y Equipos 34115 43780 77895 14220 5081
_-Vehiculos 540 652 BT 070 24 -
- Diversos 9369 12089 2148 588 4
TOTAL 717593 855973  1.573.566 24513 5228
BIENES DIVERSOS I B p—— = N
- Obras en Curso = 8501 10433 18.934 955 St
- Anticipos por compra de Bienes 18690 20513 39203 45 (4315)
- Obras de Arte e 1.07%6 1435 2.511 10148 T e
- Bienes dados en alquiler — j 2.963 3957 = 6.920 159 e -
_- Bienes tomados en def. de créditos 1279 2757 - 403% ——5.213—_ > =
- Alhajas y metales preciosos 1001 a8 a2 200 A
- Papeleria y utiles 2197 2590 4787 ~ 1.808 -
- Otros Bienes Diversos 13341 15673 20014 497 (931)
TOTAL 0048 58539 107.587 11698  (5.246)

(1} Los saldos al inicio ajustados incluyen 10 efectos de ta variacion del tipo de cambio de las filiales en el exterior.
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Schedule £

Fixed and Miscellaneous Assets

For the year ended December 31, 2002
Compared with the prior year (in thousands of pesos)

2.956 = 50 42.233 1.409.988 1.449.232 - Premises
237 = 10 3.184 19.007 18,882 - Furniture and Fixtures
N 1.257_ i " _5_ 29.2_51 66.688 o _711_357 - Machinery and Equipment
YT - 5 459 736 1177 - Automobiles
P s 2 5 6.938 20.350 20.421 - Others

MISCELIANEOUS ASSETS

115 - - = 19.774 18.529 - Projects in progress
s S il Te - i - 34.933 40.737_ - Advances on purchases
s i - . 5 3.525 2345 - Artwork
1067 o 50 90 5.922 6.458 - Leased assets

1.472 = 50 98 7.679 2.788 - Assets Received as collateral
- e - - 4.189 2182 - Jewe/_ry_and preciots metals

g2 - = = = i 6.503 4.789 - Sta?onary and supplies

~ 3.800 B : 5 344 24.436 29.077 - Other sundries

 ss0sroma

(1) Includs tha effoct foreign sichange rate transfation from foreign briches.
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Detalle de Bienes Intangibles

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo con el gjercicio anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

- Llave de negocio . 5617 6624 12241 : 5 S 5

- Gs. de organizacion 5 n " ol . T EeERR RES "ew
y desarrollo 33.028 38218 71.246 18.309 18 - 5

(1} Los saldos al inicio ajustados incluyen los efectos de la variacién del tipo de cambio de las filiales en el exterior.
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Schedule G

Intangible Assets

For the year ended December 31, 2002
\Compared with e pravious year (in thousands of pasos).

1.783 10.458 12,243 Goodwil

Organization and
1.758 87815 71.988 devalapimient

{1 fchugtos, e offet af fotnion sasfubg it et o fomigm réhes
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Concentracion de los Depdsitos

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

Schedule H

Concentration of Deposits
and other Obligations

For the year ended December 31, 2002
Compared with the prior yaar (in thousands of pesos)

10 mayores clientes

5.482.445 292 5.602.180 22,3
50 siguientes B
mayores clientes 1.686.106 9,0 2.606.058 10,4
100 siguientes I B - »
mayores clientes 633.426 34 1.068.567 43
Resto de clientes ~10.964.320 584 15860954 63,0
TOTAL. 18766297 1000 25137759 1000

10 largest clients

50 following largest clients

100 following largest clients

Remaining clients
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Apertura por Plazos de los Depdsitos, _ Maturities of Deposits, other Obligations
Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera y from Financial Intermediation and
Obligaciones Negociables Subordinadas Negotiable Obligations

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002 For the year ended December 31, 2002

(Cifras expresadas en miles de pesos) fin thousands of pesos)

DEPOSITOS 14.020.449 980,895  181.658 814215 1.903.006 866.074 18.766.297 Deposits 5
OTRAS OBLIGACIONES POR i - D  Other Obligations from
INTERMED. FINANCIERA e B Financial Intermed/ation

-BCRA, 4,563,890 - 5 - - - 4563890 -B.CRA.

~ Bancos Y orydrismos -Banks and international

internacionales 4.509 - 20.530 91.403 1 9_5f145 75.300  693.093 1.080,280 agencies
- Financiaciones recibidas de S e
entidades financieras locales 51.248 - - 1.089 2177 3.267 57.781 - Argentine Financial entities

181.655 280 429 655 655 333 184.007 - Other

{1) Segtn la Comunicacién "A" 3467 del B.C R A., la devolucién de los depésitos fus reprog fa teniend, (1) As per Communication *A® 3467 from "BCRA* the withdrawal of deposits

en cuenta fa moneda, el tipo de cuenta y el monta de los mismos: was duled considering the Y, type of account and the amount.
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Movimientos de Previsiones

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativa con e} Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

- = Lo~ i _ Balancesat  Adjustment Adj‘ustﬁ_t__

~ Increases
e e e _ the beginning Revaluation the beginning
e a p~ Dol Daele EspeagEnEss 1§ . of the year _ of Foreign of the year il H

I - e ———

O e = e : ol Exchange: (1)

__REGUL;\RIZADORAS DEL ACTIVO

- Titulos publices y privados / Por d_esvalori_zaci_(')n 78 101 179

- Préstamos / Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacion 2.112.293 2.535.114 4.647.40;

- Otros créditos por intermediacion financiera /

81.964 (2)

~ 1.253.857 {3)

Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacin 3.274 4083 7357 29232 (3)
= Pa@a_ciones eMciedades_/Mesvalorizacié_n_ ?O_ 1 497 —_— 667 5 (4)
- Créditos diversos / Por rlesgo de incobrabilidad 46,647 55101 101748 6459 (5)

~ ToTAL ‘ 2.162.462 ' 2504.896 4757358 1371517
oeL A ——— == S T s

T Igggtrgnﬁiﬁzracipmagorﬁdggpidos”7 ; j_ 245 481 726 84 (6)
- Otras contingencias Lal i 66615 78906 145521 11942 (7)

S ToTAL T 66860 79387 146247 12026

{1] Los saldos al inicio ajustados incluyen los efectos de la variacion del tipo de cambio de las filiales del exterior.
{2) Constituidas para cubrir variaciones en la cotizacion de Litulos publicos argentinos radicados en filiales del exterior.

{3) Constituidas en cumplimiento de las disposiciones de la Com «A» 2216 y complementarias del B C R A, teniendo en cuenta lo mencionado en nota 5 5.¢ a los Estados Contables
{4) Constituidas por la liquidacion del Banco de Desarrollo del Paraguay S A

(5} Constituidas pasa cubrir el pvantval riesgo de incobrabllidid ariginad fitires|palniante en fallas de caja.
{6) Conslituidas para cubrir evaiiuales conti ias originadis an dospitios sl personnl.
{7) Constituidas para cubris evalifiales conti ias no congitaintlas an ires nueniag. Incluye 7.369 miles de pesos correspondientes a la diferencia por conversion del Fondo de Garantfa de Argencard S A

86



Seheduls J

owences for Loan Losses and Reserves

For the year ended December 31, 2002

Compared with the previous year {in thousands of pasos)

ASSETS ACCOUNTS

179 . = 81.964 170 - Government and private securities / Revaluation

14,620 77.633 (2697.932) 311 1.079 4;603_.964 - Loans / Allowance for losses

- Other Receivables from Financial Intermediation /

- a7 (3.282) 33.015 7.136 Allowance for losses and Revaluation B
= - - 672 371 - Participations in other corporations / Davaluation
B 255 8 886 . (55.413) 43,653 i 101,672 - Miscellaneous receivables-Allowance for losses

s LIABILITIES ACCOUNTS
47 14 i N D 748 534 - Severance pay‘_r_nenrs L
439 1.886 (80_.1 38) 75.000 145.194 - Other contingencies

clianis from olhces abroad wire hanstatod ol the exchange rafe. of year-oil.
thet price of all securities
6 in compti with note b 5c_of the fnatics

/
f 1o comply with B.CRA Cit f statenieils.
onstitited for the hguilation of Banco D

(5] Constituied to cover for contingent lasses on pelly

| paily reliteinent.
ot inglwded i ather accovnts above.

(7} Coiistituted lo cover for gencial conting
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Composicidon del Capital Social

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Schedule K

Composition of Capital Accounts

For the year ended December 31, 2002
(in thousand pesos)

{1) En su cardcter de Entidad Autérquica del Estado, el Capital Social
de la Entidad no est4 compuesto por acciones '

(1) The Bank’s Capital Stock s not comprised of fssugd stacks
because the Bank is a "State Owned Entity”.
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Saldos en Moneda Extranjera

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Total Ejercicio 2002 (por moneda)

s . - ‘ ~ Year 2002 by currency

- Head Office and Foreign ~ Total _ Euro USA Dollars German

—— ~ DomesticBranches ~ Branches  Year 2002 _  Marks
Acvo S P e TR s

Disponibilidades 1.041.668 77.204 1118872 20778 1.083.374 6
Titulos pablicos y_Rinva_qt)s 2.415.495 220513 2.636.008 - 2.636.008 -
Préstamos . T717.240 1037855 1755095 29.945 1.523.734

Otros cred. por interm. fciera. 1.028.155 ~ 968.834 1.996.989 24001 1.409.097

Bienes dados en locacion fciera. u L= - = = = -
Participaciones en otras sociedades 10.356 1oz 11377 837 10.291 i -
Créditos diversos B 764 37299 38063 508 27.817

Bienes deuso B - 21158 21158 2163 4.485 -
Bienes diversos < 3.568 3.568 18 - 208 =
Bienes intangibles = - 156 156 = 46 T =
_Partidas pendientes de imputacién 3.859 D A 3876 = 3.859 S -
TOTAL 1 it 5.217.537 2.367.625 7585162  78.250  6.698.919 6
PASIVO = = - ) = N 5 = )

Depdsitos s 905.422 2608945 3514367 5.084 3.490.881 -
_Otras obligac. por intermed.fciera. 1.320.506 467.986 1.788.492 10.082 1.223.012 =
Obligaciones diversas 5.384 17.542 22,926 574 18.525 - -
Previsiones _Suin B 2704 2704 = 1.757 - !
Pﬂtidi pendientes de imputacion 22.127 N 15 22.142 - 22127 i - -
TOTAL ~ 2.253.439 3.097.192 5350631 15740  4.756.302 3 -
CUENTAS DE ORDEN - == Lo i PR . 3

Deudoras (excepto cuentas

deudoras por contra) | - - i B I i

Contingentes 16.110.556 93.291 16.203.847 59.717 14.736.263 =

De control 2.876.265 489,513 3.365.778 10.695 3.155.454 -

De derivados S N _ = I - - e _ = -

De actividad fiduciaria B - - - - = -
Acreedoras (excepto cuentas =
_acreedoras por contra) == el o nt e - i
Contingentes 5 775.488 3.956 779.444 50.714 148.885 =

De control 755 874 1.629 = 1.512 =

De derivados s =8 aln selilal = - _ = -
TOTAL _Aif 1 19.763.064  587.634  20.350.698 _ 121.126  18.042.115 -
TOTAL  27.234.040 6.052.451  33.286.491 215.116  29.497.336 6
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Balance Sheet in Foreign Currencies

For the year ended December 31, 2002
Compared with the prior year in thousands pesas)

D Ll . s ASSETS o i B
S /05 e _ 955 4234 - 7792 ~ 850.300  cash and Due from banks demand N
- = el = = 689,751 Government and Private Securities .
185 1342 473 129.518 69.898  22.653.566 Loans i
i = = 544691  19.200  10.638.928  Other credits from financial intermediation
- il ¥ g = —_ s 39 Leased fixed assets 5
ads ol = = ] - Zﬂ £.586 _ Participations in other corporations =
N = - L= = - 9.738 399.720  Miscellaneous receivables o
wll - S = < 14510 18712 Fixed assets Ll .
: 5 .= 3.342 1.635  Miscellaneous assets
=l = - - N = 110 939 Intangible assets . . |
- - - - - 300.193  jtems peniing allocation
19048 1362 1398 678443  124.856  35.589.369 71OTAL i e
s - 8 LIABILITIES ae* =
ey 2 i = 3,658 14744 18.679.188  Deposits FE
483 <! 93 553871 951 8900471 Other obligations from financial intermediation
— - =i - = 3.827 34.159  Miscellaneous liabilities -
- = SNIE " N 947 994 Other allowances for losses C—
Jimiin_ = - . =l 15 il 24.876  tems pending allocation .
483 i) 93 557.529 20484  27.639.688 TOTAL L |
3 o N R -  MEMORANDUM ACCOUNTS
. 1 o . " . Debit Balances (except debit balances
e 5 LW - contra-accounts) I .
I : : . 1394299 13568 35012438 Contingencies . s
= 102 7 120 129 199.271  3.314,100  Control — =0
. = . = = plite | = - Derivatives -
, = o e = = - z - Tust —— =
) ¥ L8 C N 5 Credit Balances (except credit balances
5 5 ~ contra-accounts) = - =
= . - 428533 151311 1033712 Contingencies s
S 2 : = 7 16.822  Control i B
= = z = - - Derivatives i _
I 102 1 1200 1.822.961 364267 - 39.377.072 TOTAL e =
2533 1349 1611 3.058.933  509.607 102.606.129 TO7AL
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Resumen de los Estados Contables de las Filiales Operativas
de la Entidad Local Radicadas en el Exterior

Correspondiente al Ejercicio terminade el 31 de Diciembre de 2002

{Cifras expresadas en miles de pesos)

Schedule M

Condensed Financial Statements
of Foreign Branches

For the year ended December 31, 2002
{in thousands of pesos)

‘Nueva York 1.999.496 761015 1.238.481 (10.623)  New York - gy =
Miami 300.640 203,573 97.067 4390  Miami Dl

Panama 1126284  1.095.936 30.348 2.347  Panama s

Gran Caimén 3,552,522 - 3.203.958 348564  165.898 Grand Cayman

Madrid ~ 78.913 43.647 35.266 (4.834)  Madrid E
Brasil 38991 7.328 31663  3.158  Brazil =

Uruguay 62.269 38.291 23.978 (70.088)  Uruguay .

Paraguay 55.055 43160  11.895 (679)  Paraguay

Chile 74.124 8.324 65.800 456  Chile

Bolivia 55.917 42.063 13.854 ~ (8:500)  Bolivia
Toal 738211 5447295 1896916 81435 ol
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Anexo N

Asistencia a Vinculados

_curres?nqjﬂian_te al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
!

Gomparativa con el Ejercicio Anterior (Gifras exprssadas én nles da pases|

_ ConAltoRiesgode |

Insolv.

 Dificll Recup.

~ Potential With Problems With High Risk
Clolle- Sl = il R Risk =1 ~ No Collection
B I Ol Current  Matured  Current
CONCEPTO I P B
1 - PRESTAMOS Elr D 1.366 15 - -
- Adelantos = sull S0 Saell = = = .
Can gifas. y contragtias: pref, "A" - B = n
Can gtfas. y contragtias. pref, "A" - - - - Coiin o w30
_ Sin gtlas. ni contragtias. preferidas N = - =
- Documentos i ST — sl o : : 3
~ Con gtfas. y contragtias, prel, "B = - = = =
~ Sin'gtas. nf contragtias. preferidas. : = = =
- Hipotecarios y Prendarios 1.240 - .
(Con gifas. ¥ conlragtfes. pref, “AY = - LT T -
Con gifas. y contragtias. pref. *B" 1240 - e -
Sin gtlas. ni.contragtias. preferidas: - - 3 - e e g -
- Personales L 1 E E =
Con gtias, y contragtlas, pref, "A" . “n Z
‘Conigtias. y contragtias. pref, "B - - - -
Singtias, ni contragtias, preferidas 16 11 e -
- Tarjetas 103 q - > -
Congtlas. y contragtias. pref. ‘A’ - - -
~ Con gtfas, y conttagtias, praf. “B" - - - - nnl
Sin gtfas. ni contragtias. preferidas. 103 4 T :
= Otros: — e 7 - a & s
~ Con gtias, y contragtlas. pref, *A" S Tl - : =
_ Con gtlas. y contragtias. pref, "B" E = 5 =
Sifugtias. ni contragtias. preferidas 7 = = = =
2 - OTROS CRED. POR INT, FINANCIERA =8lem Bal o . .
3 - BIENES DADOS EN LOC, FCIERA. Y OTROS . - .
4 - RESPONSABILIDADES EVENTUALES 9 . . e =
252.893 = - . .
L= = M 5 15 e = <
s | T e Sl ot BaieialP
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Schedule Y

Financial Assistance to Related Entities

For the year ended Decembar 31, 2002
Cammd iith z,'ua RIS year, fin thawsands af, pasos).

24 _ - 1405 2929 - LOANS e
- - im 11 - Advances 5 —
= = _ I — N s Secured loans wipref. quarantees *A* i
. . C =L MW;M&HF wipref, guatantees "BI
= - mpenc=N 0 11 \Unsacliced loans
- - = - - Negotiable instruments )
iy - : G 0 - ired, ef. guarantees "A°
= = B = £ -Seﬁm:!"}'néhs-v}@t_.éﬁyuam.jl 5
- -  IRNER - \Unsecured loans
_j: TR - _:__mﬁ:_‘ 2,245 - Mortgage and Secured loans. B
= = = | < Secgmdmansnﬂpmf :guamntem%"
9 1
4 4 - I MEM’- .gyaranm 0
o 3@ umewsesns i
i 15 : | 2 4 - other
= = i a Securetd loans wlpref. guarantees 'W‘
_ = IRl | - Secuteed [aans wipref. glarantees mall
15 B - e 4 Unsecured loans
L1 = _ = =_ 3= GTHER REEEIV& BLE. FROM FIN. I'NTERM.
= = I =3 = I+ bEASED HX@A\SSETS
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Notas a los Estados Contables

Correspondientes a los Ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2002.

NOTA1 ASPECTOS RELACIONADOS CON EL CARACTER

DE ENTIDAD AUTARQUICA DEL ESTADO NACIONAL.
1.1. NATURALEZA Y OBJETO DE LA ENTIDAD

El Banco de la Nacion Argentina es una entidad autarquica de! Estado, con auto-
nomfa presupuestaria y administrativa. Se rige por las disposiciones de la Ley de Entida-
des Financieras, de su Carta Organica (Ley N° 21.799 y modificatorias) y demas normas
legales concordantes, Coordina su accion con las politicas econémico-financieras que
establece el Gobierno Nacional,

El Banco tiene por objeto primordial prestar asistencia financiera a las micro, peque-
fias y medianas empresas, cualquiera fuere la actividad econémica en la que actten. En
tal sentido debera:

a) Apoyar la produccién agropecuaria, promoviendo su eficiente desenvolvimiento.
b) Facilitar el establecimiento y arraigo del productor rural y, sujeto a las prioridades
de las lineas de créditos disponibles, su acceso a la propiedad de la tierra.

¢) Financiar la eficiente transformacion de la produccién agropecuaria y su comercia-
lizacién en todas sus etapas.

d) Promover y apoyar el comercio con el exterior y, especialmente, estimular las ex-
portaciones de bienes, servicios y tecnologfa argentina, realizando todos los actos que
permitan lograr un crecimiento de dicho comercio.

e) Atender las necesitlades del comercio, industria, minerfa, turismo, cooperativas,
servicios y demas actividades econdmicas.

) Promover un equilibrado desarrollo regional, teniendo en consideracién el espiritu
del articulo 75 de la Constitucién Nacional.

Para lograr dichos objetivos, a partir del 4 de septiembre de 2000 y de acuerdo con
la Gltima modificacion de su Carta Organica, la Entidad no puede otorgar asistencia cre-
diticia superior a:

+ $ 5 millones si la empresa solicitante tiene pasivos en otros bancos y su participa-
cién no es superior al 50% del total del pasivo.
¢ $ 1 millén si es el Unico prestamista.

El Directorio queda facultado para considerar las excepciones a los montos indicados
precedentemente, previa intervencién de dos calificadoras de riesgo de primera linea.

Los limites mencionados no resultan aplicables para operaciones de financiacion de
exportaciones, interbancarias o bursatil de corto plazo ni las mencionadas en el parra-
fo siguiente.

La Entidad no puede otorgar créditos a la Nacién, Provincias 0 Municipalidades ni a
los organismos y reparticiones dependientes de ellas, salvo que:

e Cuenten con garantia especial de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Eco-

nomla que permita el efectivo reembolso automatico del crédito.

Notes to the Consolidated Financial

Statements Excluding Subsidiaries
For the year ended December 31, 2002 and 2001

NOTE 1 ISSUES AFFECTING THE BANK AS AN
AUTONOMOUS, STATE-OWNED INSTITUTION

1.1. NATURE AND PURPOSE

Banco de la Nacién Argentina (“the Bank") is a state-owned bank
with budgetary and administrative autonomy. Governed by the Financial
Institutions Act, its Charter (Law No. 21,799 and amendments), and
related regulations, the Bank coordinates jts actions with Argentine

government policy.

The Bank's primary mission is to assist micro-, small-, and medium-

sized companies, and specifically:

a) To encourage the rational development of agricultural production;
b) To encourage the development of rural businesses and to assist
rural producers in acquiring land;

¢) To finance agricultural modernization projects and agriculture-
related marketing and trade activities;

d) To promote foreign trade and the export of Argentine goods,
services, and technology,

e) To serve all sectors of the economy, including commerce,
manufacturing, mining, tourism, cooperatives, and services;

f) To encourage a balanced regional development in the spirit of
Article 75 of the country’s constitution.

As of September 4, 2000, when its Charter was amended, the
Bank's lending activities are subject to the following limitations:

o No loan for over 5 million pesos may be granted to any borrower if
it represents 50% or more of the applicant’s total bank debt
« No loan for over 1 million pesos may be granted when the Bank is

the sole lender.

The Bank's Board of Directors may grant exceptions to these limits if
the borrower has been evaluated by two major credit risk rating

agencies

These limits do not apply to export financing, inter-bank loans, or
short-term securities transactions, or to the transactions mentioned in

the following paragraph

The Bank may not lend money to the Republic of Argentina, or to any
Argentine provincial or local government bodies, or to any organisms or
agencies dependent on them, unless:

e The loan includes a special guarantee by the Ministry of Economy,

Secretary of the Treasury, which provides for its automatic repayment; or
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¢ Cuenten con cesion de fondos de coparticipacion federal o de otras fuentes puabli-
cas o privadas que permitan el reembolso automético del crédito.

* Sean solicitados por empresas comerdiales, industriales o de servicios del Estado Na-
cional o de los estados provinciates o municipales que estén facultados para contra-
tar como personas de derecho privado, siempre que tengan patrimonio independien-
te, no subsista exclusivamente de asignaciones del Estado y sus recursos sean suficien-
tes para cumplir sus obligaciones con el Banco.

Asimismo, el Banco podré:

g) Administrar fondos de jubilaciones y pensiones y ejercer la actividad aseguradora
a través de la constitucién o participacion en otras sociedades, dando cumplimiento
en lo pertinente a la | ey N° 20.091 v sus madificaciones, sometiéndose a s orgaris-
mo de control y garantizando una rentabi|idad minima del fondo de jubilaciones y
pensiones de acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.241 en su artfculo 40.

h) Otorgar créditos para la adquisicion, construccién o refaccién de viviendas.

i) Participar en la constitucion y administracion de fideicomisos y en las restantes ope-
raciones que autoriza la Ley de Entidades Financieras,

No le serén aplicables las normas dispuestas con caracter general para la organizacién
y funcionamiento de la Administracién Pablica Nacional.

1.2. CONTRIBUCION AL TESORO NACIONAL

Los resiltados del ejercicio 2002 no se vieron afectados por ninguna ohllgacian de
aporte al Tesoro Nacional, de acuerdo a lo dispuesterpor la Ley Ne 25 565 de Prestplies-
lo General de la Administracion Piiblica Nacional para el ejericio fiscal 2002

El resultado del ejercicio 2001 estuvo afectado por la obligacién del Banco de efec-
tuar un aporte de 60.000 miles de pesos (cifra histérica) al Tesoro Nacional, de confor-
midad con lo previsto en la Ley N° 25.401 (de Presupuesto General de la Administra-
cion Publica Nacional para el ejercicio fiscal 2001). Al 31 de diciembre de 2001 la En-
tidad registr6 en el rubro “Pérdidas diversas” la cifra antes indicada, que reexpresada
al 31 de diciembre de 2002 asciende a 130.776 miles de pesos por este concepto.

1.3. APORTE DE CAPITAL
1.3.1. PRIVATIZACION DEL BANCO HIPOTECARIO

La Ley N® 24.855 del 25 de julio de 1997 de privatizacién del Banco Hipotecario Na-
cional en el articulo N° 35 dispuso que el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional debe efectuar al Banco un aporte de capital de 100.000 miles de pesos que
se obtendra del producido de la venta de las acciones del Banco Hipotecario Nacional
S.A.y por la renta neta de los bienes que integran dicho Fondo hasta alcanzar en total
la suma cle 200.000 miles de pesos. Estos fondos seran aplicados a otorgar créditos pa-
ra la adquisicion, construccion o refaccién de viviendas.

El' 5 de noviembre de 1999, el Decreto N° 1284 determiné que la suma de 100.000
miles de pesos del mencionado aporte serd efectuada por el Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional en cuatro pagos anuales y consecutivos. El primer pago se
efectuara a los treinta dfas de haberse producido la venta de la totalidad de las accio-
nes del Banco Hipotecario S.A. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el rubro Créditos
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* Proceeds from the federal tax revenue-sharing regimen or other
public or private sources of income are pledged to repay the loan
automatically; or

* The loan is requested by a corporation, owned by the federal
government or by a provincial or local government, which is
authorized to enter into contracts as a private entity, as long as some
ot the corporation’s capital /s privately owned, it is not wholly
dependent on governmental funding, and it has sufficient resources
to repay the loan.

The Bank may also:

g) Participarte in the insurance and pension fund industries as allowed
by Law No. 20,091 and Argentine Central Bank regulations,
quaranteeing a minimum return on its pension fund investments as
per Law No. 24,241, Article 40;

h) Extend credit for housing purchases, construction, or renovation,
i) Establish or administer trusts and undertake any other type of
activity that is permitted under the Financial Institutions Act.

The Bank is exempt from the government's general civil service policies,

1.2 CONTRIBUTION TO THE NATIONAL TREASURY

The Bank's 2002 earnings were not affected by any obligation or
contribution to the National Treasury pursuant to the General Public
Budget Acts under Law No. 25,565

The Bank's 2001 earnings were affected by the obligatory
contribution of 60 million pesos to the National Treasury pursuant to the
General Public Budget Acts under Law No. 25,401 As of December 31,
2007 the Bank recorded under the caption “ Other Expenses” the
budgetary contribution mentioned earlier, which re-expressed at year-
end amounted to 130,8 million pesos

1.3.CAPITAL CONTRIBUTION

1.3.1. PRIVATIZATION OF BANCO HIPOTECARIO

On July 25, 1997, the government passed Law No. 24,855, privatizing
Banco Hipotecario Nacional. As stipulated in Article 35 of this Law, the
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (“Federal Funding
Trust”) is required to make a 200 million pesos capital contribution to
the Bank-100 million pesos from the sale of BHN stock and 100 million
from net returns on the Trust’s investments. These funds will be used to

finance loans for the purchase, construction or renovation of housing

Decree No. 1284, issued November 5, 1999, required the Trust to pay
100 million pesos of the above-mentioned contribution in four
consecutive annual installments. The first payment was to be made
thirty days following the sale of all shares of stock in Banco Hipotecario
S.A. The Bank’s 2002 and 2001 financial statements include 100 and



Diversos incluye 100,000 y 217.960 miles de pesos, respectivamente, correspondientes
al reconocimiento por parte de la Entidad de dicho aporte.

Mediante Resolucién N° 232 de fecha 15 de junio de 2000, el Banco Central de la Re-
publica Argeriting (B.C.R.A.) autorizo al Bance, a partir del 12 de enero de 2000, a com-
putar a los fifes de la integracion de la Responsabilidad Patrimonial Computabla gl
mencionado apaorte de 100,000 miles de pesos. Dicha attorizacion guetla condiciona-
da al dictado del instrumento legal que fije como plazo méaximo de su integracién el 31
de diciembre de 2002, A la fecha de los presentes estados contables la mencionada in-
tegracion no fue realizada, por lo tanto la Entidad remitié nota al Ministerio de Econo-
mfa para regularizar dicha situacion.

El resto del aporte se integra en forma semestral en la suma equivalente al 5% de los
intereses percibidos por los créditos otorgados por el Fondo y por los intereses percibi-
dos por las inversiones de fondos temporariamente no asignados a los fines previstos
en la Ley.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el total integrado asciende a 2.816 y 2.813 miles
de pesos, respectivamente (cifras histéricas).

1.3.2. TRANSFERENCIA DE ACCIONES DEL BANCG DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR

Mediante Resolucién N° 232 de fecha 15 de junio de 2000, el B.C.R.A. resolvi6 auto-
rizar en los términos de los artfculos 15 y 29 de la Ley de Entidades Financieras, al Ban-
co de la Nacién Argentina a aumentar su participacion del 2,04% al 97,96% en el
capital social del Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. (BICE), con motivo de la
transferencia a su favor de la nuda propiedad de 469.157 acciones de $1.000 de valor
nominal cada una.

Con fecha 20 de octubre de 2000, el Ministerio de Economia resolvié transferir como
aporte de capital la nuda propiedad de las acciones mencionadas emitidas por el BICE
con reserva de usufructo de las mismas, cuya titularidad se encontraba registrada a
nombre del Ministerio de Economia.

El Ministerio de Economia conservara el derecho a percibir las ganancias obtenidas
durante el usufructo y el ejercicio de los derechos de voto, por el término de 20 anos,
a partir de la registracion de su transferencia

El valor contable inicial de este aporte ascendié a 486.175 miles de pesos registrado
en la cuenta “Capital Social” por 469.157 miles de pesos correspondiente al valor no-
minal de las acciones transferidas y en la cuenta “Ajuste al Patrimonio” por 17.018 mi-
les de pesos correspondiente a la participacion en [a Reserva Legal al momento de a
transferencia. Dichas cifras fueron reexpresadas segudn la nota 5.5 k).

NOTA2 SITUACION MACROECONOMICA DEL
SISTEMA FINANCIERO Y DE LA ENTIDAD.

La situacién econémico-financiera del pafs presentd un permanente desmejoramien-
to en los ultimos meses del afo 2001 y los primeros meses del presente ejercicio cons-
tituyendo un complejo contexto econémico que tiene como principales indicadores un

217.9 million pesos respectively under the caption “Miscellaneous
Receivables” corresponding to this contribution.

Argentine Central Bank Resolution 232, dated June 15, 2000,
authorized the Bank to include this 100 million pesos contribution from
the Ministry of Economy, to the capital account. This authorization is
contingent upon compliance with the provisions of the legal document
that sets December 31, 2002 as the latest date for finalizing the
contribution. As of the closing date of these financial statements this
contribution was not materialized. Therefore, the Bank submitted a
request note to the Ministry of Economy asking to regularize this situation

The remainder of the capital contribution is to be paid in quarterly
installments equivalent to 5% of the interest received on credits granted
by the Trust and of interest earned on the investment of temporarily
unutilized Trust's resources

As of December 31, 2002 and 2001 the total received corresponding
to the above-mentioned 5% was 2.8 million pesos and 2.8 million

pesos, respectively.

1.32. TRANSFER OF SHARES IN BANCO INVERSION Y COMERCIO
EXTERIOR

In Resolution 232 dated June 15, 2000, and under the terms of
Articles 15 and 29 of the Financial Institutions Act, the Argentine
Central Bank authorized the Bank to increase its participation in Banco
de Inversién y Comercio Exterior S.A. (BICE) from 2.04% to 97.96%
This increase was achieved through the transfer of the bare legal title to
468, 157 shares of BICE stock valued at 1,000 pesos each.

On October 20, 2000, the Ministry of Economy resolved to transfer
the legal title to these shares to the Bank as a capital contribution, while
retaining the ability to collect its dividends

The Ministry of Economy reserved the rights to any earnings
generated, as well as all voting rights, during the period in which it has
the usufruct, which will be twenty years from the date of transfer.

The total contribution amounted to 486.2 million pesos: the 469.2
million pesos corresponding to the value of the shares were booked to
the “Capiftal” account, while the remaining 17.0 million pesos
corresponding to the participation in the legal reserve at the time of
transfer were booked to “Adjustments to Capital.” These figures have

been re-expressed as per Note 5.5.K

The deterioration of financial and economic conditions during the last
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alto nivel de endeudamiento, altas tasas de interés, una reduccién significativa en el ni-
vel de los depdsitos, un riesgo pafs con niveles fuera de los promedios habituales y una
recasian econdmica de mas de 4 afios. Esta situacién gener6 una calda importante en
la defnanda de productos y servicios y un incremento significativo en el nivel de desem-
pleo, afectando la capacidad del Gobierno Nacional y del sector privado para cumplir
con sus obligaciones y para acceder a lineas de crédito.

El deterioro de la situacién econémico-financiera se trasladé al plano. institucional,
produciéndose numerosos cambios sucesivos entre las maximas autoridades del Poder
Ejecutivo Nacional que culminaron con la eleccién por parte del Congreso de la Nacién
de un nuevo Presidente para concluir el actual periodo constitucional, declarandose en

de abril de 2003 se celebraron elecciones presidenciales y el nuevo Gobierno asumira a
fines del presente mes

Con fecha 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional sancions la Ley N° 25 561 de
Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario, que implicé un profundo cam-
bio del modelo econémico vigente hasta ese momento y la modificacion de la Ley de
convertibilidad vigente desde marzo de 1991, y que facultd al Poder Ejecutivo, entre
otros aspectos, a sancionar medidas adicionales de caracter monetario, financiero y
cambiario conducentes a superar la crisis econémica en el mediano plazo. Entre otras
medidas, la mencionada Ley y Decretos reglamentarios establecieron principalmente o
siguiente:

a) La conversién a pesos de deudas del sector privado no financiero con el sector fi-
nanciero, contratos y tarifas denominadas originalmente en délares estadounidenses,
al tipo de cambio $1=US$ 1;

b) La posibiliclad de que el Poder Ejecutiva Nacional establezca meditlas compensato-
flgs que eviten desequilibrios enlas entidades financieras, emergentes del impacto
producide por las medidas de conyersion a pesos de certas aréditos;

¢) El establecimiento de un mercado de cambios oficial ($1,40 = US$1) y otro libre.

Posteriormente, se emitieron diversas normas (Decretos N° 214/2002 y 410/2002, en-
tre otros), que introdujeron modificaciones adicionales a la normativa vigente, cuyos as-
pectos principales se resumen a continuacion:

a) La conversion a pesos de todas las obligaciones de dar sumas de dinero, de cual-
quier causa u origen expresadas en délares estadounidenses y otras monedas extran-
jeras, existentes a la sancion de la Ley N° 25.561, con excepcion, principalmente, de
las financiaciones vinculadas al comercio exterior otorgadas por las entidades finan-
cieras, y las obligaciones del sector publico y privado de dar sumas de dinero en mo-
neda extranjera para cuyo cumplimiento resulte aplicable la ley extranjera

b) La conversion a pesos de los depositos en délares estadounidenses u otras mone-
das extranjeras existentes en el sistema financiero, al tipo de catnhio de 1,40 pesos
por cada délar estatlouniclense, o su equivalente en otras (raedds,

¢) La conversién a pesos de todas las deudas en délares estadounidenses u otras mo-
nedas extranjeras del sector privado no fifjanciera corl ¢l sistema financiero, cualquie-
ra fuere su mornito o naturaleza, tomando el tipo de cambio de un peso por cada do-
lar estadounidense, o su equivalerite en etias monedas.

d) La conversién a pesos de las obligaciones exigibles de dar sumas de dinero, expre-
sadas en dolares estadounidenses u otra maneda extranjera, no vinculadas al sistema
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months of the year 2001 and the early months of this year lead to a high
level of indebtedness, high interest rates, sharp declines in bank
deposits, elevated country risk, and a recession that has endured for
almost four years As a consequence, domestic demand has dropped off
and unemployment has risen sharply. This situation produced a
significant decline in the demand for consumer goods and services,
affecting the capacity of the Federal Government and private sector to
meet their obligations and gain access to credit lines.

This crisis was transferred to the national government producing
numerous successions of the Presidential Office, culminated with the
National Congress appointing a President to finish the constitutional
period. During this time a suspension of payments on the national debt
was declared.

Law No. 25,561 on ‘Public Emergency and Foreign Exchange System
Reform Act” was enacted on January 6, 2002, marking a profound
change in Argentina’s prevailing economic model, superceding the
convertibility law that had been put in place in March of 1991. This law
aimed to overcome the crisis, empowering the President to regulate the
monetary, financial and foreign exchange markets The following
section details the measures laid out by this law:

a) The conversion to pesos of alf outstanding bank debts of the non-
financial private sector as well as the financial sector, contracts and
fees originally denominated in U.S. dollars at an exchange rate of 1
peso to US$ 1

b) The empowering of the President to set a compensating policy to
balance the imbalance caused to the financial entities because of the
conversion to pesos

c) The establishing of an official dollars exchange market at the rate
of 1.40 pesos per US$ 1, and a free market at floating rates

Subsequently, various decrees were issued, such as No. 214/2002 and
410/2002, which introduced modifications that are summarized as follows:

a) The conversion to pesos of all obligations denominated in U S.
dollars and other foreign currencies outstanding as of the enactment
of Law No. 25561, except trade financing issues extended by
financial entities, and the obligations of the public and private sectors
subject to foreign law.

b} The conversion to pesos of all outstanding deposits denominated
in U5 dollars and other foreign currencies existing in the financial
systemn at the exchange rate of 1.40 pesos for each U.S. dollars or the
equivalent of other currencies

c) The conversion to pesos of all bank debt denorninated in U.S
dollars and other foreign currencies of the private non-financial sector
at the exchange rate of one peso for each dollar.

d) The conversion to pesos of all obligations denominated in .S
dollars and other foreign currencies outstanding not related to the
financial sector at the exchange rate of one peso for each doffar.



financiero, cualquiera sea su origen o naturaleza, tomando el tipo de cambio de un
peso por cada dolar estadounidense, o su equivalente en otras monedas.

e) La actualizacién de los créditos y deudas mencionados en los incisos b) a d) prece-
dentes, mediante la aplicacion de un “Coeficiente de Estabilizacion de Referencia”
(CER), que es publicado por el B.C.R.A. y, adicionalmente, la aplicacién de una tasa
de interés minima para los depositos y maxima para los préstamos. El CER se aplica-
r4 a partir de la publicacion del Decreto N° 214/2002. Las obligaciones de cualquier
naturaleza u origen que se generen con posterioridad a la sancién de la Ley N°
25,561, no podran contener ni ser alcanzadas por clausulas de ajuste.

f) La emisién de Bonos con cargo a los fondos del Tesoro Nacional para solventar el
desequilibrio del sistema financiero, resultante de la diferencia de cambio originada
en la conversion a pesos de los depositos y las deudas con el sistema financiero men-
cionados en los incisos b) y ¢) precedentes.

A continuacién, se enumeran con mayor grado de detalle algunas de las medidas
adoptadas por el Gobierno Nacional que estan en vigencia a la fecha de presentacion
de los estados contables:

a) Aspectos relevantes del régimen cambiario

El Decreto N° 71/2002 del Poder Ejecutivo Nacional ¥ la Comunicacién A" 3425 del
B.C.R.A.,, establecieron inicialmente un mercado de cambios “oficial”, basicamente pa-
ra exportaciones y ciertas importaciones y obligaciones financieras y otro “libre” para
el resto de las operaciones. Posteriormente, mediante el Decreto N° 260 de fecha 8 de
febrero de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional establecié un mercado dnico y libre de
cambios por el cual se cursaban todas las operaciones de cambio en divisas extranjeras.
Las operaciones de cambio en divisas extranjeras se realizaban al tipo de cambio que
sea libremente pactado, debiendo sujetarse a los requisitos y a la reglamentacién esta-
blecida por el B.C.R A.

Las operaciones de comercio exterior y servicios a liquidarse en el citado mercado son
reguladas por el B.C R.A. en cuanto a operaciones a liquidar, plazos y acreditaciones en
cuenta.

Desde’ principios del mes de enero de 2003, el B.C R.A. ha comenzado el proceso de
normalizacién del funcionamiento del mercado cambiario con la implementacion de
una serie de medidas relacionadas con el sistema de liquidacién de exportaciones, pa-
go de importaciones, cancelaciones de servicios de capital de deudas financieras, requi-
sitos de conformidad previa y ampliacién de limites para el acceso al mercado de cam-
bios tendientes a flexibilizar los controles introducidos durante el ano 2002.

La Comunicacién “A” 3511 del B.C.R A, de fecha 14 de marzo de 2002, establecié
restricciones a la Posicién General de Cambios (PGC) de las entidades financieras, com-
puesta, basicamente, por la tenencia de moneda extranjera mas disponibilidades en esa
moneda en el pais o en el exterior y operaciones a término de moneda extranjera. Ac-
tualmente, la PGC de cada Entidad no podra ser mayor al 10% de la responsabilidad
patrimonial computable registrada al cierre del mes de noviembre de 2001 y en caso
de que la Entidad resgistre redescuentos con el B.C.R.A. dicho limite se reduce en un
50% . Las entidades que incurran en excesos a los limites fijados deberan regularizar la
situacion en 15 dias habiles como maximo, y durante dicho perfodo no podran tener
aumentos en la PGC diaria, en caso contrario no podrén operar en cambios, La Enti-
dad se encuentra en proceso de regularizacion de los incumplimientos a dicho limite.

¢) The revaluation of all assets and liabilities mentioned in (b) to (d)
applying the index "CER”, (Stabilization Referential Coefficient)
published by the BCRA, (Central Bank of the Republic Argentina).
In addition, a minimal interest rate for deposits and a maximum
interest rate for loans shall be used to adjust the principal. This
procedure will be implemented upon the publishing of Decree No.
214/2002 Any obligation incurred subsequent to the enactment
of this law will not be covered.

f) The issuance of Bonds funded by the National Treasury to
compensate any imbalance in the financial system resulting from
the exchange differential of the pesos/dollars conversion
mentioned in (b) and (c)

The following are the main measures adopted by the Federal
Government and implemented as of closing of the financial

statements.

a) Characteristics of the exchange system

Decree No. 71/2002 from the Federal Government and
Communication “A" 3425 of BCRA established an official rate for
exports, certain imports, and financial obligations. The floating rate
was to be used for the rest of the transactions. Later on, the
Government issued Decree No. 260 dated February 8 2002
establishing a free market for all foreign exchange requlated only
by BCRA.

Foreign trade and services cleared in this market are also
regulated by BCRA

Since early January 2003, BCRA has initiated the process of
opening the exchange markets for collection of exports, payment of
imports, repayment of principal on financial obligations and
expansion of limits for access to the foreign exchange market.
These measures are intended to loosen the controls imposed in the
year 2002

Communication “A” 3511 of BCRA dated March 14, 2002
established restrictions in the foreign exchange position (PGC), and
activities of financial entities: Currently, the position of each entity
cannot be larger than 10% of the entity’s net worth computed as
of November 2001
activities with the BCRA, the ratio is reduced to 50%. Entities

For those entities with “discount window"

incurred in excess of these capital ratios have 15 working days to
comply, or cease to operate in the foreign exchange markets The
Bank is in the working process to regularize these requirements

As of December 31, 2002 and 2001, the peso to dollar exchange

rate was 3.36 and 1.00, respectively. As of date of financial
statement presentation the peso to dollar exchange rate was 2.89,
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el tipo de cambio ascendiaa $ 3,36y $ 1,00,
respectivamente. A la fecha de presentacién de los estados contables ascendfa
a$2,.89.

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucion N° 1/2002 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.LRCEC.AB.A) Yy la
Comunicacion “A* 3429 del B.C.R.A., la Enlidad ha reconocido los efectos de la deva-
luacién del peso argentino a partir del 1° de enero de 2002

b) Compensacion a las Entidades Financieras por los efectos

de la devaluacion y conversion a pesos de saldos en moneda extranjera

De acuerdo con las dispesicicnes de la Ley N° 25561 y de ios articulos 2, 3 y 6 del
Decreto N° 214/2002 y normas modificatorias y complementarias, una parte significa-
tiva de los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a pesos. El De-
creto N° 905 de fecha 1 de junio de 2002 establecié el mecanismo de compensacién
para las entidades financieras en sus articulos 28 y 29.

De acuerdo con dichos articulos, el Ministerio de Economia entregard Bonos del Go-
bierno Nacional en pesos y délares estadounidenses a las entidades financieras para re-

sargirlas de manera tolal, dnica v definltiva por los efectos patnimeniales negativos te-
nerades por 18 transformaclin a pesos @ diferentes tipos de cambio de los créditos v
obligaciones denominados ey moneda extranjera, asi como per la posicion netd nega-

liva en moneda extranlera resultante de su converaian a pesos,

Después de diferentes reglamentaciones, el B.C.R,A. mediante la Comunicacién “A"
3825 y complementarias determiné el procedimiento final de compensacién, por el
cual basicamente se compensa la diferencia entre el Patrimonio Neto de la Entidad al
31 de diciembre de 2001, con su posicién en moneda extranjera ajustada a un tipo de
cambio de pesos uno con cuarenta centavos ($ 1,40) por cada délar estadounidense o
moneda equivalente y el patrimonio neto que resulte de haber convertido a pesos, de-
terminados activos y pasivos en moneda extranjera a los tipos de cambio definidos por
las normas.

La compensacion a cada entidad financiera, determinada en pesos, serd pagada me-
diante la entrega de los "Bonos del Gobierno Nacional en pesos 2% 2007" y/o “Bonos
del Gobierno Nacional en délares estadounidenses LIBOR 2012, a razén de pesos uno
con cuarenta centavos ($ 1,40) por cada ddlar estadounidense, dependiendo de la po-
sicién en moneda extranjera.

La Entidad solicité inicialmente Bonos del Gobierno Nacional en pesos 2% 2007 por
un V.N. de 1.747.608 miles de pesos que correspondian al calculo original de la com-
pensacion. El B.C.R.A. acreditd V.N, 1.223.470 y 262.172 miles de pesos con fechas
13 de septiembre y 29 de octubre de 2002, respectivamente, en la cuenta 0001113 del
C.R.Y.L. de la Entidad, en funcién al calculo determinado en la segunda presentacién
de la liquidacion del Bono Compensatorio, los cuales se encuentran blogqueados hasta
la confirmacién definitiva por parte del B.C.R A., excepto por la porcion cedida en al-
quiler a otra entidad financiera por V.N. 187.000 miles de pesos, la porcién de libre dis-
ponibilidad por V.N. 20.000 miles de pesos y por la porcién en cuenta de garantfa por
canje para ahorristas por V.N. 169.000 miles de pesos. El calculo determinado por la En-
fidad, en oportunidad de la segunda presentacién ascendia a 1.747.814 miles de pe-
SOS.
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"A" 3429 from BCRA and
Resolution No. 1/2002 from “Professional Council of Economic Science”,

In accordance with Communication
equivalent to the US version of American Institute of Certified Public

Accountant, the Bank has recognized the devaluation effect from the
Argentine pesos, effective January 01, 2002

D)Compensation to dinanceil Sodities 1oi the efiects of

deavaltaiion and conves o of pecoe Lo

Iy ign vhiceay,

In accordance with Decree No. 25,561 and Articles 2, 3 and 6 from
Decree No. 214/2002, a large part of assets and liabilities in foreign
currencies were converted to pesos Decree No 905, dated June 1,
2002, established the mechanism to compensate for losses to all

financial entities.

In accordance with these Articles, the Ministry of Economy will
provide the financial firms with National Government Bonds to make up
for the negative effect in net worth, resulting from converting assets
and liabilities denominated in foreign currencies at different pesos-to-
dollars rates

After a series of regulations, BCRA issued Communication "A” 3825
determining the final compensatory procedure for financial entities
This method compensates the net worth differential as of December
31, 2001 with the net foreign exchange position revalued at 1.40
pesos per U.S. dolfar, and the net worth resulting from applying this
rcgu)ation

The compensation due to each financial entity will be paid with
National Government Bonds in pesos at 2% maturing in 2007, and/or
National Government Bonds in U.S. dollars at LIBOR maturing in 2012,
converted to dolfars at 1.40 peso per dolfar.

The Bank initially requested as the compensation amount, National
Government Bonds in pesos at 2% 2007 for a book value of 1,747.6
million. The BCRA credited bonds for 1,223.5 and 262.2 miflion pesos.
in the final calculation, the Bank determined the compensation amount

to be 1,747.8 million pesos.

In a third presentation, the Bank determined a new compensation of
1,800 2 million pesos, adding interest and expressing the amount as per
CER’s coefficient as of December 31, 2002, the adjusted amount will
increase to be 2,575,7 million pesos.

As of December 31, 2002, the Bank has recorded the bonds in the
caption "Government Bonds”, except those bonds swapped with BCRA
as described in Note 2.1) ii. The bonds lent to financial entities have
been recorded as “Loans”, The amount of compensation prescribed by
the BCRA has been recorded within the caption “Other Receivables
under Financial Intermediation”



Mediante una tercera presentacion, la Entidad determiné una nueva compensacion
por 1.800.182 miles de pesos, la cual sumada a los intereses y CER devengados al 31
de diciembre de 2002, asciende a 2.575.679 mites de pesos.

La Entidad tiene registrados al 31 de diciembre de 2002 en el rubro Titulos Publicos
los bonos recibidos, excepto los entregados por el canje descripto en la nota 2.f)ii. y los
cedidos en alquiler a otra entidad financiera, contabilizados en el rubro Préstamos. En
cuanto al aforo dispuesto por el B.C.R.A. se encuentra contabilizado en el rubro Otros
Créditos por Intermediacion Financiera (correspondiente a la sequnda presentacion).

Dicho importe padiia ser modificads en culanio a su marito final, en base a las inter-
pretaciones normativas del BIC.R.A, A la fecha de cierre de lus presentes estados con:
tables, el BiC.R A, seencontraba revisando el cdlculo efectuade par fa Enticad'y, par (o
tanto, el mismo esta sujeto a su aprobacién final.

¢) Asistencia financiera al sector putiblico y privado
| - Préstamos Garantizados — Decreto N°® 1387/2001

Con fecha 1° de noviembre de 2001, a través del Decreto N° 1387, el Poder Ejecuti-
vo Nacional instruyé al Ministerio de Economia para ofrecer, en condiciones voluntarias,
el canje de la deuda publica nacional y provincial por préstamos garantizados a cargo
del Estado Nacional o del Fondo Fiduciario de Desarrollo Provincial, procurando obte-
ner una reduccién en fos intereses de los titulos que se conviertan, asi como la prérro-
ga de los plazos de amortizacién.

Los Decretos 1387/2001 y 1646/2001 establecieron las caracteristicas basicas de fos
préstamos garantizados. Adicionalmente, el Decreto N° 471/2002 dispuso, entre otras
cosas, la canversitn a pesos de las obligaciones del Sector Pdblico Nacional, Provincial
y Municipal deporijnados en moneta extranjera, cuya ley aplicable sealsélo la ey ar-
gentina, al tipe de cambio de $1,40 par cada dalie estadountdense oisu equivalente en
ofra meneda, y su auste por el CER, 'y el tipo de interés aplicable a cada fipa de fitulo
publico y préstamo garantizado, en funcién de su vida promedio y moneda de emision
original.

Posteriormente, el Poder Ejecutivo Nacional mediante el Decreto N°® 644/2002, esta-
blecié los pasos a seguir para la aceptacion de las nuevas condiciones por parte de las
entidades, a los efectos de recibir los pagos de capital y/o interés correspondientes a los
Préstamos Garantizados. En los casos en que no se aceptaron las nuevas condiciones
del canje, se volvio a los titulos publicos originales que oportunamente se habian pre-
sentado al mismo. En tal sentido, con fecha 21 de mayo de 2002, mediante nota a la
Secretarfa de Hacienda, el Banco solicité la restitucion de los titulos anulando el canje
por VN, de 678.872 miles de ddlares estadounidenses. Por cansiguliente, el saldo de
préstamos garantizados y titulos publices por lo antes mencionade al 31 de diciembre
de 2002 asciende a 815.592 (Saldo de capital) y 2.150.946 miles de pesps, respectiva-
mente.

Il - Canje de deuda provincial

Con la sancion de la Ley N° 25,570 del 3 de mayo de 2002, el Gobierno Nacional ra-
tifica el “Acuerdo Nacion — Provincias sobre relacion financiera y bases de un régimen

The amount of compensation was computed based on
interpretation of the BCRA regulations. As of the closing date, the
Central Bank of the Republic of Argentina was still reviewing the
Bank’s computation

Therefore, the compensatory amount

computed at this point is preliminary.

c) Fisrendiol Assitanee to public and priviiec sector

| - Guaranteed Loans - Decree No. 1387/2001

The National Government under Decree No. 1387 instructed the
Ministry of Economy to offer a voluntary swap of public federal and
Provincial debts for guaranteed loans granted by the Government
or by the “Provincial Development Trust Fund”, obtaining a
reduction in interest rate and rescheduling of maturities

Decrees 1387/2001 and 1646/2001 set up the basic
characteristics of the guaranteed loans, In addition, Decree
471/2002 laid out the rules for the conversion to pesos of National,
Provincial and Municipal Public Sector obligations denominated in
foreign currencies at the rate of 1.40 pesos per U S. dollars or its
foreign currency equivalent, the adjustment for the index "CER "
and the rate of interest for each bond or loan based on the average
principal.

Subsequently, the National Government issued Decree
No0.644/2002 to gquide the acceptance process for principal and
interest pertaining to colfateralized loans. In the event of non-
acceptance of the swap, the terms of the original bond will prevail
On May 21, 2002, the Bank requested the annulment of the swap
offering and restitution of the banks by the nominal amount of
678.9 million U.S. doflars. Therefore, the balance of guaranteed
loans and bonds as of December 31, 2002 amounts to 815.6 and

2,151 million pesos, respectively.

1l - Swap of Provincial governments debts

The National Government under Law No. 25,570 dated May 3,
2002, ratifies the "National Agreement with the Provinces over
financial and tax sharing participation programs” signed on
February 27, 2002. The agreement’s main objectives are as foffows:

a) Establish a tax sharing participation system

b) Create a transparent fiscal relationship between

National and Provincial governments.

¢) Refinance and reschedule the Provincial public sector debts.
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de coparticipacion de impuestos” que fuera celebrado el 27 de febrero de 2002, El
acuerdo ratificado tiene como objetivo basico tres propésitos:

a) Sancionar un régimen de coparticipacién de impuestos.
b) Hacer transparente la relacién fiscal entre la Nacién y las Provincias.
¢) Refinanciar y reprogramar las deudas publicas provinciales.

En relacién con el punto ¢):

a) Las provincias encomiendan al Gobierno Nacional la reprogramacion y refinanciacion
de las deudas provinciales en los mismos términos que los del Gobierno Nacional.

b) La Macién se hace cargo de las deudas de ias Provincias, considerando el compro-
miso tle las Provincias de reducir sus déficits fiscales en hasta el 60% en el 2002 y ten-
der a alcanzar el equilibric en el 2003,

Con fecha 25 de octubre de 2002, el Ministerio de Economia mediante la Resolucién
N° 539 detalld el mecanismo del canje de deuda provincial elegible comprendida en los
articulos 1y 12 del Decreto N° 1579/2002. Dicho canje comprende las deudas de las
provincias del pais con entidades financieras, los titulos publicos provinciales, las deu-
das indirectas de organismos del sector publico y las deudas con el Fondo Fiduciario de
Desarrollo Provincial. La operatoria contempla la emisién de un titulo a cargo del Fon-
do Fiduciario de Desarrollo Provincial a un plazo de 16 afios con 3 anos de gracia. Pa-
ra asegurarse el cobro de dicho titulo, se afectard hasta el 15% de la coparticipacion
que reciba cada provincia para cubrir sus obligaciones. El tftulo a emitir tendra varios
usos, por ejemplo, se podrd entregar como garantfa para recibir los BODEN que luego
deben entregarse a los ahorristas. Adicionalmente, tendra cotizacién bursatil en el
Mercado Abierto Electrénico y en todas las bolsas y mercados de valores del pafs.

En este sentido, la Entidad ha acordado y ofertado entregar créditos por un total de
3.629.593 miles de pesos para proceder al canje dispuesto por el Decreto N°
1579/2002. Al 31 de diciembre de 2002, la Entidad mantiene contabilizados en los ru-
bros Préstamos y Otros créditos por intermediacion financiera financiaciones al sector
publico provincial ofertadas al canje por 3.569.650 miles de pesos en concepto de ca-
pital més los intereses devengados y el correspondiente ajuste por la aplicacion del CER.
A la fecha de presentacion de los presentes estados contables resta la firma de fos res-
pectivos acuerdos con las provincias de Misiones, Entre Rios, Mendoza, Jujuy y Tierra
del Fuego, y la sancion, en cada una de las provincias que suscribieron el acuerdo, de
la ley provincial correspondiente que convalide dicho canje, por Io que el mismo se en-
cuentra pendiente de instrumentacién final.

IIl - Asistencia financiera — Tasas maximas

El Decreto N° 214/2002 establecié que ciertas deudas en dolares estadounidenses u
otras monedas extranjeras con el Sistema Financiero, cualguiera sea su monto y natu-
raleza serdn convertidas a pesos a la paridad de un peso por un délar estadounidense
0 su equivalente en otra moneda extranjera. Asimismo a estos préstamos se les aplica,
a partir del 3 de febrero de 2002, el CER y una tasa de interés maxima determinada por
el B.C.R.A. en la Comunicacién "A" 3561. En funcién a si se {rata de personas fisicas
o juridicas y dependiendo de su garantia, los topes de las tasas son del 3,5% y 5%, y
del 6% y el 8% respectivamente.
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In reference to point ¢):

a) The Provincial governments requested from the National
government to refinance and reschedule all debts on the same

basis

b) The National government will assume all the Provincial
government debts provided the provinces reduce their fiscal
deficits hy 60% in year 2002 and rcach a balanced budget by
2003

On October 25, 2002, the Ministry of Economy issued Resolution
No. 539 to assure the swap mechanism for debt covered under
1579/2002. This swap covers Provincial debt with
financial entities, Provincial bonds, and obligations with the

Decree No

"Provincial Development Trust Fund”. The deal contemplates a term
of 16 years with a 3 years grace period. in order to assure collection
of the bond, there will be 15% of shared yearly taxes appropriated,
so the Provinces can meet the obligations. The securities to be
issued will be used as guarantee and may be exchanged for
“BODEN", (Bonds of the National Government). Additionally, the
bonds will be marketable and traded in the electronic open market
throughout the country.

The Bank has agreed to deliver assets for a total amount of
3,629.6 million pesos, transactions that are considered a swap
under Decree No 1579/2002. As of December 31, 2002, the Bank
records as “Loans” and  “Other Receivables from Financial
Intermediation”, the financing to the Provincial public sector under
the swap agreement As of the date of presentation of these
financial statements, agreement with the Provinces of Misiones,
Entre Rios, Jujuy and Tierra del Fuego have not yet been signed. The
provinces that have signed agreements have not passed the

necessary laws confirming the swap agreement,

1l - Financial assistance-Maximun interest rates

Decree No. 214/2002 established that certain bank debts
denominated in U S, dollars or other foreign currencies would be
converted at the parity of one peso to dollar. Likewise, after
February 3, 2002 these loans will be revalued, indexed by the
coefficient “CER” and adjusted at an interest rate regulated by
"A” 3561 from the BCRA
ranged from 3.5% to 8% depending upon the guarantee and

Communication The interest rates

whether the bondholders are individuals or corporations.



d) Aspectos relevantes de los concursos y quiebras

Con fecha 14 de febrero de 2002, se promulgé la Ley N° 25.563 que declara la emer-
gencia productiva y crediticia originada en la situacién de crisis por la que atraviesa el
pais hasta el 10 de diciembre de 2003. La citada ley dispuso, con las modificaciones de
las Leyes N° 25.589 (promulgada por el Decreto N° 836 de fecha 16 de mayo de 2002)
y N° 25.640 (promulgada por el Decreto N° 1785 de fecha 10 de septiembre de 2002),
entre otras temas, el alargamiento de los plazos de ejecucién y la reinstalacion del ins-
tituto de “cram down” (por el cual un acreedor puede aspirar a quedarse con la em-
presa endeudada): Con posterioridad, el Decreto N° 204 de fecha 4 de febrero de 2003
establecié un mecanismo de “acuerdos voluntarios” para el caso de deudas en ejecu-
cién de Micro, Pequefas y Medianas Empresas, que afecten bienes esenciales para su
giro comercial, y de personas fisicas deudores de créditos cuya garantfa hipotecaria sea
la vivienda Unica, familiar y permanente por un monto de hasta 50 miles de pesos o do-
lares estadounidenses, otorgado en origen y hubiesen pagado al menos un 20%, el
cual debera ser reglamentado.

€) Aplicacion del coeficiente de actualizacion de referencia (CER)

Los créditos y obligaciones expresados en moneda extranjera a la fecha de sancién de
la Ley N° 25.561 fueron convertidos a pesos, a los tipos de cambio de US$1 = $1 6
US$1 = $1,4, segun corresponda. Dichos créditos y obligaciones son actualizados me-
diante la aplicacion del CER a partir del 3 de febrero de 2002.

Los préstamos convertidos a pesos se actualizaran por el CER en los mismos términos
indicados precedentemente, mds una tasa de interés maxima establecida por el
B.C.R.A,, excepto todos aquellos préstamos otorgados a personas fisicas que se enu-
meran a continuacion;

| - Préstamos que tengan como garantia hipotecaria la vivienda Unica, familiar y de
ocupacion permanente hasta US$ 250.000 u otra maoneda extranjera y transfor-
mados a pesos.

Il - Préstamos personales hasta US$ 12.000 u otra moneda extranjera y transforma-
dos a pesos.

Hi - Préstamos personales con garantfa prendaria hasta US$ 30.000 u otra moneda ex-
tranjera y transformados a pesos

Dichos préstamos se actualizan en funcion de la aplicacién de un coeficiente de va-
riacién de salarios (CVS).

Los deudores de entidades financieras que no se encuentren exceptuados segun los
puntos | a Ill precedentes, que registren al 3 de febrero de 2002 financiaciones en el
conjunto del sistema financiero que no superen $400.000:

| - Podran capitalizar en sus obligaciones el monto devengado al 30 de septiembre de
2002 por aplicacion del CER.

Il - Reestructuraran la deuda, repactdndose las condiciones de plazo y tasa, para que
la primera cucta resultante no supere el importe de la dltima abonada segtn las
condiciones originales.

d)Relevant bankruptcy aspects

On February 14, 2002, Law No, 25,563 was enacted to declare a
total emergency in the financial and productive sectors until
December 10, 2003, This law modified the Laws 25,589 and 25,640
lengthening the terms for execution of debts and reinstalling the
institution of “cram down"”, mechanism by which the creditor can
take over the debtor’s firm. Subsequently, on February 4, 2003 a
system of “voluntary agreements” was put in place for small
businesses and individuals holding debt executions on their
mortgaged housing units of up to 50 thousand pesos or U.S. dollars

and have paid off at least 20% of the debt.

e)Application of the index

“Stabilization Referential Coefficient ” (CER)

The assets and liabilities denominated in foreign currencies were
converted as mandated by Law No. 25,561 at the rate of 1 peso to
1 dollar, or 1.40 pesos to 1 dollar, as the case may apply. As of
February 3, 2002, these assets and liabilities are then expressed by
applying the index CER

The loans converted to pesos will be revalued using the index CER
as indicated previously, plus the maximum interest rate established

by BCRA, except loans granted to individuals as listed below:

| - Mortgaged loans guaranteeing an individual permanent
housing up to US$ 250,000, or other foreign currency
converted to pesos.

il - Personal loans up to US$ 12,000, or other foreign currency

converted to pesos,

Il - Personal secured loans with a guarantee of up to US$

30,000, or other foreign currency converted to pesos.

All these loans were revalued by applying the index CVS, salary
variation coefficient.

The debtors to financial entities not excepted by () to (1) above,
which as of February 3, 2002 did not register obligations in excess
of 400, 000 pesos:

[i - Can capitalize in their obligations the amount accrued as of
September 30, 2002 by application of the index CER

Il - Shall restructure the debt and its term and conditions, so

that the next principal instaliment is less than the fast one

paid under the original terms and conditions.
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Il -Tendran derecho a un plan de pagos, en caso de obligaciones de capital a térmi-
no, para el pago del CER devengado y acumulado hasta el 30 de septiembre de
2002,

En el caso de los depdsitos convertidos a pesos y reprogramados en sus vencimientos,
se actualizan por el CER publicado por el B.C.R.A., que se aplica a partir del 3 de febre-
ro de 2002 (fecha de publicacién del Decreto N° 214/2002), mas una tasa de interés
minima, establecida por el B.C R.A.

f) Depositos - Reprogramacion de saldos - Sustitucién por Bonos del Gobierno
(Canje 1y Il)

| - Reprogramacién de saldos (CEDROS)

Tal como se menciona en parrafos precedentes, el Poder Ejecutivo Nacional, median-
te el Decreto N° 1570/2001 estableci6 una severa restriccién para los retiros de dinero
de las Entidades Financieras. Posteriormente se emitieron una serie de normas que es-
tablecieron un cronograma de vencimientos reprogramados de los depésitos existentes
en el Sistema Financiero (CEDROS). El B.C.R.A; mediante una serie de comunicaciones
establecio las fechas para el cronograma de devolucién de los depésitos en funcion a
la moneda y el monto de las imposiciones. Para el caso de los depésitos en pesos, se
establecieron tres niveles da devolucién seqgii lts montos de [os depositas, y se asigné
4 cantidad de cuotas con fechas del pritmier desembolio los meses de marzo, agosto y
diclembre de 2002. Para el caso de los depésitos ef roneda exfraniera convertidos a
pesos, se siguié un esquema similar al mencionado, con cuatro niveles de devolucién,
con fechas del primer desembolso los meses de enero, marzo, junio y septiembre de
2003

Il - Canje |

Los Decretos N° 494 del 13 de marzo de 2002, 620 del 17 de abril de 2002 y 905 del
31 de mayo de 2002 establecieron las condiciones generales y el procedimiento a tra-
vés de los cuales los titulares de depdsitos en moneda extranjera, como también de
aguellos en pesos, puedan ejercer la opcién de recibir “Bonos del Gobierno Nacional
en délares estadounidenses LIBOR 2005", "Bonos del Gobierno Nacional en dolares es-
tadounidenses LIBOR 2012 y “Bonos del Gobierno Nacional en pesos 2% 2007 (BO-
DEN 2007). Las caracteristicas de las opciones y los bonos a recibir, dependen, en ge-
neral, del monto y la moneda original del depésito. Adicionalmente, puede variar de-
pendiendo de algunas otras cuestiones especiales (personas fisicas de 75 afios 0 mdas
de edad, personas con riesgo de vida, personas fisicas que los hubieran recibido en con-
cepto de indemnizaciones o similares).

El B.C.R.A. otorgd a las entidades financieras adelantos en pesos contra el otorga-
miento de garantias por los montos necesarios para la adquisicién de los bonos citados
precedentemente, para que éstas atiendan las solicitudes correspondientes, los cuales
deberan ser garantizados en un 100%, con activos que se tomen a su valor de regis-
tracion contable segiin normas del B.C.R,A. de acuerdo con el orden de prelacion esta-
blecido en el articulo 15 del Decreto 905/2002

A la fecha de presentacion de los Estados Contables, la Entidad no solicité adelanto
alguno, sino que, en el marco de lo estipulado en los articulos 13 y 19 del Decreto
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Il - Have the right to a payment plan, for term obligations, to
meet the recomputed payments as per CER accumulated as
of September 30, 2002

For deposits converted to pesos and rescheduled in its maturities,
principal is revalued as per the jndex CFR puihlished hy the BCRA
effective as of February 3, 2002 (effective date Decree No
214/2002), and a minimum interest rate set by the BCRA s applied

f} Re schedute i Duposit Balances  and Sobsiintion for

;

I - Re-schedule of deposit balances (CEDROS)

As mentioned in previous paragraphs, the National Government
under Decree No. 1570/2001 established severe restrictions on cash
withdrawals from financial institutions. Subsequently, a series of
regulations were established to reschedule the maturities for all
deposits in the financial system, (CEDROS). For deposits in pesos
there were three levels of payments, March, August and December
2002 For deposits in foreign currencies converted to pesos, the
method was set with four levels, Jjanuary, March, June and
September 2003.

Il - Swap |

Decree No. 494 dated March 13, 2002, No. 620 dated April 17,
2002 and No. 905 dated May 31, 2002 established the general
conditions and procedures by which the depositors of pesos and
foreign currencies could opt to receive “National Government
Bonds in US$ LIBOR 2005”, “National Government Bonds in U$S
LIBOR 2012” and “National Government Bonds in pesos 2% 2007"

(BODEN2007). The characteristics of these options depended on
the amount and original currency denomination Additionally, it
may vary depend upon certain special conditions, (individuals over
75 or recipients of severance payments, etc.)

The B.C.R A. granted to the financial entities advances in pesos
against 100% guarantees to cover the acquisition price of bonds
previously mentioned, as per Article 15 of Decree 905/2002

As of the date of presentation of these financial statements, the
Bank did not request advances as per Articles 13 and 19 of Decree
905/2002, but in order to meet withdrawals, swapped part of its
“BODEN 2007 holdings for a nominal value of 357.9 million pesos
and the totality of “National Government Bonds 2002" fixed rate
9% for a nominal value of 1451 million.



905/2002 y modificatorias, canjed parte de su tenencia en BODEN 2007 por un V.N. de
357.899,200 miles de pesos y |a totalidad del Bono del Gobierno Argentino 2002 tasa
fija 9% por un V.N. de 145.075 miles de pesos para atender tales solicitudes.

ili - Canje Il

Con fecha 17 de septiembre de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional emitio el Decreto
N° 1836 que establecid las bases del Canje il de depdsitos del sistema financiero, sobre
las cuales podran optar los titulares de dichos depositos.

Posteriormente, el 29 de octubre de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional emitio el De-
creto N° 2167 que establecio lo siguiente:

I Los titulares de certificados de dep6sitos reprogramados constituidos originalmen-
te en moneda extranjera podran optar por recibir en dacién en pago de dicho cer-
tificado, “Bonos del Gobierno Nacional en ddlares estadounidenses 2% 201 3" y/o
transformar el saldo reprogramado en Letras de plazo fijo en pesos emitidas por
la Entidad conjuntamente con una opcion de conversion a moneda de origen emi-
tida por el Estado Nacional. Los titulares de dichos certificados podran ejercer las
opciones previstas en forma total o parcial, incluso combinando ambas dentro del
plazo previsto en dicho Decreto.

IIl. Sin perjuicio de lo mencionado en el punto |) precedente, para el caso de los de-
positos emitidos originalmente en pesos o en moneda extranjera, que tengan un
importe reprogramado de hasta 7 miles de pesos, la Entidad debera, a solicitud de
su titular, cancelar dichos certificados a su valor técnico a la fecha de pago.

El vencimiento del presente canje se encontraba prorrogado hasta el 23 de mayo de
2003,

En relacién al Canje | y Il la Entidad ha recibido solicitudes de sus depositantes por Bo-
nos del Gobierno Nacional 2005, 2007 y 2012 por un valor aproximado de 786.714 al 20
de marzo de 2003. Al 31 de diciembre de 2002, la Entidad tiene registrado 3.813.251
miles de pesos de depésitos reprogramados (CEDROS), que incluyen ademas del capital,
el ajuste por la aplicacion del CER'y los intereses devengados. Con posterioridad al 31 de
diciembre de 2002 y a la fecha de presentacion de los estados contables, la Entidad ya
entregd a sus depositantes Jos bonos mencionados precedentemente

Con fecha 25 de noviembre de 2002, el Ministerio de Economia emiti6 la Resolucion
N° 668, por la cual se eliminaron las restricciones a los importes que pueden extraerse
de las cuentas a la vista establecidas en el Anexo de la Resolucion N° 6/2002 y sus mo-
dificaciones; incorporando esas cuentas al sistema de cuentas libres establecidas en vir-
tud del articulo 26 del Decreto N° 905/2002.

Finalmente, con fecha 1 de abril de 2003 el Poder Ejecutivo Nacional mediante el
Decreto N° 739 establecio, la posibilidad (a opcion del depositante) de liberar el depo-
sito reprogramado convertido a pesos a razén de 1,40 por cada dolar estadounidense
ajustado por el CER.

La disponibilidad del mencionado depésito serd en funcion a un cronograma que ten-
dra en cuenta el monto del depdsito original: hasta $42.000 el depésito es de disponi-
bilidad inmediata, desde $42.000 y hasta $100.000 debera constituir un plazo fijo a 90

1 - Swap 1l

On September 17, 2002, the National Government issued Decree
No. 1836 to establish the conditions for “Swap II" and provided
various options to depositors in the financial system.

Subsequently, on October 29, 2002, the "National Government
issued Decree No. 2167 establishing the following:

| Holders of scheduled certificate of deposits originally
denominated in foreign currencies may opt to receive in
exchange, “National Government Bonds in US$ 2% 2013
and/or convert to short term securities issued by the Bank
denominated in pesos. Under the Decree this option may be
partially or fully exercised,

Il. Notwithstanding (1) above, for deposits originally denominated
in pesos or foreign currencies with rescheduled principal of
up to 7 thousands pesos, the Bank must upon depositors
request, reimburse them at the technical value as of that
date

The maturity of this swap was postponed until May 23, 2003.

In reference to “Swaps | and I, as of March 20, 2003, the Bank
has received requests from depositors for “National Government
Bonds 2005, 2007 and 2012" for a total amount of 786.7 million
pesos. As of December 31, 2002, the Bank recorded 3,813.3 million
pesos of “CEDRO” deposits inclusive of CER index adjustments and
accrued interest. As of the date of this financial statement the Bank
had delivered the previously mentioned bonds

As of November 25, 2002, the Ministry of Economy, issued
Resolution No. 668, lifting all restrictions on demand deposit cash
withdrawals imposed by Resolution No. 6/2002, incorporating these
accounts to the liberalized accounts system set by Decree No
905/2002.

Finally, on April 1, 2003, the National Government under Decree
No. 739 established the possibility for depositors to withdraw the
rescheduled and “CER” adjusted deposits at 1.40 pesos per dollars

These deposits will be available in accordance with a schedule,
which is function of the deposit's original amount: up to 42
thousand pesos, immediately, from 42 to 100 thousand pesos at 90
days, over 100 thousand pesos at 120 days. Additionally, the
depositor will receive the difference between the above mentioned
amounts and the original US$ deposit amount, with “National
Government Bonds in US$ 2% 2013"
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dias y mas de $100.000 se constituird un plazo fijo a 120 dias. Adicionalmente el de-
positante recibira por la diferencia entre los montos mencionados anteriormente y el
depdsito original en délares “Bonos del Gobierno Nacional en délares estadounidenses
2% 2013".

g) Acciones legales (Recursos de amparo)

Las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo Nacional, con relacién a la situacién de
emergencia publica en materia politica, econémica, financiera y cambiaria, ocasionaron
que los particulares y empresas inicien acciones legales, mediante recursos de amparo,
contra el Estado Nacional y el B.C.R.A,, por considerar que la Ley de Emergencia Publi-
ca y normas complementarias resultan contrarias a los derechos constitucionales que
los ampara. Adicionaimente, y como consecuencia de la declaracion, por parte del Po-
der Judicial de la inconstitucionalidad de las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo
Nacional en cuanto a la restriccién para el retiro de los depdsitos y a su pesificacion a
pesos 1,40 por délar estadounidense, la Entidad ha recibido notificaciones de medidas
cautelares que disponen, principalmente en recursos de amparo, la devolucién de de-
positos en efectivo por importes superiores a los establecidos por la normativa en vi-
gencia y/o la desafectacion de los depositos reprogramados y/o la inaplicabilidad de las
normas dictadas por el Poder Legislativo Nacional, el Poder Ejecutivo Nacional o el
B.C.R.A.

Con fecha 11 de marzo de 2002 la Asociacién de Bancos Publicos y Privados de la Re-
publica Argentina y la Asociacién de Bancos de la Argentina, en defensa de los bancos
asociados publicos y privados, aludiendo gravedad institucional y crisis sistémica realizé
una presentacion formal de apelacién per saltum previsto por el articulo 195 bis del Cé-
digo Procesal Civil y Comercial de la Nacién (segtin la modificacién introducida por la
Ley N° 25.561).

Con fecha 25 de abril de 2002, el Congreso Nacional sanciond Ia Ley N° 25,587 de
Emergencia Pablica y Reforma del Régimen Cambiario, la cual define que en los proce-
sos judiciales de cualquier naturaleza en que se demande, entre otros, a entidades in-
tegrantes del Sistema Financiero s6lo sera admisible la medida cautelar reglada por el
articulo 230 del Cddigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién cuando existiere el pe-
ligro de que si se mantuviere o alterare, en su caso, la situacién de hecho o derecho la
modificacion pudiere interferir en la sentencia o convirtiere su ejecucion en imposible o
ineficaz.

Con fecha 24 de julio de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 1316
que dispuso la suspensién temporal por 120 dlas habiles del cumplimiento y la ejecu-
cion de las medidas cautelares y sentencias definitivas dictadas en los procesos judicia-
les a los que se refiere el articulo 1 de la Ley N° 25.587. Asimismo, la Entidad debe in-
formar semanalmente al B.C.R.A. de las medidas que registren. En casos de excepcion,
la medida es tramitada ante el B.C.R.A. quien debe cumplir los mandatos judiciales con
cargo y por cuenta y orden de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2002 y a la fecha de presentacion de los Estados Contables, las
sumas efectivamente abonadas en recursos de amparo cursados contra la Entidad as-
cienden a aproximadamente 1.889.290 y 2.143.011 miles de pesos, respectivamente.
De dicho importe, la Entidad pagé 1.865.382 y 2.118.242 miles de pesos, respectiva-
mente a délar libre, 23.908 y 24.769 miles de pesos, respectivamente en pesos. A la
fecha de presentacion de los estados contables existen 96.053 miles de pesos pendien-
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g) Legal actions and recourse

The measures instituted under the “Public Emergency and
Foreign Exchange System Reform Act”, gave rise to a series of
litigations against the National Government and the Central Bank
of the Republic Argentina, Individuals and Corporations considered
the law unconstitutional and together initiated legal actions before
the Judiciary. Additionally, the Courts validated the claim that
restriction of depositor cash withdrawals and forceful conversion
of US$ deposits to pesos al the rate of 1 dolfar to 1,40 pesos were
illegal. The Bank received notification to act prudently in the

implementation of the measures imposed by the regulatory bodies

On March 11, 2002, the Argentine Association of Public and
Private Banks and the Argentine Association of Banks acting in
defense of their membership, filed an appeal based on “Article
195 " of the "Argentine Civil Commercial Code®, introduced by the
implementation of the emergency rules imposed by Law No. 25,
561

On April 25, 2002, the National Congress sanctioned Law No
25,587 “Public Emergency and Foreign Exchange System Reform
which defined that in the legal process of these actions, as in
changes to the financial system, when there exists the danger that
such change may interfere with the sentence or render jts
execution inefficient or impossible, the case will be admissible only
when prudent measures are exercised as ruled by Article 230 of the
"Argentine Civil Commercial Code”

On luly 24, 2002, the National Government issued Decree No
1316 which temporarily suspended for 120 days, implementation
of all court orders pertaining to the emergency laws. Likewise, the
Bank must report on a weekly basis to BCRA on all the court
decisions received. Any exception before the Judiciary will be
handled by the Central Bank on behalf of the Bank

As of December 31, 2002 and the date of presentation of these
financial statements, the amount of deposits reimbursed in
compliance with court decisions was 1,889.3 million and 2,143.0
milfion of pesos, respectively. Of these figures, the Bank paid
1,865 4 and 2,118 2 million pesos, respectively at floating dollars
price, 23.9 and 24.8 million of pesos, respectively in pesos. As of
the closing of these financial statements, there are payments for
96 1 million pesos pending, representing 50% of the court
decisions cases, half of which the Bank disbursed accordingly. The
remaining deposits are in custody accounts awaiting final court
decisions

The litigations are still going on in the Judiciary, and the National
Government has sent to congress a project of law to compensate
the financial entities. At this time, it is not possible to estimate the
effect on the conclusion of these cases



‘es de pago gue representan el 50% de las sumas involucradas en recursos de amparo
sobre las cuales la Entidad abono la mitad restante. Dichos importes se encuentran en
zustodia de los depositantes a la espera de las respectivas resofuciones judiciales

Las demandas aun se tramitan ante la justicia y el Poder Ejecutivo Nacional remitié un
proyecto de ley al Congreso de la Nacion para compensar a las entidades financieras,
no siendo posible estimar los efectos de la conclusion de fos citados procesos

En este sentido, la Provincia de San Luis interpuso una accién de amparo sobre la ba-
se de lo dispuesto en el articulo 43 de la Constitucion Nacional contra el Poder Ejecu-
tivo Nacional, el Banco de la Nacion Argentina, y el B.C.R.A. como entidad responsable
del pago de los plazos fijos de los que es titular el Estado Provincial. A través de dicha
accion, la provincia de San Luis solicité que se declare la inconstitucionalidad del artfcu-
lo 2 del Decreto 214/2002, del articulo 12 del Decreto 1570/2001 y la del Decreto
320/2002, y que se disponga que el B.C.R.A. o el Banco de la Nacién Argentina fe en-
treguen a la Provincia ddlares billetes de los plazos fijos constituidos por la citada pro-
vincia en el Banco de la Nacion Argentina, o su equivalente en pesos segun el valor
de la moneda estadounidense en el mercado libre de cambios al tipo de cambio ven-
dedor del dfa anterior al vencimiento de la obligacién.

Con fecha 5 de marzo de 2003, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién fallé sobre
la cuestién disponiendo ordenar al Banco de la Nacion Argentina que reintegre a la Pro-
vincia de San Luis [as sumas depositadas en ddlares estadounidenses, o su equivalente
al valor en pesos segln la cotizacion del mercado libre de cambios tipo vendedor al dia
del pago. De dichas sumas deberan deducirse las ya extraidas por el Estado Provincial
al valor de cada délar en el mercado referido a la fecha de la extraccién. Adicionalmen-
te, fijo el plazo de sesenta dias corridos para que las partes convengan o determinen la
forma y plazos de devolucion que no alteren la sustancia de la decision, bajo apercibi-
miento de establecerlo el Tribunal a pedido de cualquiera de los interesados al venci-
miento del plazo fijado.

Los depositos originalmente constituidos en moneda extranjera ascendfan a 247 mi-
llones de dolares estadounidenses. La Provincia de San Luis habia efectuado retiros de
fondos a cuenta del pago futuro de los plazos fijos mencionados por aproximadamen-
te 346 millones de pesos. La Entidad se encuentra en proceso de negociacién con la
Provincia de San Luis respecto de la forma y plazo de pago de los fondos remanentes.

Durante el ejercicio en cuestion, la Entidad decidié activar las diferencias resultantes del
cumplimiento de las medidas judiciales originadas en los depésitos sujetos a las disposi-
ciones del Decreto N° 214/2002 y complementarias. Mediante la Comunicaciéon “A”
3916 de fecha 3 de abril de 2003 el B.C.R.A. convalidé dicho criterio admitiendo su acti-
vacion y posterior amortizacion en 60 cuotas mensuales, Al 31 de diciembre de 2002, el
saldo activado por dicho concepto asciende a 1.004.589 miles de pesos y se encuentra
registrado en “Otros créditos por intermediacion financiera ~ B.C.R.A. Diversos”

A la fecha de presentacion de los presentes Estados Contables, [a Justicia Federal, Na-
cional y/o Provincial, no se ha pronunciado respecto del fondo de las mencionadas ac-
ciones legales excepto el caso particular descripto precedentemente, por lo tanto, se
desconoce el resultado final de dichas demandas cuya resolucion podria tener efectos
significativos para la operatoria de fa Entidad ni su eventual compensacion por parte del
Estado Nacional

The San Luis Province has brought legal actions, based on
“Article 43 of National Constitution”, against the National
Government, Banco de la Nacion Argentina, and BCRA, as
responsible and liable for payment compliance of its deposits. The
Province requires the annulment as unconstitutional, of Article 2 of
Decree 214/2002, Article 12 of Decree 1570/2001 and the Decree
32012002

the Province of San Luis of its deposits in US$ or the equivalent in

t also requests that the defendants should reimburse

pesos at market rates.

On March 5, 2003, the Argentine Supreme Court resolved the
case and ordered Banco de la Nacién Argentina to reintegrate the
San Luis Province its US$ dollars denominated deposits, or the
equivalent in pesos at market rates, giving sixty days for
compliance

The original San Luis deposits amounted to US$ 247 million. The
depositor had withdrawn the equivalent of 346 million pesos The
Bank is in process of negotiating a payment plan with the Province

of San Luis for the remaining balance

During 2002, the Bank capitalized the monetary difference
resulting from executing the courts decjsions on the deposits
subject to Decree No. 214/2002. The BCRA confirmed this
procedure under Communication “A” 3916 dated April 3, 2003,
and authorized its amortization over 60 months. As of December
31, 2002, the capitalized amount was 1,004.6 million and is
recorded as “Miscellaneous” in the caption “Other receivable
under Financial Intermediation”

As of the date of presentation of these financial statements, the
Judiciary, National and Provincial Governments have not concluded
on this issue and plaintiff's demands remain unsatisfied, The final
result at this point is unknown, and it may have, except for the San
Lujs Province case, a material effect on the financial statements

h) Licpidity

BCRA prescribed in Communication “A” 3498, a regulatory
roadmap for the financial system, modified reserves requirements
and liquidity ratios, and unified a common reporting period from
November 2001 to February 2002.

During 2002, in an effort to compensate the outflow of unified
deposit funds the Bank used credit lines from BCRA As of
December 31, 2002 and the date of presentation of these financial
statements, the amount borrowed, recorded in the caption “Other
Obligations trom hinancial Intermediation, was 4,552.3 and
4,560 3 million pesos, respectively.
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h) Liquidez

Dado el contexto macroecondmico descripto, la Comunicacién “A” 3498 del
B.C.RA Tue efectuanda modificaclanes a los reglmenes de efectivo minimeyirequisi-
tos minimes deliquidez, estableclardo el nueva régimen de efectivo minime gue au-
mento de esta manera las exlgenclas a integrar, (cambios de tasas de exigencls, unifi-
cacion de perjodos de presentacion para el periodo noviembre 2001-febrero 2002, apli-
cacion minima de recursos provernierile de obligaciones a la vista y a plazo en pesos,
etc.).

Con la finalidad de cubrir la disminucion de los depésitos, la Entidad obtuvo del
B.C.R.A., durante el afio 2002, adelantos en cuenta por situaciones de iliquidez transi-
foria, los cuales al 31 de diciembre de 2002 y a la fecha de preseniacion de ios estados
contables ascienden a 4.552.306 y 4.560.281 miles de pesos, respectivamente, en con-
cepto de capitales y se encuentran registrados en Otras obligaciones por intermediacion
financiera — B.C.R.A. Otros.

La Entidacl ha presentado defecto ey la inteqracion de efactive minimo tanto para la
posicion guatrimestral noviembre 2001 - febrero 2002 como para las posicianes indivi-
duales de fiarzo 2002 a febrero de 2003, Adicionalmente, mediante notas de fecha 5
de junio, 24 de julio, 5 de agosto, 26 de agosto, 6 de septiembre de 2002, se solicitd
al B.C.R.A. la eximicién de los pagos de los cargos establecidos y la anulacién de los
traslados correspondientes a la posicion del mes siguiente. En consecuencia, el B.C.R.A
requirié a la Entidad la presentacion de un Plan de Regularizacién y Saneamiento en los
términos del articulo N° 34 de la Ley de Entidades Financieras para recomponer su si-
tuacion en materia de liquidez. A la fecha la Entidad ha presentado dicho plan al
B.C.R.A.

i) Cancelacién de adelantos del B.C.R.A.

El Pecreto N° 739 del 28 de marzo de 2003 establecio un' nueve lratarmiento para la
cancalacion de las asistencias financieras oiorgadas hasta dicha fecha, BB C.RA., me-
dignte la Caminicacion A" 3941 de fecha 30 de abril de 2003, reglamento los pro-
cedimientos para la liquidacion de redescilentos enmarcadas en el Capitilo | del De-
creto mencionado precedentemente,

Mediante la Resolucién N° 2714 de fecha 22 de mayo de 2003 el Honorable Directo-
rio del Banco de la Nacién Argentina aprob¢ la adhesion de la Entidad al mecanismo
de cancelacion del saldo de adelantos otorgados por el B.C.R.A. al 31 de marzo de
2003 por 4,545.038 miles de pesos debiendo entregar activos en garantia por un va-
lor técnico de 5.681.298 miles de pesos.

j) Cumplimiento de relaciones técnicas

A partir de junio de 2001 la Entidad presenta ciertos excesos en la relacién de fraccio-
namiento del riesgo crediticio en las operaciones con el Sector Publico por un monto su-
perior al 5% de la exigencia de Capitales Minimos medida sobre bases individuales

Sobre el particular, en julio de 2001 la Entidad ha solicitado al B,C.R.A. la eximicién
hasta el 31 de diciembre de 2001, del cumplimiento de los limites impuestos por la nor-
mativa vigente de Fraccionamiento del Riesgo Crediticio en funcién de la Responsabili-
dad Patrimonial Computable sobre bases individuales, para dos de las asistencias brin-
dadas que presentan exceso. A la fecha de emision de los presentes estados contables
el B.C.R.A. no se ha expedido al respecto.
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The Bank has requested exemption from the central bank's asset
ratio maintenance requirements for the period November 2001 to
February 2002, Additionally, the Bank requested exemption of any
related penalty payments. As a consequence, the BCRA required
the Bank to submit a “Regularization Liquidity Plan” under Article
34 of the “Financial Entities Law” to correct the liquidity position.
As of today, the Bank has complied and presented such a plan

) Cancetailon of RBORA advyires

Decree No. 739 dated March 28, 2003 established a new
procedure tfor repayments to the BCRA. Under Communication “A”
3941 dated April 30, 2003, the central bank laid out the rules and
procedures for liquidity advances and repayments

Under Board of Director's Resolution No. 2714 dated May 22,
2003, the Bank approved the procedures established by BCRA. As
of March 31, 2003, the Bank repaid 4,545 0 million pesos and
pledging assets with technical value of 5,681.3 million pesos

f4 ROl ianeg with Sipantidl REtio Raguirem &ty
Since June 2001, the Bank in certain cases exceeded the lending
limitations against the distribution of public sector credit risk, over

the established limit of 5% of unconsolidated net worth

In July of 2001, the Bank asked the Argentine Central Bank for
through December 31, 2001 from
requirements as they pertained to loans. As of the date of issuance

an exemption these
of these financial statements, the Central Bank had not yet
responded to this request.

Furthermore, starting in October 2001, the Bank registered
certain excesses of the fixed asset ratios, calculated on a
consolidated basis

Although the result of both of these situations is to increase the
Bank’s minimum capital requirements, the Bank exceeds the
required minimums to such an extent that these particular
compliance failures do not represent a true deficiency.

The negative consequences on the financial system of all the
previously discussed aspects are related to the impact of the pesos
devaluation, the conversion to pesos of foans to the public sector,
the reduction of returns on capital and the mismatch of maturities
and currencies

There are pending matters regarding the execution of assets
pledged, court orders and compensation to the financial entities
for asymmetrical payments made through the application of the
index "CER”, Additionally, the reform of the financial system as



Asimismo, a partir de octubre de 2001 la Entidad presenta excesos en la relacion de
activos inmovilizados medida sobre bases consolidadas

Si bien la exigencia de capital se ve incrementada por estos incumplimientos, dado el
nivel de excesos que presenta la Entidad en sus capitales minimos, el traslado de dichos
incumplimientos no genera ningun defecto.

Las consecuencias negativas para el Sistema Financiero en su conjunto de las situacio-
nes descriptas precedentemente, se relacionaron con la significativa falta de fiquidez, el
impacto producido por la devaluacion de la moneda y la conversion a pesos, y sus con-
secuencias actuales en la recuperabilidad de los préstamos al sector publico y privado,
la pérdida de rentabilidad y el descalce de plazos y monedas.

Existen cuestiones pendientes, entre otros, la reglamentacion de las ejecuciones de
bienes entregados en garantia, la resolucion de los amparos y la compensacion a las en-
tidades financieras por los pagos efectuados al tipo de cambio libre, la asimétrica apli-
cacién del CER en activos y pasivos, y el vencimiento de los depésitos reprogramados.
Adicionalmente, el saneamiento del sistema financiero, ciertos pasos de instrumenta-
cién del acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, el inicio de la negociacién con
los acreedores externos, la renegociacion de las tarifas de servicios publicos, y las rene-
gociaciones de créditos de empresas del sector privado, incluyendo empresas privatiza-
das constituyen cuestiones adicionales pendientes de resolucién a la fecha de presen-
tacion de los estados contables

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta la fecha, por
el Gobierno Nacional, sobre la situacion patrimonial y financiera de la Entidad al 31 de
diciembre de 2002, se calcularon de acuerdo con los criterios y calculos realizados por
lfigerencia a la fechia de preparacion de los mismes, y considerando [a informagion dis:
ponitile & la fecha de emisitn de los presentes estados contables, Los resultados reales
tinales podrlan verse afectados por la evolucion de [a situacion economicaigeneral, en
particular de la recuperabilidac de los eréditos tanto.con el sectar privado como con &l
sector publico, del efecto del esgliema de compensacitn de los desequilibiios produci-
dos por [a pesificacion v de (7 resolucion de (os aspectos legales relacionades. Por lo
tanto, los estados contables de la Entidad no incluyen los eventuales ajustes que po-
drfan resultar de estas condiciones adversas. Asimismo, no es posible en estos momen-
tos prever la evolucién futura de la economia nacional ni sus consecuencias sobre la po-
sicién econdmica y financiera de la Entidad. En consecuencia, las decisiones que deban
tomarse en base a los presentes estados contables deberan considerar los efectos de
estas medidas y su evolucion futura y los estados contables de |a Entidad deben ser lef-
dos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

NOTA3 GARANTIA DE LAS OPERACIONES.

De acuerdo con la Carta Organica, la Nacién Argentina garantiza las operaciones del Banco.

NOTA 4 PARTICIPACION EN EL GRUPO PREVISIONAL Y DE SEGUROS.

Las participaciones en las sociedades controladas que integran el Grupo Previsional
han sido valuadas de acuerdo con el método de valor patrimonial proporcional,

required by the “International Monetary Fund”, negotiations of
fees on public services, restructuring of private sector debt, all
constitute items pending resolution as of the closing of these
financial statements

The financial impact of all economic measures adopted by the
National Government on the financial statements were analyzed by
management as of the presentation of these financial statements.
The real results could be affected by the general economic
environment, in particular the collection of past due loans and
compensations forthcoming from the pesos conversion process,
These financial statements do not include any adjustments that
might result from the outcome of these uncertainties. Likewise, it
is not possible to predict the future development of the Argentine
economic crisis, nor the effects it could have on the Bank’s
financial condition. These financial statements should be read
taking into account the issues mentioned above

NOTE 3 GUARANTEE OF 1RANSACTIONS

As specified in the Bank's Charter; all the transactions are guaranteed
by the Republic of Argentina

NOTE4 PENSION FUND AN INSURANCF
ACTIVITIES OF BANK SUBSIDIARIES

The Bank’s participation in the subsidiaries that comprise the Grupo
Previsional has been valued using the proportional net equity
method.

In the case of Nacion Seguros de Retiro S.A and Nacion Spguros de
Vida S.A,, the valuation of swap of national and Provincial debts was
realized as income, departing from accounting principles and BCRA's
reporting requirements. As of December 31, 2002, fhe effect of
compliance with accounting standards for this gain and the
conversion to pesos would have been a decline in net worth and

losses in the amount of 65 3 and 5.1 million pesos, respectively.

As mentioned in Note 1.1, Article 40 of Law No, 24,241 quarantees
a certafn minimum rate of return to members of the Nacidn AF/P S A.
pension fund The Bank has reimbursed the fund manager for
disbursements made under this law.

On May 15, 2003, Board of Directors of the Bank approved
Resolution No. 2581 under which the Bank made contributions of
capital to Nacion Seguros de Vida S A, in the amount of 41 million
pesos, and to Nacion Seguros de Retiro S.A, in the amount of 120
million pesos. Both, capital contributions were effected with
“National Government Bonds in pesos 2% 2007, at market vafue
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Para el casode Nacion Seguros de Retlio S.A, v Nacion Sequros de Vida 5.4, hacien:
do use de Iy epcion establecida en el incisa 2 dal articulo N Side la Resolliciorn N?
28.512/200) emitida por la Superintendencia de Saguros de laNacidn (5.5.0.), s& pro-
cedit a yallar el canje de deuda piiblica naciopal'y pravingial recanaciando la diferen-
cla generada por el mismo como una ganandly al memente del canje, este criterio. di-
flere de |as normas contables profesionales y, las del B.C.R.A. Al 31 de diciembre de
2002, de haberse seguide los criterios estaplecidos por dichas notmas (considerando los
efectos de la pesificacian), el patrimonio hito de la Entidad v la perdida def ejerdicio hus
bieran distrinuitio en 65.319 v, 5,156 files de pesos, respeclivamente;

Adicionalmente y tdl comase menclona en la Nota 1.1, enivirtud de o determinado
por elanticulo 40, de fa Ley N° 24241 enlo referido & layarantia de reniabllidad mini
fna asegurada a los afillados de Nacion ARIPS.AL, 4 administrtadora ha efectuade de-
sermbolsos por dicho concepto, losicuales fugranlreintegrados por &l Banco de la Na-
cion Argentina con caryo a los resullados del ejercicio.

Con fecha 15 de'hayo die 2003, gl Henorable Directorio del Banco: de [a/Nacion At
genting aprob la Reselucion N 2581 por la-cual dispuse: 1)efectiir un aporte ifreyo-
cable de capital & Maclon Sequros de Vida §.A. por la sUmia de 41.000 miles de pesos,
Y 2) efectuan un aporte irrevocable de capital & NaciGn Segures de Reliro S.A, per
120,000 miles di pesos: Dichos aportes fuarsn efectivizadas imediante la entrega de
“Bonos del Gobigrne Naciopal en' pesos 29 2007" a un valor técnico que permitio, @
valor de mercado, |a capitallzacion antes mencionada.

NOTAS5 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES.
5,1 CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS

Las cifras de los estados contables, 56 expanean en miles de pesos de acuerdo con la
Comunicacion "A" 1917 (CONAU 1-111) del B.C.RA.

6.2, INFORMACION COMPARATIVA

De aduerdoicon o requerido por la Resolucidn Tecnic N 8/de |14 Federacltn Araen-
tina de Gonsejos Prafesionales de Clenclas Econdmicas (FAICPEIEY, Ia Resolucian Ne
89/68 del Consejo Protesional de Clencias Economicas de 18 Ciudad Auténoma te' Bue-
nosAlres (C-RE.ECABA )y las nérmas del B.C.R.A,, I6s estados contables correspon-
dientes al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2002 5¢ presantan-en forma coms
parativa con los del elécicio anlerior. '

Mediante la Comunicacian YA" 3702, el BiC.RA, establacidilas notrds sobre nfor-
Imaclan contable en moneda homogenea convigencia 4 partivdel | de enero de 2002
En consecuencia; los estados contables al 31 de digiembre de 2001 feron reexpresa-
dos en moneda homopénea con los estados contabiles correspandientes al elercicio ter-
minado el 31 de diciembre de 2002,

5,3 FROCEDIMIENTODE INCORPORACION DE LA GESTION DE LAS FILIALES ENEL EXTERIOR

Los estades contdbles inellyan las cifras de!laigestion del Bancaien ta Arganting (Ca-
s Matiiz v filidles en el pafs)ly de sus filiales en el exterior.
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NOTES BASIS OF PRESENTATION

A1 BIGURES IN THOUSAND ARGENTINE PESDS

Figures are Stated i thousand Argentine pesos as per Cential!
Bank of the Republic af Argenting, (BCRA) Catlimunication A- 1917
(CONAL 1= 11T The exchangs rafe as of Decembur 3, 2002 was

4630 Argenting pesos o1 US doffars.

52 COMPASATIVE FIGUIRES

As reqiiired by Resalution: 8 of (the Federacion Argentina de
Canséfos Hrofesionales de Crenglas ‘Beondmicas (FAGPCE),
Resofution B9/88 of the Consejo Prafesional de Clencias
Econdimicas: e [3 Capital federal, and BCRA regulations, the
financial statements for the 2002 fscal year are presented ana
qomparative Basis with thoge of the prior yearn

HURA issued Communication: “AF 37202 o establish guidelings
and liomogenze the currency. valie effective Jaguary |, 2002
Consequently, the financialistatemants as of Decembier 31, 2001
were revalued and expressed n homogenous ciirencles as of year:

ent:

5.3 (NCORPORATION OF BALANGES FROM

FOREIGN BANKING DFERATIONS

The unconsolidated: financial statements nclude the Banks
domestic and foreign banking operations.

The (allowing procedures ware followed i incorponating the
resies of forgign banking aperations:

al The finandial statements (frem foreign banking operations

ware resstated 1o comply with Argentine GAAR apd STRA
guidelines, (lems statedtin forsign duitency Were transfated to
Argentine pesos as foflows

= Assets and liabilittes were freated as described n the: first
\pdragramtt of Note 5.5 (a)

- (Capital inclides all capital assloned by Head (Office,
Teansiated 1o, pesas

- [The adjustiments descrilied in Note 5.5(9) Were inclided
the account: “Adjustiments ta Net Worth - Capltal
Aujustment



£l procedimiento segulde para la Incorporacion de las cuentas de las filiales en el ex-
terior a los estades contables lue el siguiente:

a) Los estados confables de s filiales en el exterior fueron adaptados a las norras
conlables profesionales vigentes en &l pals.y a |as narmas del B.C.R/A, Dichos estados
cortables expresados originalmente én la moneda de origen tle cada pals, fueron con-
vertidos a piesos siauiendas los pracedimientas que se jidican a/tontinuacion:

- Los actlves v pasivos fleron conyertidos de acuerdo con el criterio descripto en la
nota 5.5.a).

- £l capital asignade se compuil per 16s ifiportes remitidos por la Casa Matriz con-
vertidos a pesosy contahilizados por ésta en sus libros.

- lasvarlaciones eriginadas en la conversion de acuerdo con el triterio: descripto en
la nota 5,580 fueron imputadas al rubro. “Diferencia de cotlzasian”

- Los resullados acumulados se determinaron por diferencia entre el active, el pasi-
voy-al patrmenio feto asignade, convertidos a pesos seqin lo indicado precedan-
lemente.

- Los saldos de Iosrubros del estada de resultaces se conyirtieran|a pesos de acuer-
do can el criterio deseripto en la nota 5.5.4).

h) Se ellmifiaran las partidas del balance general y del estade de resyltados que se ori-
glnaron en fransacciones efectuadas entre las sucursalesy entre éstas v, Casa Matiiz:

5.4. BASES DE AEEXFRESION A MONEDA CONSTANTE DE LOS ESTADDS CONTABLES CO-
RRESPONDIENTES A CASA MATRIZ Y FILIALES BN EL PALS

Los estadas contables, a exceprion de los ajtistes relacionadss con (4 feexpresion en
moneda corstante, surgen del sisterna contable de la Entidad y han sido preparados de
conformidad con las narimas dictadas por el BIC.RUA. Los registios contables no se hia-
llan riibricados en el Registra Publico'de Comeraia debido a la naturaleza de banca py-
fiffca nacional de fa Entidad.

Dichips estados contables recanocen los efectos de las varlaciones en el poder adaui-
sitivo de la maneda en forma integral mediante la dplicacion del método de reexpre-
sitin & moneda constante establecido por la Resolucitn Tédnica N2 6ide la EACRCE,
mediante el emples’ de cosficientes de ajuste derivados del fndice de precios internos
al por mayer( 1M dél Institute Nacional de Estadisticas y Censosy, de acuerdo <on
las moddlidades establecidas parn la Comunicacion “A” 3702 del B.L.R.A,

En base a las condicionas de estabilidad econdmica prevalecientes y de acuerdo con

Jorequeride por la: Comunicaclén “A” 2365 del BIC.R/A. y aceptado por las normas:

contables profestanales, las medicianes contables no fueron reexpresadas hasta ¢l 31
e dilerlye Ue 20071, Lo virtud de [ Comunicacion A" 37202 til BiC.R,A., S reanus
do & aplicacion dell método con efectos a partir del 1'de enero de 2002, considerdns
dose lasimediclones contables anteriores a esta fecha expresadas gh meneda, del 31.de
diciembre de 2001,

- Retafned Earpings were calculsted as the Wifference
\hetween assets lfabilities and assigned capital, transfated
o\ pesos a5 described abpve,

- All flgures from the-statement of (ncome werg franstited (o
[1Es0s a5 described in Note 5.5 (a)

b Al inter-company balahces and transactions have (been,
eliminated,

Rl RULES FOR RESTATING FINANGIAL STATEMENTS TO-A
CONSTANT BASIS

TheBank's financial statemernts are prepared in accordance with
BCRA guidelines. As a government:owned entity, the Bank's
tinancial information s net reqired’ to be registersd with | the
Cammerce Public Registry, (Registro Ribilica de Comertio),

Findneial flgures recognize the effacts of the currency
devalyatian i the manner describec in Technical Resolition No. 6
af the FAGECE, [thraugh the bse of indexes as the constumer price
index, whalesale price ifidex derivad from National Instifite of
Statistics and Carsis (LAUM.), allin atcordance with regulations
astablished by Communication A" 3702 fram the BERA.

Baged on the economic stahillty measyres (aid out it BCRA
Compunication No. "A° 3702, the Bank applied such . method of
camputation effectivalanuary 1, 2002,

5.5 VALUATION METHODS

The imain valuation methods Used ! in préparing the financial
statemonts are as follows:

a) Assets and Liabilities in Farelgn Currency

lIn accardance with BERA Coplmunitation A-3439, the currentles
were revalued af the rate of gxchahge for each currency that was
I effect on the last date of each fiscal year on whigh the foraign
exchanye market was open, Profits and ' losses from franslation
were recognized inthe fiscaflyearn

B Securities
The frattowing holdings arfainally depominated i US§and issued

under lacal reguiations, wereconverted at the exthange rate of
1,40 pesos fareach USS:
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5.5, PRINCIPALES CRITERIOS DEVALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizadas para la preparacion de los estados o
tables son los slguietites:

a) Activos y Pasivos en moneda extranjera

Fugron convertidos al tipo de cambio vigente para cada moheda a la ultima fecha en
que se produferon operacionss en Mmoneda sxlidnism dé cada @jercicioy de acuerdo con
lo establecida por la Comunicacidn A" 3439 dl BICRA. Las diferencias de carmbio
fueron imputadas a los resultados de cada ‘siercicia,

b) Titulos Pablicos y Privados

Las tenencias de titulos que sequidamente se detallan, cuyo origen es dolar estadou-
nidensely se encuentran sametldds d legislacionilogal, flieran registradss a 1,40 pesos

por dofar estadounidense

1. Titulos publicos con cotizarion

I'= Tenenclas para operaciones de campra=venta o Intermediacion: se valuaron de,

acuerdo con las cotizaciones uigentes:para cada ttulo'al 31 dadiciembre de 2002
y 2001, excepta para las Cédulas H_i_pq_tera'rias_.ﬁauyﬂs saldos al 31 de diciembre de
2002 y 2001 ascienden a 2,313 y 4 455 mjles de pesos, respectivaments, que se
valuaren a un 91 % desu valar téenico vipara los titulas e atn tenienda autar:
zacion para cotizar los mismes no poseen in mercade habitual an CUYO Cas0 S8 e
luaron'a [a iltima cotizacion dispanible a o su valor nominal. Las diferencias de
cotizacian fueron imputadas a los resultados deicads u__je_rc leio:

Il= Bonos recibiclos confarme-a lo previsto en el Plan Financiero 19921 se valuaron a
s valor técnico conforme a lo dispuesto por |4 Resollicion N° 371 del 29 de Juhio
de 1993 del Directorio del B.C.R.A, (yalor naminal residual mas rentas devengadas
pendientes de cobro). Elidetalle de los mismos e5 el sfguiema

Bono Garantizada Thsa flia RUA,

&n U$si(Par Bons) 23311
~ Bonos a Tasa Flotante (FRB) -
Interés Corritlo ______ . 120
TOTAL Sl g e 5141231 23.431

Adicionalmente; al 31 de diciembte de 2001, existian tenencias afectadas a ope-
raclones de pase (RERO) y contabilizadas en Otros eréditos por intenmediacion fi-
narciera ol 284.804 miles de pesos. £l valor de cotizacion al 31 de diciembre de
2002 y 2001 (por amboes conceptos) asciende a 119,868 y 101.036 miles de pe-
505, respectivamente,

Astl\vez, para las tenenclas de ttulos que ingrasaron par el Canje dispuesto patel

Decreto N° 648/2001 e relacion con (o5 honos recibidos conforme a lo previstoier
el Plan Financlero 192 ¥ quene fleran incltidos en el Canje dispuesto por el Decre-
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Government Securities - Quoted

Government securities: far itrading, were valued. at’ thair

\Decemben 31, 2002 and 2007 matket prices, except for the

Mortgage: Bonds \(“Cédulds Hipotecarias), which wers

valued at 9195 of thulr par value (2.9 million pesos a5 of

Decomben 31, 2002 and 4.4 milllon pesos as of December
31, 2001). Differences between purchase and market price:
wera booked todncome.

As reauired by Argentinn Central Bank Reaslutian 371 (1ol
29, 1983), bonds received unden the Republlc of
Argentina’s 1992 refindncing plan Have heen valued at their
face valie pls accrued interest recelVable, andlare shown
ds fallows iy thousands of pesos:

_-33.5!??

PAR Bafyeds 23,311
[Floating Rate Bongs 458,566 il
Acched Jritepest 19,698 120
S TOWAL . B4@3) 2343

As of Becember 31, 2007 there were holdiigs of secutitles sold
under Replirciase Agresments, anttaccounted for under “Tther

Receivables frorn Financial Intermediation” fn the amount of

284.8 million pesos. The matket valua as of Pecember 37, 2002

and 2007, amount to 1199 and! 101.00 million pesos,

respectivaly

Alsa, the holding of bonds acquied as result of the swsps Uridar

\Decres No. 64812001, per 1992 Finapicial Man ot included in
the swap under Dacred (38772000, and maintained a5 per
IResalution No, 371493, have the fallawing balances as of yoars
el tousaned pesos

Global 2008 LBt

_ i 629 4;33
Global 2018 033
ToTAL 1,673,847 2574

As of Degermbier 31, 2001, some. of the securities sofd linder
Repurchiase Agreement, and accounted. for under “Other
Receivabies from Financial intermediation™ fnithe amount of



to 1387/2001, se mantuvo la aplicacién de lo establecido en fa Resofucion N° 925.6 million pesos, The market value as of December 31, 2002

371/93 mencionada precedentemente, siendo sus saldos al cierre los siguientes: and 2001, amounts to 324.5 and 307.4 million pesos,
respectively.

Concepto Importe 2002 Importe 2001

(miles de pesos) (miles de pesos) The Bank has decided to keep these securities as investment

Global 2008 639.458 1.641 held to maturity.

Global 2018 1.034.489 933

TOTAL . 1673947 2574 Hll - Securities held in investment accounts:

Al 31 de diciembre de 2001, parte de estos titulos se encontraban afectados a As of December 31, 2002 there were included in this group of

operaciones de pase (REPO) y contabilizados en Otros créditos por intermediacion accounts securities BODEN 2007 received as compensation

financiera por 925.602 miles de pesos. El valor de cotizacion al 31 de diciembre valued as explained in the Note 5 5(c) 2

de 2002 y 2001 (por ambos conceptos) asciende a 324.492 y 307.358 miles de

pesos, respectivamente. As of December 31, 2001, the securities held in this group of
accounts in the amount of 20.2 million pesos and the ones sold

La Entidad ha decidido mantener hasta su vencimiento las tenencias detalladas en under Repurchase Agreements, in the amount of 314.5 million,

el presente apartado. were recorded as “Other Receivables under Financial
Intermediation”. The market value for both type of securities

Il - Tenencias en cuentas de inversion: was 7.5 and 107.8 million pesos, respectively.

Al 31 de diciembre de 2002 se encuentran integradas por el importe de titulos BO- IV - The Bank took part in the debt exchange authorized by

DEN 2007 recibidos en compensacién valuados segln se explica en la nota 5.5.¢) 2. Decree No. 648 (May 16, 2001) for government pesos and

Al 31 de diciembre de 2001, las tenencias de tftulos publicos contabilizadas en el dollars bonds. It exchanged a portion of the bonds received

rubro Titulos publicos por 20.233 miles de pesos y las entregadas en operaciones under the Republic of Argentina’s 1992 Refinancing Plan as

de pase (REPO) contabilizadas en el rubro Otros créditos por intermediacion finan- well as securities held in the investment account. The

ciera por 314.481 miles de pesos fueron valuadas al costo de incorporacion, acre- following is a breakdown of the affected bonds in US$

centado en forma exponencial por el devengamiento generado en funcién de fa dolfars:

tasa interna de retorno y del tiempo transcurrido desde su incorporacién. El valor
de cotizacién al 31 de diciembre de 2001 (por ambos conceptos) asciende a 7.473

y 107.763 miles de pesos, respectivamente. Securities Residual
Face Value
IV - El Banco participd en la operacion de Canje de Deuda para los titulos publicos na- Surrendered
cionales emitidos en pesos y délares, autorizada mediante el Decreto N° 648 del
Poder Ejecutivo Nacional del 16 de mayo de 2001. A tal efecto utilizé parte de los 1992 Refinancing Plan Bonds
titulos valores correspondientes a bonos recibidos conforme a lo previsto en el Plan Floating Rate Bonds 156,947,200
Financiero 1992 y tenencias en cuentas de inversion. E| detalle de los bonos afec- Par Bonds 441,668,000
tados fue el siguiente: Discount Bonds 162,407,000
Descripeion ___Valor nominal residual Investment Account Securities
Titulos entregados Bonte 03 114,000,000
__Bonos Plan Financiero 1992 : ) Global 2017 4,000,000
Bonos a Tasa Flotante (FRB) 156.947.200
Par Bonds 441.668.000 _ Securities Received
Bono Garantizado a Tasa Flotante R.A. en U$S Bono Global 08 312,669,984
(Discount Bonds) 162.407.000 Bono Global 18 591,875,194
Titulos en cuentas de inversion
Bonte 03 e " 114.000,000
Global 2017 - 4.000.000 Subsequently, the Bank introduced these bonds, except those
Titulos recibidos mentioned in (ji), in the public sector debt swap established
_Bono Global 08 - 312.669.984 under Decree No, 1387/2001, as described in item 2.c (i)
Bono Global 18 591 875,194 above
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Fosteriormente [aientidad presentd;estos bones ingresados, excepto las detallades en
I); &l canje de deuda piblica establecido por el Decreto N* 1387/2001, de atusrds # o
descripto en 2.0)/1.

2. Titulos plblicos sin cotizacion
Fueronvaluades @ sy valor nominal mds la renta devengada al clerre de cada alereiclo.
3. Titulos privados con catizacion

| = Acciones con cotizacién: se valuaran de acugrdo con las cotizacianes vigertes -
ra caclatitulo.al 31 dediciambre de 2002y 2001, Las difereticlis de cotizacion fue-
ren imputadas alos resultades de cada ejercicio,

Il - Ohligaciones negociables: se valuaron dé acuerdo con las cotizaciones vigentes al
31 de dicieribre de 2002y 2001, neto.de los gastos estimados necasarios pata su
venta. Las diferencias de cotlzacion fueron imputadis a (s resultados de cada
ajercicio

Los mencionades criterios de valllacion se mantienen cuando los titdlos son objett de
gompras y ventas a tarmino v operaciones de pases.

€) Préstamos

De acuerdo eon la Camunicacion A" 2216 y complementarids, referidas al regimen
de previslones minimas por rlesgo:de incolirabilidad, el B.C.R.A, dispone gue agliellos
cligntes fue mantengan garantfas preferidas (hipotecarlas, prendarias, ate)iqueiestan
lasificados con'alto lesge de insolvencia o de diflcl recuperacion e irrecuperables re-
gistrando und permanencia de mas de 24 meses enesas situaciones, debena partir del
vigesimo quirita es, afectarse con la prevision minima correspondlente a operaciones
sify garafitias preferidas. Bl BIC.R.A. emitié, con fecha 24 de marzoide 2000, [& Comu:
nicacian A" 3091, en la cial permite extender el plazo en cuestion paratlas garantlas
hipetecarias hasta 60 meses, previo cumplimiento de ciertos requerimientos expliestos
e la mencionada Comunicacion,

Teniendo en'cuenta el mayor plazo que demanda l gestion judicial de reclipero de
losicreditos, atento entre ofras cuestiones alla sobrecara de tareas en los Juzgados Fe-
tlarales vl hecho' de dlie como esta Institucion conceds financiaciones y créditos en
todojel ambito del pafs se ve en la imposibilidatl de iniciar acciones judiciales an ague-
llas regiones en'las que por distintas causales se producen situationes de eImergencia o
desastre agrapeciarlos en los términos de la LeyN? 22,913, circunstanciaique hace atn
mas dificultosa cumplic en tiempo con los plazos establecidos enllas @omtinicaciones
“A" 22161y 3081 y el proceso de refinanciacion de deudas, é) Banco de la Nacién Ar-
gentina se ve perjudicadt al no poder. ejefcer el derechio en/salvagarda de sus acreen-
cias, loique se ayraval por el fiecha de que 185 iormas 1o abligan a aumentar a pravi-
sioniminima en forma considerable, con el perjuicio econdmico que ello Implica. En
qonsecuencl, el 16 de abtilde 2001 fa Entidad solicito al BIC.R.A. autorizacién para fa
aplicacion de un criterio espectal ampliando el plazo de computo de las garantias pre-
farldas hasta 96 meses, la cual, durante el ejereicio terminado el 31 de diciembre de
2001 fue desestimada.
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2 Goverahent Secutities - Unguoted
These were booked at face value
3. Quoted Private Sector Securities

= Shares of stock; Booked at the price tuling arbalance date.
Profits or losses were booked fo (neame.

I~ Corporate Bands: Boaked at theln price at balance date, net
of estimated sales tasts, Profits or fosses were booked to

Mmeame,

These valuationimethods afso apply 1o sacufities traded dnifer
futuires contracts and replncliase agroemer s,

c) Loans

Argenting Central Bank requlations reqarding loan loss ressrvas
(Communitation A2216 and attachments) requirs that, for leans
with preferredd quarantees (hortgages, collateralized [oans)
elassified as high Hsk™ and ‘non-collednible® af over 24 mantfs,

protisions showld be established s i the preforced, guaraniee did

not' exist. Gh March 24, 2000, the Central Bark issued

Communication A-3081, which affows this period. to be extendéd

fo GOmoRths in cartaln circumstances.

Giwen thelengthy: fudicial (process required 1o colfact on bal
debts, duein part toithe backlog in the Fedsral Colrts, and'to the

lactithat the Bank extends croedit to cllents in declared agricultural
ametgency on disaster aleas under Law No, 22,913, where (t i

profibited from taging fegal action to collect on bad delbis,
compliance with (the above-specified tme: perods and with the
debit-rafinancing pirocess represents an even mara anetous burden
to. comply. with the BERA Eommunications A 2216, atdiq 3097,
The Bank's inability. ta take legal action i pursuit of repapment s
funther ‘exacerbated by the substantial incredse in! regufned
provisions.

Wihen these fidancial statements \were [ssued, the Bank was i
the process of determining the effect of this regurtation on loan
fnss reserves for that partion of its loan, portfolio: ihat had'not yat
reached the Go-manths lmit.

Subsequent: to the clasing) of these financial statemen(s
Communication: A% 3918 b BCRA dated) Aprif 4, 2003
detarmined that debitors With indebredness of less than's milllan
pEsos Will e subject to {reatment as consuimer on housing loan:



A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la Entidad ha efectuado par-
cialmente el andlisis de los efectos que la aplicacién de la citada norma tiene sobre las
previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad de la cartera de préstamos que atn
no alcanzé el plazo de 60 meses mencionado precedentemente,

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Comunicacién “A" 3918 del B,C.R.A. de
fecha 4 de abril de 2003, dispuso, con vigencia desde el 31 de marzo de 2003 y hasta
el 31 de diciembre de 2003, que los dlientes cuyo nivel de endeudamiento con el siste-
ma financiero sea igual o inferior a § 5.000.000 recibiran el tratamiento previsto para
la cartera para consumo o vivienda. No obstante ello, el deudor podra ser clasificado
en niveles inferiores al que resultaria por la aplicacién de los lineamientos objetivos, si
la entidad sobre la base de los restantes indicadores establecidos para evaluar la carte-
ra comercial asf lo estimare razonable.

d) Préstamos garantizados

Tal como se menciona en [a nota 2.c) ), como consecuencia de [o dispuesto por el De-
creto N° 1387/2001, la Entidad canjed al Estado Nacional y aceptd las nuevas condicio-
nes impuestas por el Decreto N° 644 el 21 de mayo de 2002, titulos pablicos por un
V.N. de 666.801.058, recibiendo en contrapartida préstamos garantizados por un im-
porte nominal original capitalizado al 31 de marzo de 2002 de 787,358 miles de pe-
sos. Por otra parte, con fecha 21 de marzo de 2002, la Entidad lanzé un plan de can-
celacion total o parcial de deuda para ciertos clientes mediante pago a través de Titu-
los de la Deuda Publica Nacional. Dicho plan implico el ingreso de titulos por un V.N.
de 346.032.036, los cuales fueron canjeados por préstamos garantizados por un im-
porte nominal de 411.635 miles de pesos.

Al 31 de diciembre de 2002, los Préstamos Garantizados se encuentran valuados a los
valores de canje establecidos por el Ministerio de Economfa al 6 de noviembre de 2001,
mas los correspondientes intereses devengados hasta el cierre del ejercicio, convertidos
a pesos al tipo de cambio de $1,40 y actualizados por el CER. Dichos préstamos garan-
tizados se encuentran registrados en los Estados Contables en el rubro “Préstamos - Al
Sector Publico no Financiero” por un total de 1.625.118 miles de pesos.

De acuerdo con lo dispuesto por las Comunicaciones “A" 3366 y “A" 3385 del
B.C.R.A. y complementarias, el valor inicial de los préstamos garantizados coincidié con
el valor contable previo de los titulos pablicos nacionales (clasificados y valuados como
“Cuentas de inversién” o “Para compraventa o intermediacién”, de acuerdo con las
normas contables del B.C.R.A)) y/o préstamos a la fecha del canje sin generar resulta-
do alguno por el reconocimiento del canje.

La Comunicacién “A” 3911 del 8.C.R.A. de fecha 28 de marzo de 2003 establecié
nuevas pautas para la valuacién de los préstamos garantizados a partir de los balances
de marzo de 2003.

Al respecto dispuso que dichos préstamos deben valuarse al menor valor entre el va-
lor presente, que surge de descontar el flujo de fondos de dichos préstamos a las tasas
gque la mencionada Comunicacion establece, y el valor técnico resultante de la aplica-
cion del CER, en caso de corresponder, més los intereses devengados de acuerdo a las
condiciones contractuales.

o} Guaranteed loans

As mentioned in Note 2.c.(i), and as consequence of what was
set by Decree No. 1387/2001, the Bank swapped with the National
Government and accepted the new conditions established by
Decree No. 644 of May 21, 2002 , public securities with a
nominal value of 666.8 million pesos, receiving in exchange
guaranteed Loans with a capitalized nominal value of 787.4 million
pesos, On March 21, 2002 the Bank faunched a loan cancelffation
plan for certain clients via repayment with National Public Debt
Bonds, with a nominal value of 346.0 million pesos, which were in
turn swapped for guaranteed loans in the amount of 411.6 million
pesos.

As of December 31, 2002, the Guaranteed Loans are valued in
accordance with swap values established by the Ministry of
Economy on November 6, 2001, plus the accrued interest
converted to pesos at 1.40 pesos per dollar and indexed by CER.
These Joans are reported in the caption “Loans to Non-financial
Public Sector” in the amount of 1,625,1 million pesos.

In accordance with the rules established by BCRA
Communication “A" 3366 and “A” 3385 the initial book value of
the guaranteed loans coincided with the book value of the
“National Public Debt Bonds” reported in the caption Securities
with no profit and loss effect

Communication “A” 3911 from the BCRA effective March 28,
2003 established new valuation criteria for balance sheet purposes
after March 2003

In this respect, it established that these loans should be valued at
lesser of either the discounted cash flow of the loan at a specific
interest rate, or the technical value applying the index CER, plus
the contractual accrued interest

The difference between the lesser of the present value, or
technical value and the theoretical value will be recorded as a
contra-asset account if positive; otherwise it will be charged to the
profit and loss statement. To determine the theoretical book value,
the computation will begin with the recorded value as of February
28, 2003, and will be adjusted monthly by the CER index net of the
appropriate amortization

When these financial statements were jssued, the Bank was in

the process of determining the effect of this regulation on the
financial statements as of March 31, 2003.

117



La diferencia entre el valor presente o el valor técnico, de ambos el menor y el valor
teodrico debera reflejarse en una cuenta regularizadora del activo en la medida que el
resultado sea positivo, en caso contrario debera ser imputada a resuitados. Para la de-
terminacion del valor teérico, debera tomarse el saldo registrado contablemente al 28
de febrero de 2003 neto de la cuenta regularizadora a dicha fecha, A fin de cada mes,
dicho valor tedrico deberd ajustarse por el CER neto de las amortizaciones que hubie-
se correspondido aplicar.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la Entidad se encuentra de-
terminando el efecto que generar4 la aplicacion de la presente Comunicacion sobre los
estados contables al 31 de marzo de 2003

e) Otros créditos por intermediacién financiera
1. Obligaciones negociables compradas sin cotizacién

Se valuaron al costo de adquisicion més las rentas devengadas pendientes de cobro
al 31 de diciembre de 2002 y 2001, deducido el porcentaje de incobrabilidad corres-
pondiente, de acuerdo a la norma de calificacién de deudores del B.C.R.A.

2. Compensacién a recibir del Gobierno Nacional

Tal como se menciona en la nota 2.b) la Entidad determiné el monto de la compen-
sacion a recibir por el efecto patrimonial negativo derivado de la conversién a pesos de
los créditos y obligaciones denominados en moneda extranjera, de acuerdo con la me-
todologfa mencionada en dicha nota. Dichos calculos no incluyen los efectos, derivados
de la aplicacion de las disposiciones de la Comunicacion “A” 3825 del B.C.R A.

Al 31 de diciembre de 2002, la compensacién en pesos gue se encuentra contabiliza-
da en "Titulos Pablicos y Privados”, “Préstamos” y “Otros créditos por intermediacién
financiera — Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores” ascien-
de a 1.346.004; 267.557 y 375.113 miles de pesos, respectivamente, y se valud a su
valor nominal residual actualizado por CER hasta el 31 de diciembre de 2002 més los
intereses devengados segtin las condiciones de emisién. La Entidad solicité la compen-
sacion en BODEN 2007. El valor de cotizacién al 31 de diciembre de 2002 de dicha
compensacion ascendia a 1.362.117 miles de pesos.

Adicionalmente, la Entidad imputé en el patrimonio neto, la cuenta “Diferencia de va-
luacion no realizada” por un importe de 1.576.699 miles de pesos, correspondiente a
la porcién de la compensacién recibida por los articulos 28 y 29 del Decreto N°
905/2002 del Poder Ejecutivo Nacional, correspondiente al reconocimiento del 40% so-
bre la posicién neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001, considerando
los saldos de Créditos Diversos y Obligaciones Diversas como moneda extranjera. Dicho
importe no incluye los efectos derivados de la aplicacion de las disposiciones de la Co-
municacién “A" 3825 del B.C.R.A. (ver nota 2.b).

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en Argentina, al 31 de

diciembre de 2002 dicho importe deberia haberse imputado a los resultados del ejerci-
clo
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e) Other receivables under financial intermediation

Unquoted negotiable instruments

Valued at their purchase price plus accrued interest
receivable as of December 31, 2002 and 2001, reduced by
the appropriate percentage of allowance for loan losses in
accordance to BCRA debtor’s code classification,

Compensation to be received from the National
Government

As mentioned in Note 2(b), the bank determined the
amount of the receivable compensation to offset the
negative net worth effect of converting to peso assets and
liabilities denominated in foreign currencies. These
calculations exclude the effects of applying Communication
“A" 3825 from BCRA.

As of December 31, 2002, compensations recorded in
Securities, Loans and Other Receivable from Financial
Intermediation amounted to 1,346.0, 267.6 and 375.1
million pesos, respectively. The residual effect of indexing
for CER was included along with the accrued interest
receivable. The Bank requested to be fully compensated in
BODEN 2007. The market value as of December 31, 2002 of
this compensation was 1,362.1 million pesos

Additionally, the Bank registered in the Net worth group of
accounts, “Unrealized Valuation Difference” the amount of
1,576.7 million pesos pertaining to the compensation
received as per Articles 28 and 29 of National Government
Decree No. 905/2002. This figure includes a realization of
40% of the net position in foreign exchange as of
December 31, 2001

In accordance with Argentine general accounting principles
in effect as of December 31, 2002, this unrealized valuation
difference should have been recorded as an income
statement item

f) Participations in other Corporations

Financial and related institutions

I - Majority Owned - Argentina

Financial information on these subsidiaries is included in
Schedule E and the consolidated financial statements



f) Participaciones en Otras Sociedades
1. En entidades financieras, actividades complementarias y autorizadas:

| - Controladas - Del pais:
Se valuaron de acuerdo con el método de valor patrimonial proporcional, excepto
en los casos expuestos en la nota 19.3. las cuales fueron valuadas a su valor de
costo reexpresado con el limite de su valor patrimonial proporcional. El detalle de
dichas sociedades se incluye en el Anexo E y en los estados consolidados con so-
ciedades controladas.

Il - No controladas - Del pafs:
Se encuentran registradas a su valor de incorporacion reexpresado segun se indica
en la nota 5.4. sin superar su valor patrimonial proporcional. La Entidad considera
la participacién en el Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. como controlada
al efecto del cumplimiento de las normas sobre supervision consolidada del B.C.R-A.

Il -No controladas - Del exterior:
Se encuentran registradas a su valor de incarporacion reexpresado segun se indi-
ca en la nota 5.4. sin superar su valor patrimonial proporcional.
Por otra parte el criterio de valuacion aplicado en la tenencia accionaria del Banco
Latinoamericano de Exportaciones S.A. para las Acciones Ay B es considerar el
30% del valor de cotizacion en el mercado de Nueva York de las acciones del mis-
mo tipo clase E, en tanto que las acciones preferidas se valtan a valor nominal.

2. En otras sociedades no controladas

| - Del pais: Se valuaron aplicando idéntico criterio al descripto en el punto 1.1l pre-
cedente.

Il - Del exterior: Se valuaron al costo de adguisicion.

A partir de la vigencia de la Ley N° 25.063, los dividendos, en dinero o en especie,
que la Entidad reciba por sus inversiones en otras sociedades del pais en exceso de
las utilidades acumuladas impositivas que éstas mantengan al momento de su dis-
tribucién, estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto a las
ganancias con caracter de pago unico y definitivo.

La Entidad no ha efectuado cargo alguno por este impuesto por estimar que los
dividendos provenientes de utilidades registradas mediante la aplicacion del meto-
do del valor patrimonial proporcional no estaran sujetos a dicho impuesto

g) Bienes de Uso y Bienes Diversos

Los bienes correspondientes a las casas ubicadas en la Repdblica Argentina, que con-
forman el 98% del total del rubro, se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado
al 31 de diciembre de 2002 segun se explica en nota 5.4., incluyendo el mayor valor
por revallios técnicos practicados en ejercicios anteriores sobre inmuebles, neto de
amortizaciones acumuladas.

Por otra parte, los bienes de las casas ubicadas en el exterior, que representan el res-
tante 2%, se valuaron principalmente a sus costos de adquisicion en moneda extranje-
ra, neto de amortizaciones acumuladas.

Il - Minority Participations - Argentina

Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.: Valued at
cost, restated as indicated in Note 54, without exceeding
jts value according to proportional net equity. The Bank
considers BICE to be a controlled entity with respect to
compliance with Argentine Central Bank supervision
guidelines.

lil - Minority Participations - Foreign:

Valued using the proportional net equity method except for
those cases mentioned in Note 5.4., which were valued at
cost plus proportional expressed net worth.

Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A.. The
Bank's investment in this corporation consists of class A and
B common shares and preferred shares of foreign-currency
denominated stock. The class A and B shares are valued at
90% of the New York market value of common shares, class
E, while preferred shares are booked at par value.

2. Other Minority Participations - Argentina and Overseas

! - In Argentina

Valued using the proportional net equity method except for
those cases mentioned in point 1.(ii)

Il - Overseas

Law No. 25,063 requires that all dividends (cash or in kind)
from participations in other corporations that exceed the
taxable income of these upon distribution thereof, be
subject to a 35% income tax withholding as sole and final
payment.

The Bank has not established a provision for this tax, as it
does not appear to apply to dividends from earnings
recorded by the proportional net equity method.

g) Fixed Assets and Other Assets

Fixed assets from Argentine operations, 98% of the total, were
valued at cost adjusted as of December 31, 2002, as explained in
Note 5.4 including the value from technical revaluation on real
state made in prior fiscal years, net of accumulated depreciation

Ihe remalning 2% uf fixed assets pertaining to foreign

operations are valued at cost in foreign currency, net of
accumulated depreciation.
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La depreciacion es calculada por el método lineal, en funcion a los meses de vida util
asignados.

El saldo contable de estos bienes, en su conjunto, no supera su valor de utilizacion
econémica

h) Bienes Intangibles

Se valuaron al costo de incorporacion reexpresado al 31 de diciembre de 2002 segun
se explica en nota 5.4., menos las amortizaciones acumuladas calculadas por el méto-
do lineal, en funcién a los meses de vida dtil asignados y comprenden principalmente
las inversiones en que esté incurriendo la Fntidad nor la implementacién del proyect

|

O

de informatizacion que se estd llevando a cabo (ver Nota 7 ) ¥, en menor medida, al va-
lor llave por la adquisicién de la unidad de negocios del ex-Banco de Catamarca.

i) Devengamiento de intereses

El célculo del devengamiento de intereses se ha efectuado sobre la base de su distri-
bucién lineal sin considerar los topes mencionados en el parrafo 2.c) Ill). Las normas del
B.C.R.A. requieren que los intereses correspondientes a las operatorias activas y pasivas
concertadas en moneda nacional y por un plazo superior a 92 dlas se devenguen sobre
la base de su distribucion exponencial. El efecto de la diferencia entre ambos métodos
de devengamiento se estima no significativo, dada la estructura de la cartera activa y la
composicién de los pasivos del Banco al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y los niveles
de tasas a las que se concertaron las operaciones

De acuerdo con las disposiciones del B.C.R A., |a Entidad ha suspendido el devenga-
miento de intereses de la cartera de préstamos clasificados en situacion irregular (clien-
tes clasificados como con problemas y cumplimiento deficiente en adelante), excepto
para las financiaciones otorgadas mediante la emisién de Cédulas Hipotecarias

j) Devengamiento del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia

Tal como se menciona en la Nota 2 la Entidad actualizé por el CER al 31 de diciem-
bre de 2002, los préstamos, el bono de compensacion y los depésitos de acuerdo al si-
guiente detalle:

- Préstamos Garantizados: han sido ajustados de acuerdo a la Resolucién 50/2002
del Ministerio de Economfa, que dispuso que para los pagos de renta y amortizacién
de estos préstamos, se tomard el CER de diez dias habiles anteriores a la fecha de ven-
cimiento del servicio correspondiente.

- Préstamos: han sido ajustados de acuerdo a lo establecido por la Comunicacion “A"
3507 y complementarias del B.C.R.A. que dispuso que los pagos realizados hasta el 30
de septiembre de 2002 se realizaran en las condiciones originales de cada operacion y
se imputaran como pagos a cuenta; mientras que el capital se ajusto6 a partir del 3 de
febrero de 2002 por el CER del dfa 31 de diciembre de 2002, deduciéndosele los pa-
gos a cuenta mencionados precedentemente desde la fecha de pago, excepto los al-
canzados por las disposiciones de los Decretos 762/2002 y 1242/2002 que excluyeron
de la aplicacion de dicho coeficiente ciertas lineas de créditos hipotecarios, prendarios,
personales y otros. Dicho procedimiento se aplicé en la totalidad de las financiaciones
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Depreciation was calculated using the straight-line method.

The aggregate book value of these assets does not exceed their
current fair market price

h) Intanglble Assets

These assets were valued at cost adjusted as of December 31,
2002, as explained in Note 5.4 net of accumulated amortization
(calculated using the straight-line method), based on the assigned
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the current systems upgrade (see Note 7) and, to a lesser extent,
to the geodwill value of the business unit of the ex-Banco
Catamarca.

i) Accrual of Interest

The computation of the accrual of interest was calculated using
the straight-line method without considering the parameters
mentioned in paragraph 2.c (iii). Argentine Central Bank
regulations require that transactions in Argentine currency with
maturities over 92 days accrue interest according to a compound
interest formula, The difference arising from the application of
these two methods is considered insignificant given the structure
of the balance sheet as of December 31, 2002 and 2001,

J) Accrual of the index “CER”, Stabilization Referential
Coefficient

As mentioned in Note 2, the Bank has revalued Loans,
Compensation Bonds, and Deposits as of December 31, 2002 as
follows:

- Guaranteed Loans: principal and interest has been
adjusted as per Resolution 50/2002 from Ministry of
Economy, using the index CER from the last ten days prior
to the transaction date

- Loans: the principal and interest have been adjusted as per
Communication “A” 3507 from the BCRA, which established
that any payment made up to September 2002, will be
considered as an original reduction to principal, while
adjustment to principal using the index CER of December 3 1,
2002, will take effect as of February 3, 2002. Exceptions to
this rule are covered on Decrees 762/2002 and 1242/2002,
by not applying the index to certain mortgages, secured and
personal Joans. This procedure was used for the totality of
lending to the Financial and Public Sectors.



del Sector Publico y Financiero. Por otra parte, para las financiaciones del Sector Priva-
do no Financiero dicho procedimiento se aplicé en forma global a la porcion de los sal-
dos al 31 de diciembre de 2002 de Jas financiaciones sobre las cuales se estimé su apli-
cabilidad, y Gnicamente en las Categorfas 1y 2 (situacién normal, y riesgo potencial o
con atrasos) sin considerar sus respectivas previsiones por riesgo de incobrabilidad

- Bono de Compensacién y Depdsitos: se aplico el coeficiente def 31 de diciembre
de 2002 sobre los capitales originales.

k) Patrimonio neto

Las cuentas que componen el patrimonio neto se encuentran reexpresadas segdn se
explica en la nota 5.4., excepto el rubro “Capital Social* y “Aporte Irrevocable”, el cual
se ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresién se incluye
dentro de "Ajuste al Patrimonio”.

La Entidad imput6 en el patrimonio neto, en la cuenta “Diferencia de valuacion no rea-
lizada”, la porcion de la compensacién recibida por los articulos 28 y 29 del Decreto N°
905/2002 del Poder Ejecutivo Nacional, correspondiente al reconocimiento del 40% so-
bre la posicion neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001 segun lo estable-
cia la Comunicacion “A” 3650 del B.C.R.A. y sin considerar las modificaciones estable-
cidas por las Comunicaciones “A" 3716 y 3825 del B.C.R.A. al 31 de diciembre de 2002
dicho concepto se encuentra reexpresado segun se explica en la nota 5.4.

[} Cuentas del estado de resultados

Las cuentas del estado de resultados se encuentran reexpresadas en moneda de cie-
rre del ejercicio de acuerdo al siguiente detalle:

- Las cuentas que acumulan operaciones monetarias (ingresos y egresos financieros,
ingresos y egresos por servicios, cargo por incobrabilidad, gastos de administracién,
etc.) se reexpresaron mediante la aplicacion del coeficiente de ajuste adicionandole el
devengamiento mensual a sus importes histéricos.

- Las cuentas que reflejan el efecto en resultados por la venta, baja o consumo de ac-
tivos no monetarios se computaron sobre la base de los valores reexpresados de di-
chos activos, de acuerdo con o mencionado en la nota 5.4.

- Los resultados generados por participaciones en entidades controladas se computa-
ron sobre la base de los resultados de dichas sociedades, segtn se explica en las no-
tas 4y 5.5.f)1.1.

- El efecto derivado de la inflacién por el mantenimiento de activos y pasivos mone-
tarios se registré en las cuentas denominadas: “Resultado monetario por intermedia-
cion financiera”, “Resultado monetario por egresos operativos” y “Resultado mone-
tario por otras operaciones”.

m) Nuevas normas contables profesionales:

El C.PC.E.C.A.B.A, ha aprobado nuevas normas contables emitidas por la FA C.PC.E.
con el siguiente alcance:

Compensation Bonds and Deposits: the index CER as of
December 31, 2002 was applied on original principals.

k) Net Worth

The net worth component accounts were as explained in Note
5.4, revalued except the account “Capital” and “Irrevocable
Contribution” which were reported at original value. The resulting
adjustment for re-expression is included in the account
"Adjustment to Net Worth”

The Bank adjusted the net worth, in the account "Unrealized
Valuation Losses"” for the portion of the received compensation per
Decree 905/2002 pertaining to the 40% recognition of the net
foreign exchange position. As of December 31, 2002, the net
worth has been re-expressed as explained in Note 5.4

1) Statement of Income

The profit and loss accounts were re-expressed using year-end
values as follows:

The accounts representing monetary operations (financial
income and expense, service income and expense,
allowance for loan losses, administrative expense, etc) were
re-expressed using the adjusting index in addition to the
monthly historical accrual amounts.

- The accounts reflecting results from sale, write-off, use of
non-monetary assets were computed using the value base
re-expressed as per Note 5.4

The results generated by participation in controlled entities
were computed over the base of income and foss statement
of each company, as explained in Note 4 and 5.5 (f) 1.i

The effect derived from inflation for the maintenance of
monetary assets and liabilities was recorded in the accounts
“Monetary Result for Financial intermediation, for Operating
expenses and for other operations”.

m) New Generally Accepted Accounting Principles

The equivalent of American Institute of Certified Public

“C.PC.E.CABA., has approved a series of
accounting guidelines flaid out to be subscribed by the financial

Accountants,

entities
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-RTN®16 a 19 de la FA.C.PC.E,, con las modificaciones incorporadas por las Resolu-
ciones CD N° 238/01, 243/01, 261/01, 262/01 y MD 32/02 del C.PC.E.C.AB.A. y con
vigencia obligatoria para ejercicios que se inicien a partir del 1° de julio de 2002, v;

-RTN°®20 de la FA.C.P.C.E, con las modificaciones incorporadas por la Resolucién €D
187/02 del C.PC.E.C.A.B.A, y con vigencia obligatoria para ejercicios gue se inicien a
partir del 1° de enero de 2003

El B.C.R.A. no ha adoptado las modificaciones de valuacion y exposicién requeridas
por las normas contables profesionales y, por lo tanto, las normas no son de aplicacién

obligatoria para los estados contables de las entidades financieras. Dado el nivel de

apiicacion de esias nuevas normas contabies, Ia Entidad no ha cuan-
tificado los efectos netos sobre el patrimonio neto y los resultados generados por las di-

ferencias entre las mismas y las normas del B.C.R.A.

-, A o 1o
LunipIc)ivau il ia

n) Diferencias con normas contables profesionales

Las siguientes son las principales diferencias entre las normas contables profesionales
vigentes a la fecha de los presentes estados contables y las normas del B.C R.A. exis-
tentes a dicha fecha.

| - Tal como se explica en la nota 5.5.d), el valor contable inicial de los préstamos ga-
rantizados coincidié con el valor contable previo de los tftulos publicos nacionales
a la fecha del canje sin generar resultado algunc por el reconocimiento del canje.

De acuerdo con las normas contables profesionales, al 31 de diciembre de 2002
la valuacién inicial de los préstamos garantizados recibidos en canje de titulos pu-
blicos no originados en el Plan Financiero ‘92 que se encontraban en cuentas de
inversién deberfa haberse realizado considerando los respectivos valores de cotiza-
cion al 6 de noviembre de 2001, los que a partir de dicha fecha se consideraban
como costo de la transaccion. El valor contable de los activos mencionados a la
fecha de canje superaba en 199,199 miles de pesos su valor de mercado. En ra-
z6n de lo expuesto en la nota 7, con referencia al registro de las cancelaciones de
préstamos con titulos publicos sujetos a canje, que se encuentran contabilizados
en la misma cuenta, no es posible determinar los efectos de Ia discrepancia gene-
rada por la mencionada practica sobre los estados contables al 31 de diciembre de
2002.

Tal como se expone en la nota 5.5.b)1.1Il, al 31 de diciembre de 2001, la Entidad
clasifico parte de sus tenencias de titulos publicos y ciertos activos en titulos publi-
cos afectados a operaciones de pase no provenientes del Plan Financiero '92, co-
mo tenencias en cuentas de inversion actualmente clasificados como Préstamos
Garantizados Nacionales. De acuerdo con las normas contables profesionales, los
activos mencionados deben valuarse en el momento de su incorporacioén al patri-
monio y al cierrc de cada ejercicio, a sus valores de cotizacior.

Tal como se expone en la nota 5.5.e) 2. al 31 de diciembre de 2002 a Entidad tie-
ne contabilizado en los rubros “Titulos publicos y privados”, *Préstamos” y “Otros
créditos por intermediacion financiera — Otros no comprendidos en las normas de
clasificacion de deudores” los Titulos recibidos y a recibir, por la compensacion del
efecto patrimonial negativo derivado de la conversién a pesos de los créditos y
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BCRA has not adopted these valuation and reporting quidelines

required by the accounting profession. Thus, compliance with the

accounting guidelines is not mandatory for financial institutions

Given the complexities of these guidelines, the Bank has not, at the

close of these financial statements, quantified the effects over

income and net worth

n) Departures from Generally Accepted Accounting Principles

The following are the principal differences between generally

accepted accounting principles in place at the time of the closing

of the financial statements and the guidelines stipulated by the

BCRA

i -

i -

As mentioned in Note 5.5 (d), the initial book value of the
guaranteed loans matched the previous swap | book value
of the national debt bonds as of the closing date, without
any resulting profit or loss.

The carrying value of the 1992 Financial Plan’s bond
exceeded the realizable market value. The amount of the
excess as of December 31, 2002 was 199.2 million pesos.
In reference to Note 7, covering the exchange of bonds
for loans, it was not possible to quantify potential profit
and loss of this practice

As of December 31, 2001, the Bank had classified a
portion of its public bond holdings as held-to-maturity.
According to generally accepted accounting principles,
the bonds should be valued when acquired, at market

value

As of December 31, 2002, and as mentioned on Note 5 5
(e) 2, the Bank had classified in “National Debt Bonds”,
“Other
Intermediation”, bonds received as compensation for the

“Loans” and Receivables for Financial
negative dollars to pesos conversion in the amount of
1,346.0, 267.5 and 375.1 million pesos, respectively.
According to generally accepted accounting principles,

the bonds should be valued at the current market price.

As of December 31, 2002, the reduced market trading,
prohibits the ability to quantify the difference in valuation
between "BCRA and local generally accepted accounting
principles

As of December 31, 2002, and as mentioned on Note 5.5
(k), the Bank registered in net worth the account
“Unrealized Valuation Losses” in the amount of 1,576.7
million pesos related to the compensation received from



obligaciones denominados en moneda extranjera por 1.346.004, 267.557 vy
375.113 miles de pesos, respectivamente, a valor nominal més renta devengada.
De acuerdo con las normas contables profesionales, el activo mencionado en el pa-
rrafo precedente, debe valuarse a su valor corriente.

El reducido volumen negociado de los titulos pablicos, la inexistencia de transaccio-
nes significativas de los préstamos garantizados y las caracterfsticas del contexto
economico y del mercado financiero, dificultan la determinacién de los valores co-
rrientes, en los términos de las normas contables profesionales vigentes en la Re-
publica Argentina al 31 de diciembre de 2002, de los activos mencionados en Iy y
/) que permitan cuantificar las diferencias entre las normas contables profesionales
y las del B.C.R.A.

Il -Tal como se expone en la nota 5.5.k), al 31 de diciembre de 2002 la Entidad impu-
t6 en el patrimonio neto, la cuenta “Diferencia de valuacién no realizada” por un
importe de 1.576.699 miles de pesos, correspondiente a la porcién de la compen-
sacion recibida por los articulos 28 y 29 del Decreto N° 905/2002 del Poder Ejecu-
tivo Nacional, correspondiente al reconocimiento del 40% sobre la posicion neta
en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001.

De acuerdo con las normas contables profesionales, al 31 de diciembre de 2002,
dicho importe deberfa haberse imputado a los resultados del ejercicio.

IV -La Entidad no ha consolidado linea por linea los balances de: Nuevo Banco Bisel
S/A., Nuevo Banco Suquia S.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A. de acuerdo a lo
establecido en las Resoluciones Nros. 314, 315 y 316 del B.C.R.A., de fecha 21 de
mayo de 2002; Nacion Leasing S.A. y Nacién Fideicomiso S.A. por no contarse, al
31 de diciembre de 2002, con la autorizacién respectiva por parte del B.C.R.A. Di-
cha situacién no esta de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes
en |la Republica Argentina.

NOTA6 ASISTENCIA CREDITICIA,
a) ASISTENCIA CREDITICIA AL SECTOR PUBLICO

Como consecuencia de la sancién de la Ley de Emergencia Plblica y Reforma del Ré-
gimen Cambiario y Ja suspension del pago de los servicios de la deuda publica, el cum-
plimiento de dichas obligaciones se encuentra condicionado por la escasez de recursos
del Tesoro Nacional y la persistencia del déficit fiscal de las cuentas publicas de la Na-
cion, los Estados Provinciales y los Municipios, lo que ha desviado forzosamente en la
acumulacién de un significativo endeudamiento publico. En consecuencia, se ha facul-
tado al Ministerio de Economia a desarrollar las gestiones y acciones necesarias para
reestructurar las obligaciones de la deuda del Gobierno Nacional.

Posteriormente, el Decreto N° 471 de fecha 6 de marzo de 2002 determiné el trata-
miento aplicable al endeudamiento asumido originalmente en délares estadounidenses
u otras monedas extranjeras por parte del Sector Publico Nacional, Provincial y Munici-
pal cuando tales obligaciones se encuentren sometidas a la ley argentina, en relacién
con el marco normativo dispuesto por la Ley N° 25.561 y el Decreto N° 214/2002.

the National Government under Decree No. 905/2002,
pertaining to the 40% net foreign exchange position

According to generally accepted accounting principles, as
of December 31, 2002 the above mentioned amount
should have been charged through the income statement,
as a profit and loss item

1V - The Bank has not consolidated on its financial statements
line by line the balances of: Nuevo Banco Bisel S.A.,
Nuevo Banco Suquia S.A. and Nuevo Banco de Entre Rios
S.A., because of different closing dates among
themselves. This practice is a departure from generally

accepted accounting principles.

a) PUBLIC SECTOR LENDING

As a result of the Public Emergency and Foreign Exchange System
Reform Act and the default on the national debt, the ability to fulfill
these obligations is restricted by the scarcity of funds in the
National Treasury and by persistent fiscal deficits at the federal,
provincial, and local levels. The result of these factors is a significant
debt burden on the public sector, the restructuring of which wilf be

undertaken by the Ministry of Economy.

On March 6, 2002, Decree No. 471 determined the treatment for
indebtedness applicable to National, Provincial, and Municipal
public sectors. 1 hese obligations are withitt the lianwework of Law
No. 25,561 and Decree No, 214/2002, of the Argentine Law.
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Entidad mantenia los siguientes saldos con el
Sector Publico no financiero:

1. Titulos Publicos g Individual Consolldade
Titulos publicos nacionales 4.206.871 4408362
Titulos publicos provinciales 125.722 1341295
(Prevision por riesgo de desvalorizacién) (81.964) (81.964)
Total al 31 de diciembre de 2002 4.250.629 4.460.693
Total al 31 de diciembre de 2001 (*) 233.808 SR3567

2. Asistencia crediticia al Sector Publico _ Individual Consolidado
Préstamos Garantizados dei Gobierno Nacional
Decreto 1387/2001 1.484.747 1.680.865
Préstamos al Sector Publico Nacional 1.214 635 1.214.635
Préstamos al Sector Publico Provincial 3.420.786 3.420.786
Préstamos al Sector Publico Municipal 205781 205.781
Préstamos a otros organismos del Sector Publico 597.831 597.831
Intereses y Ajustes CER 2,340.947 2.340.947
Subtotal 9.264.727 9,460 845

_ Garantias otorgadas 468.733 468,733
_ Total al 31 de diciembre de 2002 9.733.460 9.929.578
Total al 31 de diciembre de 2001 (*) 4.002.313 4.003.947

3. Otros Activos con el Sector Pablico __Individual _ Consolidado
Compensacion a recibir del Gobierno Nacional 375.113 375.113
Préstamos de titulos publicos nacionales

__ al Sector Publico Financiero . 267.557 267.557
Total al 31 de diciembre de 2002 642.670 642.670
Total al 31 de diciembre de 2001 (*) 3.995.830 3.995.830

(*) Los saldos al 31 de diciembre de 2001 se exponen a sus valores histéricos

El Decreto N° 2.599 del 13 de diciembre de 2002 instruyé al Ministerio de Economia a la
emision de un “Bono del Gobierno Nacional en Pesos 9% " para ser colocado al Banco de
la Nacion Argentina, cuya instrumentacion y financiamiento se encuentra pendiente,

Teniendo en cuenta que las normas del B.C RA. relacionadas con la constitucion de
previsiones mfnimas por riesgo de incobrabilidad no requieren la constitucién de previ-
siones para la asistencia crediticia otorgada a este sector y que, a la fecha de aproba-
cion de los presentes estados contables no es posible determinar los futuros efectos que
la continuacién de la crisis econémica podria tener sobre la recuperabilidad de los va-
lores de libros de dichas tenencias y financiaciones, los presentes estados contables no
incluyen ajustes que pudieran derivarse de la resolucion de estas incertidumbres,

b) ASISTENGIA CREDITICIA A DEUDORES DEL SECTOR PRIVADO

Los efectos derivados de la crisis por la que atraviesa el pais y las dificultades eviden-
ciadas en la cadena de pagos han repercutido negativamente en la asistencia crediticia
de los deudores pertenecientes a las carteras comercial y de consumo de la Entidad, ge-
nerando un creciente deterioro, a lo que se suma un contexto de alta incertidumbre en
el cual resulta dificil establecer criterios objetivos para consensuar las condiciones de re-
financiacién de los créditos otorgados.
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As of December 31, 2002 and 2001, the Bank’s exposure to the

Argentine non-financial public sector is as follows in thousand of pesos:

1..Government:Securities Unconsalidated . Consolidated
Federal government securities 4,206,871 4,408,362
Provincial government securities 125,722 134,295
Allowance for losses) (81,964) (81,964)
Total as of December 31, 2002 4,250,629 4,460,693
Total as of December 31, 2007 (*} 233,808 583,562
2. Public Sector Lending Unconsolidated Consolidated
Loans to federal government
(Decree 1387/01) 1,484,747 1,680,865
Loans to national public sector 1,214,635 1,214,635
Loans to state public sector 3,420,786 3,420,786
Loans to municipal public sector 205,781 205,781
Loans to public sector organizations 597,831 597,831
Accrued interest and CER indexation 2,340,947 2,340,947
Subtotal 9,264,727 9,460,845
Guaranteed granted 468,733 468,733
Total as of December 31, 2002 9,733,460 9,929,578
Total as of December 31, 2001 (*) 4,002,313 4,003,947
3+ Other.exposure to
the publicsector. _Unconsolidated).Consolidated
Compensation receivable
from government 375,113 _ 375113
Lent treasury bill to
financial public sector 267.557 267,557
Total as of December 31, 2002 642,670 642,670
Total as of December 31, 2001 (*) 3,995,830 _ 3,995,830

{*) The balances as of December 31, 2001 have been reported on a historic basis

Since the Argentine Central Bank does not require loan loss
reserves to be established for credit exposure to the public sector,
and since, as of the date of the approval of these financial
statements, it was not possible to determine the future effects
that the continuation of Argentina's economic crisis could have on
the Bank’s ability to collect on these loans and holdings, these
financial statements do not include any corresponding

adjustments

The country’s economic crisis in general, along with its
concomitant impact on loan repayments has caused an increasing
deterioration of the Bank’s commercial and personal loan
portfolios. This situation is exacerbated by the highly uncertain
economic framework, which has made it difficult to establish

objective refinancing criteria



Considerando que el criterio bésico para medir el riesgo de incobrabilidad es la capa-
cidad de pago de la deuda o compromisos en el futuro, con un énfasis en el analisis de
los flujos de fondos, la situacion actual no permite determinar objetivamente dicho ries-
go de incobrabilidad.

Adicionalmente y tal como se menciona en la nota 2.d), con fecha 14 de febrero de
2002 se promulgé la Ley N° 25.563 que declara, hasta el 10 de diciembre de 2003, la
emergencia productiva y crediticia originada en la situacién de crisis por la que atravie-
sa el pals. Dicha legislacién introduce modificaciones a la Ley de Concursos y Quiebras
y otras normas orientadas a la reprogramacién de créditos.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Entidad mantenia los siguientes saldos con el
sector privado:

Individusal Consolidadn
Titulos privados 41534 110.265
(Previsiones por riesgn de desvalorizacion) - (724)
Financlaciones a cartera comercial 5.825.176 5842585
Financiaciones a cartera de consumo 3371542 3.371.542
Financiaciones al Sector Financlero 852.040 912,661
(Previsiones de financiaciones) (3.145.264) (3:145.264)
Total al 21 de diclembre de 2002 6.945.028 7.081.065
Total al 31 de diciembre de 2001 (*) 6.746.117 6.782,049

{*) Los saldos al 31 de diciembre de 2001 se exponen a sus valores hist6ricos
Dicha cartera incluye las siguientes situaciones particulares:

b 1.) La Entidad asiste al sector agropecuario a través de distintas lineas de financia-
miento. Entre ellas, mediante la emisién de Cédulas Hipotecarias Especiales. Los saldos
de capital contabilizados en Préstamos de las presentes lineas al 31 de diciembre de
2002 y 2001 ascienden a un total de 204.285 y 489.470 miles de pesos, respectiva-
mente. La operatoria prevela que los productores acudiesen al mercado para vender
los tftulos emitidos por la Entidad y obtener asl los fondos. Sin embargo, distintas cir-
cunstancias imperantes en el mercado financiero determinaron que el Banco recom-
prara el 59% de las emisiones colocadas, las que al 31 de diciembre de 2002 y 2001
alcanzan a 2.913 y 4.455 miles de pesoé, respectivamente, de Cédulas Hipotecarias Es-
peciales, que se encuentran registradas en el rubro Titulos Pablicos y Privados.

b 2.) Al 31 de diciembre de 2002, existen créditos por aproximadamente 225 millo-
nes de pesos (al 31 de diciembre de 2001, 617 millones) otorgados a clientes radica-
dos en zonas declaradas en emergencia o desastre agropecuario en los términos de
la Ley N° 22.913, que se encuentran clasificados en la situacién asignada al momen-
to de Ja declaracién de tal condicién. Para estos tltimos deudores, y en virtud a lo es-
tablecido en la ley citada precedentemente, la Entidad debi6 suspender por 90 dias
habiles judiciales después de finalizado el perfodo de emergencia y/o desastre, la ini-
ciacién de juicios y procedimientos administrativos por cobro de acreencias vencidas
con anterioridad al comienzo del mismo, como asl también los juicios iniciados debie-
ron paralizarse hasta el plazo mencionado. Dicha cartera se encuentra previsionada,
al 31 de diciembre de 2002, en aproximadamente 49 millones de pesos, mantenien-
do ademés garantfas preferidas por aproximadamente el 90% de las deudas (al 31 de
diciembre de 2001 se encontraba previsionada por aproximadamente 100 millones de

Since any measurement of credit risk is an assessment, based in large
part on an analysis of future cash flows, of the borrower’s ability to
repay his obligations, the current situation makes an objective
determination of this risk very difficuft.

Law No. 25,563, published on February 14, 2002, declared a state of
emergency in the areas of production and credit to last until December
10, 2003. This legislation introduced changes to the country’s
bankruptcy laws to aid borrowers in reschedulfing their obfigations with
the financial sector, either judicial or out of court, including those arising
from mortgages or pledges of any kind.

The Bank’s private sector exposure as of December 31, 2002, and
2001 is the following:

brivate Sector: Description. Unconsplidated.  Consolfdated

Private secior debt securities 41,534 110,265
Provisions for devaluation risk (724)
Commercial credit 5,825,176 5,842,585
Consumer credit 3,371,542 3,371,542
Credit to the financial sector 852,040 912,661
fravisions (3, 145, 264) (3,145,264)
Total-as of December 31, 2002 6,945,028 7,091,065
Total as of Decembor 31, 2001 (%) 6,746,117 6,782,099

(*) The balances as of December 31, 2001 have been reported on a historic basis
The comments befow apply to this portfolio:

b 1.) The Bank assists the agricultural sector through various financing
programs, including the issuance of Common and Special Rural
Mortgage Bonds ("Cédulas Hipotecarias Rurales y Especiales"). Total
lending under this program, which requires agriculftural producers to
raise funds by selling Bank-issued bonds, amounted to 204.3 million
pesos as of December 31, 2002, and 489.5 million as of December 31,
2001. Nevertheless, various financial market conditions compelled the
Bank to buy back 59% of the bonds placed: the 2.9 million pesos in
Special Rural Mortgage Bonds Repurchased as of December 31, 2002,
and the 4.5 million pesos as of December 31, 2001, all were disclosed
in the account "Government and Private-Sector Securities.”

b 2.) As of December 31, 2002, the Bank had approximately 225
million pesos in outstanding loans to clients located in regions
subsequently declared to be agricultural emergency or disaster areas
under Law No. 22,913. (The corresponding figure as of December 31,
2001 was 617 million pesos). This Law requires the Bank to refrain
from taking any legal or administrative action to collect on loans that
were in arrears prior to said declaration, and to suspend any action
that was already initiated, for a period of SU days from the
termination of the emergency or disaster declaration. As of December
31, 2002, the Bank had established 49 mitlion pesos in provisions for
these loans, 90% of which were secured by preferred guarantees. The
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pesos, manteniendo garantfas preferidas por aproximadamente el 27% de las deu-
das).

b 3.) Con fecha 11 de febrero de 1999, 10 de febrero de 2000, 18 de mayo de 2000,

10 de agosto de 2000, 20 de septiembre de 2000, 9 de noviembre de 2000, 22 de

noviembre de 2001 y 17 de enero de 2002, el Honorable Directorio aprobd y regla-

ment6 el “Régimen de reinsercion productiva para pequenos empresarios” con el ob-
jeto de refinanciar los saldos vencidos e impagos derivados de la asistencia crediticia
de naturaleza comercial comprendidos entre U$S 10.000 y U$S 500.000 al 29 de oc-

tubre de 1999, otorgada a:

a) prestatarios clasificades ar al 25 de octubre de 1999 que man-
tenian dicha situacién al 15 de enero de 2000,

b) productores agropecuarios que aun encontrandose en situacion regular al 29 de
octubre de 1999 hayan estado afectados por emergencia o desastre agropecuario
conforme a la Ley N° 22.913, durante 18 meses continuos o discontinuos en el
lapso comprendido entre el mes de enero de 1997 y diciembre de 1999, ambos
meses inclusive, que registren deuda vencida e impaga al 29 de octubre de 1999,

Asimismo, el Honorable Directorio aprob la linea de “Refinanciacién Complementa-
ria de Deudas para Pymes” que posibilita la refinanciacién a 10 afios de las deudas
vencidas e impagas al 29 de octubre de 1999 de los deudores que por cualquier mo-
tivo no accedan al Régimen de Reinsercién Productiva para Pequefios Empresarios.
Adicionalmente, se establecié que los clientes con obligaciones vencidas e impagas
hasta $ 1.500.000 al 31 de octubre de 1999, puedan regularizar las mismas, median-
te su adhesién al Bono de Reinsercion Productiva para Pequefios Empresarios hasta la
suma de $ 500.000 y, por el excedente, acceder a la refinanciacién complementaria
de deudas para PYMES.

Al 31 de diciembre de 2002, la Entidad ha registrado operaciones de refinanciacién
otorgadas bajo los mencionados regimenes por un total de aproximadamente 925 mi-
llones de pesos, los que incluyen aproximadamente 39 millones de pesos correspon-
dientes a intereses capitalizados cuya contrapartida se encuentra registrada en previ-
siones por otras contingencias.

Para dichos regimenes, la Entidad aprobo las condiciones y cronogramas que permi-
ten la recategorizacién de los deudores y la liberacion de las Previsiones por Riesgo de
Incobrabilidad de las financiaciones otorgadas bajo el Régimen de Reinsercién Produc-
tiva para Pequefios Empresarios, de acuerdo con lo previsto en la Comunicacién “A”
3028 del B.C.R.A. del 2 de diciembre de 1999.

Por otra parte, por la aplicacion del Decreto 471 de fecha 6 de marzo de 2002 del Po-
der Ejecutivo Nacional, os “certificados capitalizables” quedaron sujetos a los siguien-
tes cambios:

e Conversién a pesos con una paridad U$S 1 = $ 1,40.
o Aplicacién del CER.

» Devengamiento de una tasa de interés del 2% anual a partir del 3 de febrero de 2002.

Teniendo en cuenta que este régimen ha perdido sustento producto de lo menciona-
do precedentemente, y considerando que no es posible su cumplimiento dentro de
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provision amount as of December 31, 2001, when 27% of the loans
in question were secured by preferred guarantees, was 100 million
Desos.

b 3.) As Severaf resolutions of the Bank's Board of Directors (dated
February 11, 1999, February 10, May 18, August 10, September 20,
and 9 November 2000, November 22, 2001 and January 17, 2002),
created the “Debt Refinancing Program for Small Businesses” which is
open to borrowers with past-due balances as of Octoher 29, 1999 on
commercial loans in the amount of US$ 10 thousand to US$ 500
thousand. Specifically, this program targets:

a) Borrowers whose financial condition remained “irreqular”
between October 29, 1999 and January 15, 2000

b) Agricultural producers whose financial condition was
considered “regular” as of October 29, 1999, but who were
affected by an agricultural emergency or disaster (as defined
by Law No. 22,913) for a total of 18 consecutive or non-
consecutive months between January 1997 and December
1999 and who also registered a past-due balance as of
October 29, 1999

Likewise, the Bank's Board of Directors approved the "Debt
Refinancing Program for Smell and Medium Businesses”, which
rescheduled for a period of 10 years all matured unpaid loans as of
October 29, 1999 Additionally, established that as of October 31,
1999, all matured unpaid debts of up to 1.5 million pesos could be
reqularized partially through subscribing to the “Small Business
Reinsertion Productive Plan” for up to .5 million and for the

remaining balances, through the previously to mentioned plan.

As of December 31, 2002 the Bank had recorded refinancing
operations under these plans for the amount of 925 million pesos
of which 39 million pertains to interest

Both plans approved by the Bank are in compliance with
Communication "A” 3028 from the "B.C.R.A.” dated December 2,
1999

The National Government on the other hand, by Decree No, 471
dated March 6, 2002 stipulated the following changes to the
“Capitalizing Certificates”:

e Conversion to pesos at the parity of US$ 1= 1.40 pesos.

e Application of the index “CER”

* Interest accrual at an annual interest rate of 2% effective
February 3, 2002

Considering that this plan has lost sustentation, given the

possibility that it will not be possible to meet with parameters set



los pardmetros establecidos para su cancelacién total en el afio 2018, se hace nece-
sario encontrar un mecanismo que permita resolver los problemas de aquellos clien-
tes que oportunamente han adquirido los certificados, ya sea en una, dos o tres cuo-
tas y que mantengan o no al dia el pago de los intereses de la deuda. En consecuen-
cia, con fecha 20 de febrero de 2003, el Honorable Directorio aprobé y reglamenté
el "Plan para clientes que hayan ingresado al Régimen de Reinsercién Productiva pa-
ra pequefios empresarios”. Dicho plan permitird a todos los usuarios que hayan in-
gresado al régimen salir del mismo cancefando ios “Certificados Capitalizables” a su
valor de rescate, neto de una bonificacion bésica del 10%, de acuerdo a las actuales
condiciones dispuestas por el Decreto 471/2002 del Poder Ejecutivo Nacional,

b 4.) El Banco instrument6 un apoyo a Entidades Financieras con problemas de liqui-
dez, consecuencia de la crisis financiera mexicana de diciembre de 1994, encuadrado
dentro de un régimen de seguridad correspondiente a entidades en proceso de liqui-
dacién, con garantia de cesién de préstamos.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Entidad ha constituido previsiones para cubrir
estos riesgos por un importe que alcanza aproximadamente el 97% de las deudas pa-
ra ambos ejercicios.

b 5.) Con motivo de la sancién del Decreto 1387/2001 y a fin de que aquellos clien-
tes que hayan contraido deudas con el Banco de la Nacién Argentina puedan regula-
rizar su situacion, cancelando o reduciendo sus deudas mediante la entrega total o
parcial de Titulos de la Deuda Publica Nacional fue aprobado y reglamentado el 21 de
marzo de 2002 por ef Honorable Directorio el Plan de cancelacion total o parcial de
deudas mediante recepcién de Titulos de la Deuda Publica Nacional.

Los titulos aceptables se tomaron al valor técnico correspondiente al 6.11.01, ajusta-
do de acuerdo a la relacion de canje dispuesta por el Ministerio de Economia para la
solicitud de Prestamos Garantizados.

La Entidad ha recibido tftulos publicos para ser aplicados a la cancelacién de préstamos,
por VN, 121.218 miles de pesos y V.N 224.814 miles de ddlares estadounidenses

b 6.) Como consecuencia de la aguda crisis econoémica por la que atraviesa el pais y
considerando los efectos que la misma generé sobre el Sector Privado, el Honorable
Directorio aprobé con fecha 20 de febrero de 2003 con el objeto de refinanciar los
saldos vencidos e impagos derivados de la asistencia crediticia de naturaleza comer-
cial los siguientes planes de refinanciacién con vigencia desde el 1 de marzo hasta el
31 de mayo de 2003:

a) Plan de reprogramacién de pasivos:

Aplicable a empresas que estén desarrollando actividades en los sectores agrope-
cuarios, industrial, comercial, servicios y otros, con caracter amplio, que presenten
la totalidad de las siguientes caracteristicas:

I. Registren deudas vencidas e impagas al 31 de diciembre de 2000.

li. Se encuentren en situacién 3, 4, 5y 6 conforme las normas vigentes de clasifi-
cacién de deudores del B.C.R.A. al 30 de abril de 2002 y que mantengan dicha si-
tuacién al 31 de diciembre de 2002.

by the year 2018, it is necessary to explore alternate mechanisms
for those troubled debtors, A viable exit from the plan is feasible, even
though they are in the program and acquired certificates, but are now
in arrears, Consequently, on February 20, 2003 the Bank’s Board of
Directors approved a relief plan for all the debtors subscribed to the
“Small Business Reinsertion Productive Plan”. This remedy allows the
subscribers to exit the plan by canceling the “ Capitalizing Certificates”
at the redeemable value net of a 10% fee in accordance to the
conditions required by National Government under Decree No

471/2002.

b 4.) The bank has implemented, as a consequence of the Mexican
financial crisis in December 1994, a support and security plan to help
all debt troubled financial institutions.

As of December 31, 2002 and 2001, the Bank has constituted
allowances for loan losses to cover approximately 97% of these
exposures for both years

b 5.) In response to Decree No. 1387/01, and in order to aid
clients with outstanding obligations to the Bank, the Board
approved on March 21, 2002 a plan to allow borrowers to cancel
all or part of their outstanding obligations by purchasing federal
government bonds

The qualifying bonds were recorded at the technical value as of
June 11, 2001, adjusted as per instructions on Guaranteed loans
from the Ministry of Economy.

The Bank has exchanged bonds as cancellation of indebtedness
for the nominal value amount of 121,2 million pesos and 224.8
million US$,

b 6.) As a direct consequence of the acute economic crisis in
Argentina and its effect on the private sector, the Bank's Board of
Director’s approved on February 20, 2003 the following
refinancing plans for the period March 1 through May 31, 2003:

a) Rescheduling plan for liabilities:

Applicable to all firms involved in agricultural project
developments that comply with the following requisites:

I. Registered indebtedness matured and unpaid as of December
31, 2000

Il. Borrowers assigned ratings uf 3,45 and 6 as of April 30,
2002 and maintained throughout the year-end

Il Agricultural borrowers rated 1 or 2 as of April 30, 2001, who
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lIl. Productores agropecuarios que ain encontrandose en situacién 1 o 2 confor-
me las normas vigentes de clasificacién de deudores del B.C.R.A. al 30 de abril de
2001, segun surja de la informacién suministrada a dicha fecha por la Central de
Riesgo del B.C.R.A., hayan estado afectados por emergencia o desastre agrope-
cuario en orden nacional conforme a la Ley 22.913, durante dieciocho meses con-
tinuos o discontinuos, en el lapso de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de
2002.

IV. En los casos de clientes a quienes se hayan iniciado acciones judiciales, debe-
ran allanarse a la demanda, como requisito ineludible para acceder a la presente
facilidad

V. Se Inclulra la deuda por todo concepto, a saber capital, CER, intereses devenga-
dos v compensatorios, et — excluidos los intereses punitorios — calculados hasta el
dia anterior a la fecha de otorgamiento de la refinanciacién, importe que se capita-
lizara, conforme normativa vigente, previa reduccién del importe que se bonifica.
VL. Para poder acceder al presente Régimen en todos los casos deber4 registrarse
un pago minimo del 3% (tres por ciento) del monto actualizado de la deuda, el
que se realizard de contado

VIi. Para aquellos clientes que realicen un pago superior a dicho importe se apli-
cara una bonificacién en la liquidacion de los intereses compensatorios que rijan
desde la fecha que se contabiliz6 la operacién en categorfa 3 en mora hasta el dia
2 de febrero de 2002

b) Plan de cancelacién de deudas con quitas:

Establecido con la idea de generar mecanismos que permitan lograr un efectivo
recupero de la cartera morosa, al mismo tiempo que continuar con la modalidad
impuesta por el “Régimen especial de cancelacién de deuda — curso de accién de
Cartera Morosa”, el cual ha caducado. A continuacién se detallan las principales
condiciones para adherirse a dicho plan:

I. Clientes que registran deudas vencidas e impagas al 31 de diciembre de 1999
Il. Se encuentren en situacion 3, 4, 5 o 6 conforme las normas vigentes de clasifi-
cacion de deudores del B.C.R.A. al 30 de abyril de 2002 y que mantengan dicha si-
tuacion al 31 de diciembre de 2002,

HI. Las cancelaciones deberan ser al contado en efectivo. El plazo de pago se uni-
fica en veinte dias corridos a contar de la resolucién que aprueba la propuesta, a
cuyo vencimiento se podra prorrogar por 30 dias a partir del cual el importe a en-
tregar se actualizard por el CER de dicho perfodo.

IV. Solamente se aceptaran cancelaciones totales.

V. En el caso de deudas con garantia hipotecaria, ingresardn aquellos dlientes que
el valor de tasacion de la garantia hipotecaria no supere el 142% de la deuda ac-
tualizada a la fecha de resolucién de la presente. El pago cancelatorio no podra
ser inferior al 100% del valor de tasacién en venta compulsiva de los bienes hipo-
tecados.

b 7.) Existen préstamos por 73.539 miles de délares estadounidenses que cuentan
con avales otorgados al Sector Publico.

La recuperabilidad final de la asistencia crediticia depende de la evolucion futura de
la economfa nacional y de los efectos derivados de las mencionadas reestructuraciones.
A la fecha de aprobacion de los presentes estados contables no es posible determinar
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were affected by an agricultural emergency or disaster under the
provisions of Law No. 22,913 for a period of 18 contiguous
months, or the total of 36 non-contiguous months, before
December 31, 2002

IV. In cases where litigations are in process, the judicial
orders must be lifted to make the case eligible.

V. All debt must be included CER adjusted principals,
accrued and compensatory interest less any inherent fees

Vi. In order to be eligible, the debtors must pay 3% of
adjusted principal up front..

Vil. For customers who pay amounts in excess to 3%, there

will be a reduction in the amount of compensatory interest

b) Rescheduling of indebtedness with principal reductions:

Implemented with the intention to collect debts
simultaneously to the mechanism instituted under the
“Special Past Due Debt Plan Cancellation” The following are
the most important conditions of this plan:

I Registered indebtedness matured and unpaid as of
December 31, 1999

Il. Borrowers assigned risk ratings 3,4,5 and 6 as of April 30,
2002 and maintained throughout year-end.

Ill. The payments must be in cash. The term will be 30 days
thereafter the payment will be indexed by the CER.

V. Only total cancellation of debt will be accepted

V. Where the debt involves a mortgage, the Guarantee of
such mortgage should exceed 142% of the adjusted debt
The canceling payment may not be lower than the residual
value of the asset

b 7.) There are loans for 73.5 million of US$ with guarantees
granted to the public sector.

Ultimately, the ability to collect on these loans depends on
future developments in the Argentine economy, as well as on this
rescheduling program. As of the date of approval of these
financial statements, it was not possible to determine the future
effects that the continuation of Argentina’s economic crisis could



los futuros efectos que la continuacion de la crisis econdémica podria tener sobre la re-
cuperabilidad de los valores de libros de dichas financiaciones. Los presentes estados
contables no incluyen ajustes que pudieran derivarse de la resolucién de estas incerti-
dumbres.

NOTA7 SISTEMAS DE INFORMACION.

Con el fin de reposicionar a la Entidad a los niveles de prestaciones y de gestién del
mercado, fue aprobado un Proyecto de informatizacion integral del Banco, tomando
como premisas basicas el gerenciamiento e integracion del mismo a través de los fun-
cionarios de la Entidad, |a utilizacién de productos resultantes dentro de los estdnda-
res del mercado y el redisefio de procesos; todo lo cual se encuentra en etapa de eje-
cucion.

A la fecha, estan terminados e implementados los médulos de clientes, depésitos y
contabilidad, encontrandose la totalidad de las sucursales operando bajo una plata-
forma Unica trabajando en tiempo real. En términos cualitativos ha significado la eli-
minacion de las 6 plataformas tecnolégicas anteriormente existentes, implicando (a
desaparicién de tareas manuales y la dependencia de centros externos de procesa-
miento. Cabe sefalar que paralelamente a lo expuesto, se implementé un sistema de
informacién contable diario, la automatizacién de la informacién de las partidas de
interrelacion entre sucursales y se optimizé la consulta en linea de diversas bases de
datos,

Referido al médulo de sucursales (Front end) y de préstamos, se encuentran en pro-
duccién, habiéndose avanzado en el proceso de implantacién en ambos casos de
acuerdo el cronograma fijado, concretandose en 599 y la totalidad de las casas res-
pectivamente (previéndose finalizar el subproyecto de sucursales a mediados del
2003), Por otra parte, ha comenzado la migracion a un sistema de sucursales de Ul-
tima generacion (tres capas), implementandose a comienzos de afo dos sucursales
piloto y comenzandose la implantacion a partir de abril de 2003, encontrandose 32
sucursales en produccion. A su vez, la homologacion del acuerdo transaccional con
I.B.M., ha permitido concretar el proyecto de infraestructura bésica de la red de su-
cursales (reemplazo del equipamiento del Proyecto Informético Centenario y fa im-
plantacion de la nueva arquitectura tecnolégica Windows NT en todas las casas); asf
como el cambio de la Unidad Central de Procesamiento, incorporando en ambos as-
pectos tecnologia de Ultima generacion.

La infraestructura tecnologica desarrollada facilité la implementacion del débito direc-
to del Sistema Nacional de Pagos, cuentas especiales para pagos de haberes (B.C.R.A.),
tarjetas débito por convenio, pago a comercios y cobranzas en tarjeta de crédito, nue-
vo sistema de recaudacion tributaria y de otras érdenes con lectura de cédigo de ba-
rras, y extension de la red de cajeros automaticos, con disponibilidad en todo el pafs;
asi como también la conexién Host to Host con la red Link. Para poder administrar las
nuevas operativas y su extension a todas las sucursales, se realizé una profunda reinge-
nierfa en los procesos de trabajo del centro de computos, ampliando su capacidad y ac-
tualizando su tecnologia.

Sin embargo, aun subsisten ciertas deficiencias de administracion y control que no
permiten que la informacion obtenida en determinados procesos se adapte totalmente

have on the Bank’s ability to collect these loans These financial

statements do not include any corresponding adjustments

The Bank is in the process of completely overhauling its
information systems in line with the following basic goals: the
thorough integration of its staff with the new technology, the
launching of technologically competitive products, and the
redesigning of its internal processes.

The client, deposit, and accounting modules of this initiative have
been installed, and all branches are operating on a single, real-time
platform. The six previous platforms used were eliminated, as
manual tasks were phased out and external data processing centers
incorporated. At the same time, the Bank instafled a special system
for daily accounting work, automated the inter-branch accounting
system, and optimized on-line inquiry capabilities for many of its
databases

The branches’ operation office and loans modules are in
production. Instalfation is proceeding on schedufe as the module is
up and running in 599 branches, (expected to be completed in mid
2003)
has allowed the Bank to move forward in upgrading its branch

The ratification of the Transactional Agreement with 1BM

infrastructure (replacing hardware purchased under the defunct
project Centenario and installing Windows NT in all branches) and
to replace its Central Processing Unit. in both instances, the Bank is
using the most advanced technology available.

This technological infrastructure played a role in the
implementation of the direct debit capabilities of the National
Payments System, special accounts for the direct deposit of salary
payments (Argentine Central Bank), debit cards, credit card
payments to merchants, a new tax collection system that
incorporated bar-code reading capabilities, the country-wide
expansion of the Bank's ATM network, and the host-to-host
connection with the Link network. All the initiatives were supported

by re-structuring the workflow at the computer center.

Nevertheless, certain areas of weakness remain, in which the
information available falls short of the institution’s needs. The main
areas affected are as follows: items pending allocation,
classification of loans and provisions for losses, loans to borrowers
in agricultural emergency or disaster reyions, requirements of
Communication "A" 3091 from BCRA (see Note 5.5c) and

determination of average balances
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a las necesidades del Banco (principalmente rubros relacionados con partidas pendien-
tes de imputacion, clasificacion y previsionamiento de la cartera de préstamos, deter-
minacion de préstamos correspondientes a clientes radicados en zona de emergencia o
desastre agropecuario, los efectos derivados de la aplicacién de la Comunicacion “A”
3091 del B.CR.A. (ver nota 5.5.0)) y la determinacién de saldos promedio).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2002 como consecuencia de las caracteristicas
de los cambios normativos realizados por el B.C.R.A., la Entidad no habfa completado
la adaptacién de sus sistemas de informacion para reflejar las medidas descriptas en no-
ta 2, principalmente relacionadas con el célculo de la pesificacion y conversién a pesos
de diertos activos y pasivos al 3 de febrero de 2002, la aplicacién del CER sobre opera-

ciones activas v las tasas regul

y ek dzces riera de piéstanmos, ias canceiaciones de
préstamos con titulos derivadas de la Comunicacion “A" 3398 del B.C.RA., la repro-
gramacion de los depésitos (ver nota 2.f) y la desafectacion de los mismos por los pa-
gos efectuados a délar libre en cumplimiento de recursos de amparo (ver nota 2.g), por
lo que los efectos de las mismas debieron ser calculados por la Direccion de la Entidad

para la confeccién de los presentes estados contables.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables los sistemas de la Entidad
contemplan la ejecucion de la actualizacién a moneda constante de sus bienes de uso
y diversos, la conversion a pesos de sus activos y pasivos, la aplicacién del CER efectuan-
do el recélculo de las tasas de acuerdo a la normativa vigente, el registro en el rubro
Otros Créditos por Intermediacion Financiera de la diferencia entre los importes segun
SUs registros contables y lo efectivamente abonado a los dlientes por mandas judiciales
y la reprogramacion de depdsitos y emisién de los titulos respectivos.

NOTA8 COMPLEMENTO JUBILATORIO.

El Banco en forma unilateral instituyd y modificé administrativamente el Régimen
Complementario de Jubilaciones que se denominé en crigen Subsidio Graciable Movil,
de carécter no contractual, cuya dltima modificacion se produjo en noviembre de 1993,
que establece la constitucion de un fondo especial destinado al pago de un subsidio
que debe hacerse efectivo, con ciertas condiciones, desde el momento en que el traba-
jador activo se desvincula de la Entidad. Dicho subsidio consiste en un plus adicional so-
bre el haber jubilatorio reajustado al régimen legal. La financiacion del fondo se inte-
gra con aportes a cargo de la Entidad y del personal activo y retenciones a los benefi-
ciarios del régimen.

Los aportes comprometidos por la Entidad ascienden a aproximadamente 2,200 mi-
les de pesos mensuales. En la actualidad, la Entidad esta realizando los aportes necesa-
rios para abonar el plus adicional mencionado. El aporte efectivo realizado en el mes de
diciembre de 2002 asciende a aproximadamente 1.700 miles de pesos. Asimismo, la
Entidad posee tftulos valores recibidos de los beneficiarios en virtud de las Leyes N°
23.982 y N° 24.130 de regularizacion de deudas previsionales y otras inversiones que
puede utilizar para integrar el aporte mencionado. Al 31 de diciembre de 2002, la te-
nencia de dichos tftulos e inversiones asciende aproximadamente a 100.035 miles de
pesos (al 31 de diciembre de 2001 ascendia a aproximadamente 158.204 miles de pe-
50s) y a la misma fecha, el total de beneficiarios del sistema asciende a 9.798 y el total
de empleados en actividad aportantes a 7.587 (al 31 de diciembre de 2001 ascendia a
9.879 y 8.056, respectivamente).
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Additionally, as of December 31, 2002 as a consequence of the
characteristics of regulatory changes introduced by the BCRA, the
Bank has not modified its information system to reflect the
measures described in Note 2, refated to conversion to pesos of
certain assets and liabilities, requlated interest rates, application of
the index CER repayment of loans with securities and rescheduling
of deposits. Therefore, the computation of the effect of these
changes as of year-end had to be done by management of the
Bank

As of the date of the presentation of these financial Statements,
the Bank is contemplating the implementation of programs to re-
express at a constant monetary value its fixed assets, conversion of
assets and liabilities, application of the index CER to the interest rate,
recording as "Other Receivables from Financial Intermediation” the
difference between the accounting ledger and the amount effectively
paid under Judicial settlements, rescheduling of deposits and the
issuance of pertinent securities

NOTES COMPLEMENTARY PENSION BENEFITS

For the first time since November 1993, the Bank modified its
voluntary Complementary Pension Benefits Program (originally
called the "Subsidio Graciable Movil”) a special retirement subsidy
over and above the legally required pension benefit. The
complementary benefit is funded with contributions from the Bank
and active employees and withholdings from program beneficiaries.

The Bank has pledged to contribute approximately 2.2 million
pesos per month to this program. At present, it is making the
necessary contributions; the contribution for December 2002 was
1.7 million pesos. The difference is paid out of interest on certain
securities that the Bank received from program beneficiaries under
Laws No. 23,982 and 24,130 regarding the settlement of pension-
related debts, as well as other investments, As of December 31,
2002, the Bank had 100.0 million pesos in securities and
investments of this type (as compared to 158.2 million at the close
of 2001). There were 9,798 program beneficiaries at that time and
7,587 contributing employees (2001 figures: 9,879 beneficiaries,
8,056 contributing employees).

Various former employees have sued the bank, claiming that the
percentage of the salary of active employees received by the



Existen distintos reclamos judiciales iniciados por los beneficiarios del sistema contra
la Entidad, relacionados con las diferencias entre el porcentual del sueldo del personal
en actividad percibido por los beneficiarios y el estipulado por la reglamentacion y re-
clamos de los beneficiarios que se acogieron al retiro voluntario para obtener la devo-
lucién de los aportes realizados, los que estan siendo resueltos favorablemente para la
Entidad.

La Entidad ain no ha definido el tratamiento a dispensarle a este régimen, mante-
niendo el criteric de imputar mensualmente a sus resultados la contribucién de la su-
ma respectiva.

NOTA9 CONTINGENCIAS,

9.1. El 30 de abril de 1993, la Entidad se acogio al régimen establecido en el Titulo VI
de la Ley N° 24.073 de conversion de quebrantos impositivos en Bonos de Conso-
lidacién de Deudas, a efectos de obtener el reconocimiento del crédito fiscal a que
se refiere la precitada ley.

El monto de los quebrantos por el cual se presentd la solicitud de reconocimiento
asciende a 122.460 miles de pesos, y el monto del crédito fiscal involucrado es de
24.492 miles de pesos, Dicho crédito debia ser conformado por la Direccién Ge-
neral Impositiva (D.G.!.) para que el Estado lo considere deuda y proceda a su can-
celacién mediante la entrega de Bonos de Consolidacién de Deuda en pesos crea-
dos por la Ley N° 23.982.

Por Resolucién 145/95, notificada con fecha 15 de junio de 1995, la D.G.I. re-
solvié no conformar el quebranto cuyo reconocimiento habfa solicitado la Enti-
dad. En idéntico sentido se expidié el 27 de febrero de 1996, cuando resuelve
no hacer lugar al recurso de apelacion interpuesto por el Banco el 7 de julio de
1995.

Desde el mes de marzo de 1996 se encuentra planteado por parte de la Entidad
un reclamo interadministrativo ante la Procuracién General del Tesoro de la Na-
cién, en los términos de la Ley N° 19.983, contra la resolucion definitiva emanada
por la D.G.I.

Por otra parte, durante 1997, la D.G.l. inici6 una determinacion de oficio por el
ejercicio fiscal 1990, alegando las mismas cuestiones de fondo que las aludidas pa-
ra rechazar la solicitud de reconocimiento de quebrantos descripta en los parrafos
anteriores. Por Resolucién 71/97 notificada el 23 de diciembre de 1997, esa Direc-
ci6n determina una deuda de 29,645 miles de pesos en concepto de impuesto,
71.385 miles de pesos en concepto de intereses resarcitorios y 20.751 miles de pe-
sos en concepto de multa.

El 13 de enero de 1998 la Entidad interpuso contra la resolucion de la D.G.1., el re-
curso previsto en el articulo 74 del Decreto Reglamentario de la Ley N° 11.683 so-
licitando la nulidad de la misma por considerar que el objeto de la controversia es-
t4 siendo debatido ante la Procuracién General del Tesoro de la Nacion y se halla
pendiente de resolucién. La Entidad ha procedido a informar tal situacién a esa
Procuracién el 29 de enero de 1998.

program beneficiaries differs from that stipulated in the program

provisions. Other employees who accepted voluntary retirement are

suing for the return of their contributions. It appears that these suits

will be resolved in the Bank's favor.

The Bank has not yet determined the best way to discontinue this

program, and in the meantime is booking its monthly contribution

to income
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On April 30, 1993, the Bank requested consideration under
Title VI of Law No. 24,073, which provides tax credits for
certain net operating loss carryovers, to be paid in the form
of Debt Consolidation Bonds ("Bonos de Consolidacion de
Deudas").

The loss in question, 122.5 million pesos, corresponded to a
tax credit of 24.5 million pesos. This credit had to be
approved by the Direccion General impositiva (DGI - the
Argentine Internal Revenue Service) in order for the
government to consider it a debt, which it would then cancel
through the transfer of pesos-denominated Debt
Consolidation Bonds created by Law No. 23,982

In Resolution 145/95 dated June 15, 1995, the DG/ refused
the Bank's request to recognize the loss. On February 27,
1996, the Bank’s request for an appeal (dated July 7, 1995)
had been denied.

In March 1996, the Bank asked the Procuracion General del
Tesoro de la Nacién to overturn the DG/ decision, as provided
under Law No, 19,983.

During 1997, the DG/ commenced a determination “ex-
officio” for the 1990 fiscal year, to gather information in
support of its refusal to recognize the above-mentioned
operating loss. In Resolution 71/97, which was
communicated to the Bank on December 23, 1997, the DGI
determined that the Bank had a tax liability of 29.6 million
pesos in taxes, 71.4 million pesos in compensatory interest,
and 20.8 million pesos in penalties,

On January 13, 1998 the Bank asserted its rights under
Article 74 of the Regulatory Decree of Law No. 11,683,
requesting that the DG/ resolution be considered null and
void since the matter was being considered by the Attorney
General, ("Procuracion General del Tesoro de la Nacion)
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Con fecha 1° de junio de 2000, la Procuracién del Tesoro de la Nacién resol-
vi6 hacer lugar al reclamo formulado por la Entidad, debiéndose reconocerle,
en el marco de las disposiciones pertinentes del titulo VI de la Ley N° 24.073,
el crédito fiscal pretendido por quebrantos impositivos incluidos en su decla-
racion jurada del Impuesto a las Ganancias por el ejercicio fiscal 1990 que en
Bonos de consolidacion asciende a la suma de 24.492 miles de pesos. Cabe
destacar que Id resolucién precedente quedo firme ante la falta de formula-
ci6n de disconformidad por parte de la D.G.|. Dicho monto serd reconocido
en los registros contables cuando se haga efectivo su cobro.

El 19 de diciembre de 2002, la Administracién Federal de Ingresos Publicos
I + n

raco !
rese

1A 1ol

1A o
viv a ral u

I a Lom RIO AT NS
Tuvis I

Resolucion N® 45/02 nu conformar con caracter de deu-
da del Estado Nacional segln la Ley N° 24.073, el monto del quebranto im-
positivo solicitado por el Banco. A tal efecto con fecha 10 de enero de 2003
se interpuso ante el Director General de ese Organismo, recurso de apelacién
previsto por el articulo 74 del Decreto Reglamentario de la Ley N° 11.683,
contra la resolucion citada. El mencionado recurso se encuentra pendiente
de resolucion, solicitando el Banco su pronto despacho el dfa 29 de abril de
2003, conforme los lineamientos de la Ley N° 19.549.

()

9.2. Existen reclamos contra la Entidad por parte del Instituto de Servicios Socia-
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les Bancarios (1.S.5.B.) segun se explica a continuacion:

a) El aporte establecido en el articulo 17, inciso f) de la Ley N° 19.322 del
2% sobre los intereses y comisiones percibidos por las entidades banca-
rias, fue reducido al 1% desde el 1 de julio de 1996 hasta el 1 de julio de
1997, fecha a partir de la cual quedo suprimido (Decretos N° 263 y 915
del 20 de marzo de 1996 y 7 de agosto de 1996, respectivamente).

Ante una accién de amparo promovida por la Asociacién Bancaria Argen-
tina a fin de que se declare la inconstitucionalidad de los citados decretos,
la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Fe-
deral se pronuncié revocando la decision dictada en origen, hizo lugar a la
accion de amparo y declaré la ilegalidad de ambos decretos. Posterior-
mente, con fecha 4 de noviembre de 1997, la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién declaré improcedente el recurso extraordinario interpuesto
por el Poder Ejecutivo Nacional contra el mencionado fallo de la C&4mara
Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal (es de-
cir, sin pronunciarse sobre la cuestién de fondo debatida).

Mediante el Decreto N° 336 del 26 de marzo de 1998, el Poder Ejecutivo
Nacional confirmé la supresion total del 1.5.5.B. y la creacién de un nuevo
ente (Obra Social Bancaria Argentina) que no es continuador de dicho Ins-
tituto.

Ante una accion de amparo contra el Estado Nacional planteada por afi-
liados a la Asociacion Bancaria Argentina y a la Obra Social Bancaria, a fin
de que se deje sin efecto el Decreto N° 336/1998, con fecha 3 de abril de
1998, el Poder Judicial de la Nacion resolvié librar un oficio al Ministerio
de Economla, Obras y Servicios Publicos haciéndole saber, con el caracter
de medida cautelar y sin pronunciarse sobre el fondo de la cuestion, que

This was communicated to the authorities on January 29,
1998

On June 1, 2000, the Procuracion decided in the Bank’s
favor that, under the relevant provisions of Law No. 24,073,
Title VI, on the tax credit claimed for fiscal year 1990 -- 24.5
million pesos in Consolidation Bonds (“Bonos de
Consolidacién”) --should be recognized. This decision was
not appealed hy the DG, The tax credit will be reflected in

the financial statements at the time it is received.

On December 19, 2002, the National Administration for
Public Revenue, (A FIP) resolved through Resolution No.
45/02 to dissent with National Government on its tax debt,
and to disallow the Bank's claim of income tax credit. On
January 10, 2003 the Bank appealed to the Director of the
tax authority on this matter. The tax authority has not yet
resolved this matter.

There are certain claims against the Bank initiated by the
Argentine Institute for Social Banking Services, (“ Instituto
de Servicios Sociales Bancarios ), as described below:

a} The contribution equal to 2% of interest and commission
income that all banking institutions were required to make
under Law No. 19,322, Article 17(f) was reduced to 1% for
the period July 1, 1996 - July 1, 1997, after which it was
eliminated (Decree No. 263 issued 03/20/96 and Decree No.
915 issued 08/07/96).

After this decision was appealed by the Asociacion Bancaria
Argentina, the National Court of Appeals, Division of
Administrative Law (“C&dmara Nacional de Apelaciones en o
Contencioso Administrativo”) declared these two Decrees
unconstitutional. The Executive Branch appealed this
judgment to the Argentine Supreme Court, who on

November 4, 1997, declined to review the case.

Executive Decree 336 issued on March 26, 1998 dissolved
the Instituto de Servicios Sociales Bancarios (ISSB), and
created a new entity (the Obra Social Bancaria Argentina)
which is entirely distinct from its predecessor.

The Asociacién Bancaria Argentina and the Obra Social Bancaria
Jjointly presented a case to the federal courts requesting the
revocation of Decree No. 336/98. The Court refrained from
handing down a decision on the fund ijtself, but as a
precautionary measure sent an official communication to the
Ministry of Economy on April 3, 1998, instructing them to cease
enforcing Decree No. 336/98, and specifically those provisions
nullifying the Law No. 19,322 contributions to the ISSB



deperd abstenerse de ejecutar lo decidido en el Decrato N° 336/98, espe-
ciffcamente en auanto hace a [asupresion de las contribuciones asigradas
por el articulo 17 inciso f) de la Ley Ne 19 322 en favor del [5:5.8., y de
cualguier otra medida qle altere o modifique la situacion anterior al dic-
tado del Decrato impugnada,

La Entidad ha registrado el devangamiento y efectuada el respectivo page
de |4 contribucion al L5.5.8: hasta el 30 de junio de 1997 en coficordans
cla con lo'estalilecido en los mencionados Decretos y Layes.

Existen fundadas razones para copsiderar gue la contribucion indicada se
encuentra supfimida v, por 1o tanto, se ha cumplido con todas las obliga-
‘clones derivadas de [ps menclonados decretos, no obstante la cuestion se
encuentra a resolucian fingl en diferentes actlaclones ain en tramite.

b El 14 de junio de 2000, la Entidad reclbio una intimacion Judiclal por apar-
tes y confribticianes establecidos en los incisos o} v ) del articila 17 de-la
Ley N° 19.322 solire[a/clentd "Alquileres devivienda para el personal”.
Dlcha intimacion fue contestadal por a Entidad el 26 y 28 de junio:de
2000, respectivamente. En'la misma se openeh las excepciones:de incoms
petencia, inhabilidad detitulo v prescripeian. A la fech, lasituacion men-
clonada se encuerntra pendiente de resolucion final.

No'se ha constituido ningtin tipo de prevision para cubrin los eventuales apor-
g5 gue podrian llégar & ser reclamados,

9.3, En el Juzgada Nactonal en lo' Criminal y Correcclonal Federal N® 1 | se abrlo
un expediente en el gue se impltan cargos al Banco de la Nacién Argenti-

na relacionados con la asistencla crediticla otprgada a'yna Entidad [jguidada

en el ano 1995, A la fecha, la situacian mencionada se encuentia pendiente
te resolucion final.

9.4, Ala fechade emislon de los presentes estados contables, existen julcias y)
reclamas contrd la Entldad, en su mayorfa [aborales, cuyoeventual efecto sa-
bre |os estados contables resuita inclerto y depende de fa resolucion de los
procesos actualmente en tramite. Al 31 de diclembre de 2002, existen, sobre
los juicios y reclames mencionadss precedentemente, previsiones por 20,526
miles de pesosi(al 31 de diciembre de 2001 ascend(a a 58,762 miles de pe-
505).

NOTA 10 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS Y CUENTAS

Al 31 de diciembre de 20021y, 2001, el detalle de las partidas inclultas en los concep:
Los Diversos/as u Otros/as de mayor slanificatividad, es el sigliente:

Thie Bartk made &l raquired payments to the nstitule
tAraugh Jund 20, 1997

A ft seems reasonable to assume that the above-mentioned

wcontribution has bean eliminared, and that the Bank has

thus dulfitled. all of s obligations under the daw. 1o

Crrespanding provision Has been estabiished,

b)) On June 14, 2000, the Bank received a legal notice of

ontribiutions ewed with fespect to the account “Rental

Contributions for Employees Havsing® as per Article: 17,

\paragraphs (d) atid (&) of taw No. 19,322 The Bapk has

contested this clalm on June 26 and 28, 2000, and pending
resoluiion

S 4 A claim against the Bank forcertain fees related (o, loans it

granted o) an Entity. thal Wwas liquidated in 1995 was)
thitfated in the Criminal Federal Court Clrewit il Toidate,
the matter b5 still pending,

Ag of the date of Isswance nf these finantial statements,
theve were clyms against the Bank, most of them labor-
related disputes, whose potential financial impact colld not
Lie reasonably estimated. As of December 31, 2002 the
Bank fad'a 2005 nillion) peson provisian (o this type of
contingency (as compared (a0 58,7 mililon pesis as of
December 31, 2001),

NOTE 10 BREAKDOWN OF MAJOR CAPTIONS

Asiof December 41, 2002.and 200, the foflowing tatiles presept e
breatdown  of the most significant ftems in the caption! fitled
“Miscallarenus®, i thousands of pesos:
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Sindicados

17,939 104.161
Fondos federales vendidos 57.171 21.796
_Préstamos de titulos publicos 204285  A89.470

Créditos documentarios i = - 104 384
 Otios préstamos, 784161

258 BH5 A

113295  199.637

ompensacion i recibit del Gobierno: Nacqua]_
Certificado Participacion en Fideicomisos Financieros

" Col

691 2.524

_ Actentances
Ace t gl_u_n_e_s y certlflcados de depésntos comprados 589.659 259.068 Cerfificate of Deposits Purchased
Colocaciones a plazo en bancos 5 del exterior 202408  362.172 intethank Placements with Foreign Banks
Pagos por cuenta de terceros — = 16.417 Payments on behalf Third Parties
Otros 8w BN = 113806 142961  Other T SRRl —
Total 906.564 33142 Total
Anticipos al personal 154 211 Salary atvances
~ Préstamnus al personal 46.333 151.646  Loans to personnel B
Anticipos de impuestos 228.519 419.615 Prepaid income tax expenses
Pagos efectados por adelantado 5.298 5.482 Prepatd expenses
Saldos a recgpgrar;' por _S|_me§trus . 42.729 107.223 Receivables from insurance colnpanies
Depositos en garantia = 13,308/ 367.730  Depositpliced in quarantees
Deudores varios 73.454 120.968 Sundry clebits
g . Advanced payingnts ol purhases of assets

Antlupc por compra de bienes 68 -

1.005.193

35.209.

Syndfratfans

Federal funl: sold
\Govermment securities ot
"'Doﬂumsntar.y credits
Other

Compensation receivable from National Goverrnient:
Participation Certificates with financial Trusts
Deposit Guarantee Fund

18.274

- 6.394 3.760

474.91() 1.491.009

Deposites jmgramadas (CEEJRBS) 2.602. :ff-'i‘n 2

| agdo de desam‘g__a

4.638

10.755 37.899
164925 202.483
178,659 245,020
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Blocked accouints

Accounts fafulc
Deposits received in quarantee

Other
Total



2002
10.7.0Obligaciones diversas - Otras

Remuneraciones y cargas sociales a pagar 19.189
Impuestos a pagar 98.394
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 8.424
Acreedores varios 87.189
Otras 18.298
Total 231.494
10.8.Cuentas de Orden - Deudoras - De Control - Otras

Efectivo en custodia por cuenta del B.C.RA. 62.181
Otros valores en custodia 7.934.646
Cheques cancelatorios en transito 464.725
Valores al cobro 82.186
Valores por debitar 11.191
Valores pendientes de cobro 637
Otros 476.406
Total 9.031.972

10.9.Egresos financieros - Otros
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 838 913

Primas por pases pasivos con el sector financiero 472947
Impuesto sobre los ingresos brutos 12.938
Otros 30.739
Total 1.355.537
10.10. Ingresos por servicios - Otros

Alquiler de cajas de seguridad 3.960
Tarjetas de crédito 43.842
Cargo por administracion de garantias Bl
Otros 70.454
Total 122.031
10.11. Egresos por servicios - Otros

impuesto sobre los ingresos brutos 21.128
Otros 15.680
Total 36.808

10.12. Utilidades Diversas - Otras
Utilidad por operaciones con bienes de uso y diversos 13,635

Alguileres 874
Ajustes e intereses por créditos diversos 16.337
Otras 41.175
Total 72.021

10.13. Pérdidas Diversas - Otras
Pérdidas por operaciones o

desvalorizacién de bienes diversos 5.004
Depreciacion de bienes diversos 532
Amortizacion llave de negocio 1.783
Siniestros 1.597
Donaciones 1.249
Impuesto sobre los ingresas brirtns 11,104
Gastos judiciales 24.502
Otros 65215
Total 110.986

2001

374757
188.368
15.392
104.586
7.904
354 007

550.407
3.936.591
1.054.231

109.652

43.766
2.855

418.545

6.116.047

130.813
62.396
67.356

260.565

6.558
89414
18.204
90.190

204.366

29.248
20.072
49.320

952
NS3
17.958
45.657
65.700

3.374
517
3.062
4906
1.654
5612
38.525
72.492
130.142

10.7.Other Obligations

Salaries and Taxes for Social Security
Income tax payable

Withholdings on salaries

Sundry Credits

Other

Total

10:8.Mermorandum Debit accounts
Cash in Custody on behalf BCRA,
Other valuables in custody

Cancellation checks in transit

ftems on Colfection

Valuables to be charged

Valuables on pending coffection basis
Other

Total

10.9. Financial Expenses - Other
Difference on revaluation of currencies
Premium of securities sold repurchase basis
Income tax over Gross Revenue method
Other

Total

101101 Service Income. - Other:

Rental fees on safe deposit boxes
Credit cards

Administration of Guarantees

Other

Total

10.11. Miscellaneous Expense - Other
income tax on Gross revenue

Other

Jotal

10.12: Miscellapeous income -iQther
Income on disposal of fixed assets
Rental income

Interest on various assets

Other

Total

10:13: Miscellaneous:Losses - Other:

Allowance for devaluation of various assets
Depreciation various assets

Goodwill

Recover from Insurance on Fires

Donations

7axes on gross income

Judicial expenses

Other

Total
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NOTA 11 BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

111, A1 31 de diclembre de 2002 y 2001, existenitoelmentas en moneda extranje-
ra, Incluidos en el rubro Préstamos redescontados ante el B.C.RA, por el equivalente
de 371 iy 482 miles de pesos, respeclivamente; poroperaciones de financiacion de ex-
portacienes promoaionadas,

11,2, Al 31 de diciemnbre de 2002y 2001, existen inversiones y depositos por aproxi:
madafmente 224.500 y 41.391 miles de pesas, antregados an aarantia por s filies en
el exterion de conforfmidad con las regulaciones bancarias vigetes en los palses corres-
pondiertes:

11.3. Al 31 de diclembre de'2002'y 2001, & Banco, en cardcter de socia protecton de
Garantlzar SIG.R., mantiene Un aporte al Fondo de Riesgo, neto/de resultades, por
15052 4 31.933 miles de pesos respeativaments.

11:4. A 31 de diclernbre de 2002 y 2001, los rubros Otros créditos por intermedia-
tion financieta y Disponibilidades, incluyen 426,361 y 658.738 miles de pess, respac-
tivarnente, correspondientes a los aportes def Fonds Especlal mendionade an la nota
19.1. a los presentes Estados Contables.

1.5, Al 31 de dicidmbre de 2002 § 2001, &l rubfo Préstamos al Sector Pablico no:

Financiero Ihcliye 8,327,249y 2,138,585 miles:de pesos respectivaments enfregatlos
er gardntia a favor del BICRA por el adelanto de lliquidez trans)torla de conformida
con las dispesiciones normativas vigantes.

11.6. Al 31 de diciembre de 20021y 2001, e rubro Créditos diversos fneluye deposi-
tos en garantia por 13308y 367.730 milles de pesas, respectivamente:

NOTA 12 AJUSTE DE RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2002 correspanden, principalimente, @ intereses devengarlos a
capilalizar delinea de crédito coparticipada, reguiarizacion del ribio ofros, pagos por
quenta de terceros, registracion de cancelaciones del Impuestoial Valor Agtegade yide-
vengamiento de intereses sobe certificados de participagion en fidelcomisos finandie-
ros. Al 31 de diclembre de 2000 responten fundamentalmente a la constitucion de
mayoras previsiones por fesge de [ncobrabifidad que seoriginaron, entre otros, en la
desestimacian por parte del B.C.RA. de la ampliacion del plazo de computo de las ga-
Tamtias preferidas hasta 96 meses; a la correccion del saldo del fondo de fiesgo cambias
rio (fondo para HuclUaciones entre el délar y unascanasta de monedss) v al devengas
miento de intereses par préstamos,

NOTA 13 IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA
PRESUNTA

La Enlidad determina el impuesta a las ganancias en el pals aplicando la tasa vigente
del 35% solire la ttilidad impositiva de cada ejerciclo, sin'considerarel efecto de |as dj-
ferenclas tempaorarias entre el resultade contable v al imposiive;
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NOTE T PLEDGED ASSETS

111 Asiof December 31, 2002 and 2001, the Bank fad 371 and
482 thousand. pases (n foreign gifrenty denatninated discounted!
loans with the Amgenting Central Bank related to the finanding of
shhslfized exports,

11.2, As of Becomber 31, 2002 and 2001, a totaliof 224.5 million
and a4 mifon pesos o sedurities and cerificates i epusi wers
pledged. by the Bank's foregn affiliates to comply. with thei host

couniries! banking regulations.

1.3 A5 of Decefnber 31, 2002 and 2001, the Bank as
MemberiManaget of Garantizdr S.GIR., Fonde de ffesgo,  recordad
contributlons for 151 .and 31.9 milion geses, respectivaly.

1154, A5 of| December 21, 2002 aml 2001, the captions "Cash and
Oug From BanksT and “Other Credit from’ Bifaficial ntermeddiation
included 4364 and 658. 7 million pesos, respectively, cofrespanditia (@
thieontribution o the Special Fund (Fonde Espectal) mentianed in
Note 18]

115 As af Decomber 31, 2002, and 2001, the caption "Loans -
Nori-Finangial, Pulbilic Sector” indudet) 8,327.2 and 2, 138.5 million
pesos paid to the Argenting Cenfrali Bank o comply With statulcry
liquidity, puronses, as currenregulations rguire.

11,6, As of Devernbior 31, 2002, ad 200, the caption (Miscellanenus

(Creglits™ (ntluded: 133 and 36727 million dollirs, respectively

NOTE 12 ADJUSTMENTS TO PRIOR YEARS' EARNINGS

The principal adjustments for fiscal pears prion 012002 included!
increasesin loan fbssireserves duein pant (o' the Argontine Central
Bank ducision not taiextend (0 96 mantlis (he damputation perod
forpreferred gudraniees, carrection of the baltance inithe exchange
sk fund (tocaver Huctbations (i the rate of exchange batween the
dolfars. and 4 market basket pf currencies)) the elimination of
centain (fems penda'ng allocation, -and.ithe accrual of intersst on
Inans.

MOTE 13 [INCOIME

MINIWUM PRI

WD TAX ON

SUMED INGOMI

The Bank determined its incame tax liakility. by applving the
current tax rate of 35%; on the year'sinet taxableincome withouf
considering, temporary differences betwesn book and taxable
fncone:



Ep/los ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2002 y 2001, fa Entitac na estima-

do ia existencla -db-:quebranto‘im_pas.l.f-ve en el impuesto a las gahantias v ha estimaco)

ufl imsuesto’a fa ganancia minima presunta de 44.206 y 67.943 miles de peses, res:
pectivamente, que fus activads envel rubiro " Creditos Qversas”, en el entengimiento!
e serdn absorbides patutilidaces impositivas futuras, Al 31 de dicdembre de 2002
2001, el importe activado an dicho rutto por este toneepta asciende a 169883 y
272.961 miles de pesos, respect vamerite.

El impuesto a la.ganancia minima presunta fue establecida en el ejercicio 1998 por ld
Ley t® 25,063 porel términe de diez elercicios antales. Este mpuesio &s compiemen-
tatio de| Impuesto a las ganancias, dado que, mientras este lima grava la Utilidac ifm-
positiva dal elerclclo, el impuesto & la ganancia minima presunta cerstituye una fmpo-
sleion minima que grava la renta polendal de dlertos actives productivos a la tasa del
1%, de mado gue ' obligacion fiscal de la Entidad coincicira cen el mayer de ambos
impuestos, La mencionada (e} prevé para el caso de entidaties regidas por la tey de En<
tidadles Financieras que las mismas deberén consideral como base imponible del grava-
men el 20% de sus actives gravades previa deduccion de aguellns definidos otrio no
‘camputables. Sinembargo, siel impuesta a la gananda minlma prestinta excede erun
ejercicia fiscal al mpuesto a las ganancias, dicholexcesa podrd computarse coma pago
Al cleiita de clialquier excedente del impuesta a las ganancias sobre ¢l (mpuesto a la
ganancia miima presunta due pudiera ptoducirse en cualyulera de los diez ejercicios
sigulentes,

En cada ejercicio en que se verifigue una compensacton de quebrantos, [ conerecion
dei _beneﬁdo-'imlpasitiv.é (efecto de la tasa vigente sabre el quebranto utilizado) se rea-
lizard s) &l impuesto a las ganancias (neto de [a compensacion) fuera igual o superior al
ifpuesto a la ganancia minima presunta, perosestard reducida por cualguter excadan-
te de este (ltime sobre el Impuesto alas ganancias,

NOTA 14 EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS ESPECIALES

Mediante Resolucion M* 14.118 de fecha 3 de marzo de 1994, é] Honorable Pirecto-
fiodispuso la emision de obligaciones escriturales bajo fa denominacisn de Céduta Hi-
potecafiaEspecial, hasta un monte maximo de U$S 500 millones.

Bichos titulos cuertan canel respaldo patrimanial del Banco de la Nacian Argenti-
na con su garantla de liguidez. Asimismo cuentan desde su inicto con el respaldo de
préstamos hipotecarios otorgados y a gtargarse al sector agropecuario por la Entidad y
por otros bancos adheridos & & presente operatorfa.

Las principales caracteristicas de la emision son las sigulentes (cifras expresadas en mi-
les'de peses):

4836 44

; 5
100,000

Primera 4.9 41872 483 44 2.979.
Totdl al 31 de diciembre de 2002 " 2979
Total al 31 de digiembre de 2001 .k 4.638.

Fon' the years |endetl Detember 31, 2002 and 2600 the fank

(estiated Fegule income tax fusses, -ano alsc determined @ fax on

mitfmum presuhed nconle of akout 44.2 any 7.9 milian pesos,
raspectively, \hich Was booked to *Miscelanenus Retelvablos! with
the uniderstandling that these amounts will be absorbed by futyre
regulaninrome tax liabilities. As of Lademben3l, 2002 akd 2001, the
total correspending halance disciosed i the cagtion "Miscellaneois
Recelvalies was about 169:9 ano 272,9 milfon pesos, respect el

Thi! tax o minimun . presumed income was estabyished i 1598
thieughilan No, 25,063, 14 be' ' effect far theinext ten fiscal years
s, which camp/etnents the regularincona tay, s & 1% taxon certali)
Income-gangrating assets, ThelBank's tax babllity i each fiscal yeee wil
be the higher of ithese two taxes, Law Mo 25063 provides that
institutions governed by the Francial lstitutons Act condder a5 the
taxatile base for the purpose of tax of mnimum presumed lncome,
20% of their taxahile assets, aften dedusting assets defined as rion-
compuytable kowever [ the @y an minimim presumed. fncome
exceatls (heome tax diifing one fiscal yeay the excess may be computad,
a5 pregayment of any nconme (@A excess over thetas on mimmum:

(presumed incemre that may be gensratad i (he dext ten jears.

I each yearinwhich the patitax oss carmysforward fs set offl against

liticartie tas, the tax benefit (the effect of the current tax rate on|the
\tax Joss carrtormard used) will be recovered ifincame fax (net of the

setofflls equatl tolok higher than minimum gresumed income, but wil
he reduced by ary excess of the latten oven ncome tax.

NOTE 14 [SSUANCE OF SFECIAL MORTGAGE BONDS

Pursirant to. Board Reschition 1,118 of March 3 1994 the Barik
issued USEI500 milion in Specla! Rura! Wortgage Bords

(These secrities, are lobiatiohs of the Bank, which guarantees their
Ittty Furthiemnsire, thed are lached by curreht end futune mortgages on)
agriauliural property extérded by this Bank ane oths? partnating banks.

The foltowing chart summarizes the maim chiaracteristics of i 55U,
figuires Ity thotisared of gesos:
st
(41011194
100,600
41,872
A44%
4474
4638

Tatal, 12131002 (o BT
Toral, 12/31/07 -
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El plazo de emisién de dicha serie es de 10 afios y devenga un interés anual del 7,9%
durante los primeros dos afios y, para el resto del periodo, una tasa Libor mas 2,9 pun-
{os nominales anuales,

NOTA 15 FONDOS COMUNES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2002, la Entidad mantiene en custodia, en su cardcter de So-
ciedad Depositaria de los Fendos Comunes de Inversién Carlos Pellegrini, los siguientes
valores (cifras expresadas en miles de pesos):
Tiiulos - Deplatos GAUCIoNES

:u'n:t:l} | .':}i,‘-l’_;ilfl_l- &n

dle inversian Privados Publicos a plazofije ciacta, sspecial
Pellearini - Acclones 5.945 - : : A1
Pellegrini - Renta Pesos 42.411 14.184 22.844

Pellearini - Renta Pablica Mixta - 2278 - 130

Pellegrini - Renta Délares 7.292 5.852
Pellegrini - Renta Délares |l 11.014

Pellegrini - Renta Ddlares Il 479

Pellegrini - Renta Publica Dalares - 591 - = 20
Pellegrint - Intagral 1.601 8 448 - 72
Total al 31-12-2002 B.025 13,801 50.151 14,184 28.979
Total al 31-12-2001 11.492 33,599 15.334 141,966

NOTA 16 ADI

INISTRACION DE FONDOS FIDUCIARIOS

Los Fondos Fiduciarios administrados por el Banco de la Nacién Argentina al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 son los siguientes:

Patrimenio administrado
2002 2001
q4.24.1.557 65.496.00%

Degominacion dal Fohdo Fidldlario

Fondo Fiduciarlo para el Desarrolla Pravincial
Principales obligaciones asumidas

a) Prestar fondos a los beneficiarios para atender situaciones de iliquidez transito-
ria. .

b) Pagar los activos que adquiiese de los bancos con el fin de otorgar liquidez.

¢) Adelantar recursos a las provincias en proceso de privatizacién de sus empresas.
d) Financiar programas de recursos humanos ¢ fortalecimiento institucional de los
beneficiarios.
_e) Emitir-tftulos circulatorios; obligaciones-negociables-o -contraer-préstamos: -
f) Contratar consultores o asesores para la privatizacién de las entidades.

g) Asumir directamente, por convenio con las provincias, la tarea de privatizar los
bancos que resulten elegibles.

h) Contratar la administracién, co-administracién o asesoramiento para la adminis-
tracién de los beneficiarios hasta que se transfieran a sus adquirentes.

i) Llevar registro por cada beneficiario y rendir cuentas al fiduciante y al beneficia-
rio.

138

These ten-year bonds carry an interest rate of 7.9% for the first two
years and Libor + 2.9% thereafter.

NOTE 15 MUTUAL FUNDS

As of December 31, 2002, the following assets were held by the Bank
in the custodial accounts of the Carlos Pellegrini Mutual Funds, figures
in thousand of pesos:

Fitat Narne PRVt GOVEmUTIenT Thne Pt Othg
Pelloorinl SSeconities - Secuitiss Deysesrs Dapodits Desrlls
Accianes 5845 61
Renta Pesos 42411 14184 22844
Aerita Pl Mivta 2278 130
Reihita, Oxires 7,267 5869
Renta Délares Il 11,014

Rt Exnes il 479

Renta Ailiica Dolanes 591 20
Integral 1,601 8 w48 72
Total' 1.2/3 & 025 15,891 50,151 4184 2R979
Total 12312001 31599 15334 147,96

- 16.1- The following trusts were administered in fiscal years 2002 and
2001 in thousands pesos:

Trust: Equity
2002 2001

N OF Trast

Pravincial Develapment Trust 4,241,557 5,926,005
Principal Assumed Obligations

a) To lend money to beneficiaries experiencing temporary liquidity
difficulties; ;

b) To repay bank loans obtained for the purpose of meeting liquidity needs;
¢) To advance money to provincial governments for privatization
profects;

d) To finance the beneficiaries' human resources development and
“organizational restructuring programs,

e) To issue debt or obtain loans;

f) To hire consultants or advisors for privatization projects;

g) To supervise the privatization of certain eligible banks, under
agreements signed with the provinces;

h) To hire managers, or advisors to administer the pnvat/zed
institutions until ownership has been transferred;

i) To keep accounting records on each beneficiary, and to submit this

information to the trustor and the beneficiary.



Denominacion del Fondo Fiduclarie Patrimonio administrads.
: = 002 2001

Fandeo Fidiciario de Asistencia a

Entidades Financleras y de Seguros 924,300 1.744.547

Principales obligaciones asumidas

a) Adminstrar los pieres transmitidos en {ldecomiso de confarmitad con [as instrie
clenes que Je imparta el Comité Directivo del Fondo Fldudiarie dé Asistencia a Entida-
ides Fihancigras y de Seglros,

b)) Lievar unlregistio contable por separado de las aperacicnes gue realice y mante-
ner dichos reg'stios a disposicién del Comité Directivo,

¢) Entiegar en forma trimestral al Gomits Directive Un detalie de las cpetaciones rea-
lizatias com los bienes del fidelcamiso.

Programa de Propiedad Participada 363,873  795.857
Administrar la cobranza de dividendos el pago al acreeder por cuenta de cada lno
de los adairentes, 4 tener a su cargo fa custodia de las acciones que forman parte
de| pattimenlo fideicomitido ya administrar el fondo de garanta yrecompra da ac-
Cinnes.

Programa de Propledad Participada 232.831 50_5..433
Asitriismo; dentro del sistema de adduisiclon mencionade, fa Entidad reclbio en cali-
tad de depositario, acclones de las empresas privatizadas, dedlendo cutnplic funcios
res como. banco fidelcomisario similares a las referidas anteriormente.

Fidleicamise Decrate N 976/01

Recursos de Tasa sobre Gasoll y Tasas Vidles
Principales obligaciones asumidas

a) Curnplir con ias abligaciones impuestas gor el contrato de fideicamise y por l lé-
glslacién aplicable, con la prudencia y diiigencia propia que la tarea encomendada asf
letjutere.

b) isgoner la emisian de thulos de deuda garant’zados con los Activos Fideicomiti-
dos an las condiciones que dispenoa el Ministerio de Infraestructura y Vivienda.

¢) Representar al Fldelcomiso dnte cualguier perscna efnstancla, sea jud'cial, adminis-
{rativa o legislativa, en cualgulier dcclon o procase; sea instaurado per @ encontra del
Fide'comlso.

d) Rendir cuentas mediante ns nformes con frectenda mepsudl v anlial estabilecidos
en el contrato de fideicomisa:

252.808 11.216

Fidelesmiso Decreto N 1.381/01

Fonde Fiduciario de Infraestructura Hidrica
Principales obligaciones asumidas

a) Administrar los activos fideicarmitides de conformidad con lasinstrucciones del con-
trato y ias que Imparta.el Ministerio de £canoma.

b) Aplicar ylo transferir dichos bienes al pago de los legitimes derechos e cobro de
log que resulten titulares los beneficiarios.

c) Mantener abiertas las cuentas fiduciarias durante 'a vigencia del contrato.

). Creara v mantendrd los reglstros relativos a los actives fideicomitidos, a beneficia-
rfos iy cesionarios'y de pagos, por cuenta de los beneficiarios a la Auditorfa Técnica,
&) Rendin auentas mediantelos informes con frecuencla mensual y anual establecidos
en el contrato de fideicomise al Ministerio de Fcoriomla.

158.891 -

Name of Trist

S e e e 0 200
Agustanie Trust for Financial
andd indrante Compsnis 524,300 1. 244,547

Principal Assurmed Obligations

a) o administer the Trast asels as directed bithe Trust's Boardof
Directors,

b) o mainteln separate qcoltiting records o the Trust, and a'tmake
them availabia to the Board,

) o provide the Board with quarteny rapsrts

Shared Properly Protram 363,873 295,857
To codect anydividends pavable and distiibute them, (o shareholders,
o hold the shares i cdstody, a5 part of the Trust assets, and to
adiminister the guarantee funid ami stask repiichase plegram;

232831 505,433
The Bank dlse received sfiaresiof stock i the nrivatized companies

wader this prograny, and hassimitar ebligations as trust commissary.

DecreeNa, 976/ Trust
Explorations of gas and oil ores
Frineipal Assumed Cbligations.
a) o exefise dus dilgence iifwifiting /s ealigations urider the Trust
Contract and appicalils lavs;

b) To arrange the issuance of debt secuitios guarantead vith the Trust
assets under the conditlgns estabilished by the Ministera de
fifraestructura v Yuenda (instey of fasiructure and Housing);

¢) \To representthe. Trust before any persan of ipstance; filaal,
administratise or fegislative, i anvation or procesdintg, whether it fs
{iitiated by or against e Trust

252,808 1216

o) &lendear accaunts n the menthiy -anc annual rapons reqired
Liftefer the frust Contract

Trust for Federal Hydro - electrical
Infrastruciune

Principal Assumed Obligations

a) To adminsten the Trust as pen Minstoy of Econemy guidelines.

158891

b) To make papments focontractars,

6)/Te maintain the acceunts over life af the praject

d) 1o keep records or darious profEcts
&) 1o repont nesuits o the Winistry Of Ecanciiy
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Patrimonio administrado
2002 2001

Denominacion del Fondo Fiduciario

Fondo Fiduciario para el
Transporte Eléctrico Federal
Principales obligaciones asumidas
a) Mantener y registrar a su nombre, con el caracter de propiedad fiduciaria en los
términos de la Ley Nro. 24,441, los bienes que integran el patrimonio del fondo.

b) Llevar por separado el registro contable de las operaciones del presente fideicomi-

115.401 33.468

so, cuyo funcionamiento esta sujeto a la supervision del Comité de Administracién
del fondo.

) Actuar por cuenta y orden del Comité de Administracion del Fondo.

d) Retener de ios Bienes rideicomitidos las sumas destinadas a solventar los gastos del
Comité de Administracion.

e) Liberar, en la medida de su existencia en la cuenta fiduciaria, los fondos a los Be-
neficiarios en base a las instrucciones del Comité de Administracién.

) Rendira cuentas al Comité de Administracién del Fondo mediante informes men-
suales que deberan contener la evolucién de las inversiones, el estado patrimonial y
financiero del fideicomiso y la aplicacion de los fondos

g) Invertir los Bienes Fideicomitidos liquidos en una o mas inversiones liquidas o au-
toliquidables que administre el Agente Fiduciario

Fondo Fiduciario para la promocién
Cientifica y Tecnoldgica —
Principales obligaciones asumidas
a) Desembolsar a los Beneficiarios que indique el Fiduciante, préstamos o subvencio-

37.295 25.565

nes para ejecutar proyectos de investigacion y desarrollo cientifico y tecnolégico, de
innovacién 'y modernizacion tecnoldgica, de capacitacion y asistencia, que determine
el Fiduciante.

b) Efectuar el estudio verificacion e instrumentacién de las garantias que deberan
constituir los beneficiarios

c) Ejecutar la liquidacién y gestion de cobro judicial o extrajudicial de los reintegros
que adeuden los beneficiarios o sus garantes

d) Mantener la disponibilidad, en la cuenta que a tal efecto se acuerde, de los recur-
sos del Fondo, que el Fiduciante determine necesarios para la administracion

e) Realizar todos los actos que fueren necesarios para el cumplimiento del objeto del
fideicomiso

f) Llevar un sistema de registro respecto de la Propiedad Fiduciaria, como asi también
por cada beneficiario.

g) Cumplir lo dispuesto en las normas que integran los regimenes de promocién y obser-
var el Reglamento Operativo fehacientemente comunicado al Fiduciario por el Fiduciante

Fondo Fiduciario Programa para la construccion,
financiacion y venta de viviendas en

las provincias de Chubut y Misiones 36.148 -
Principaies obligaciones asumidas

a) Actuar como Fiduciario de los Fideicomisos de Garantia.

b) Constituir un Fideicomiso de Garantia con cada Instituto Provincial de Vivienda
(IPV) adherente, en los términos del Contrato de Fideicomiso en Garantfa, en virtud
del cual el Fiduciario recibira en garantia los bienes fideicomitidos

) Vender las viviendas a los adjudicatarios por cuenta y orden de cada IPV,
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_ Science and Technology

Name of Trust Trust Equity
7 B 2002, 2001
Trust for Federal
Electricity Distribution 115,401 33,468
Principal Assumed Obligations

a) To maintain and register in its name the Trust assets, which are to be
treated as entrusted property under the provisions of Law No.. 24,441,
b) To maintain a separate account for the Trust, under the supervision

FaryN
e

T

ust's Administrative Cornmittee,

)

¢) To act on behalf of, and as instructed by, the Trust's Administrative
Committee;

d} To withhold from the Trust assets the expenses incurred by the
Administrative Committee,

e) To release funds to the Beneficiaries on the instructions of the
Administrative Committee,

f) To provide monthly reports to the Administrative Committee,
including investment performance, the Trust’s financial condition, and
the application of funds,

g) To invest liquid Trust assets in one or more liquid or self-liquidating
investments managed by the Fiduciary Agent

Trust for the Promotion for

37,295 25,565
Principal Assumed Obligations

a) To make loans or grants to the Beneficiaries as indicated by the
Trustor, for research and development, technological innovation or
modernization projects, training, or technical support,

b) To evaluate and administer any guarantees required of the
Beneficiaries,

¢) To take action (fegal ur otherwise) to collect on loans made out of
Trust assets;

d) To maintain a special administrative sub-account, to include those
assets indicated by the Trustor,

e) To take any action necessary to carry out the goals of the Trust,

f) To keep a records of the Trust Assets as well as documentation
related to each Beneficiary,

g) To comply with the objectives and policies of the Trustor.

Provincial Housing Project for
Chubut and Misiones 36,148
Principal Assumed Obligations

a) To act as guarantor of projects financing,

b) To constitute trust with each Housing Department

¢) To sell the housing units



_ Fideicomisa Sancor Cooparativas Unldas Limitadas 13,174 _.gﬁ.ﬁb
Principales obligaciones asumidas
a) Cumplir con las obligaciones impuiestas por el contrate de fideicomiso.y per la le-
gislacion aplicable, con la prudencia y diligencia propia gue la tarea encomendada asi
requiere, '
by Administrar los valores, saldes acteedores y créditos en general que el Fiduciante
(Sancor CULY cede eny prapiedad fiduclaria con fines de garantia y con-afectacion al
pago de |os ¢réditos tomados par €l Fiduciants.
Fando Fiduciario para la Recuperacion

de. I;Ac'.‘widad ‘Ovina (FRAD):
Prinupales obllgaciones asumidas
a) Redlizar los actos respecto del _patr:monio--'déi FRAQ, de conformidad con las Ins-
fricciones especificas y encargos fiduclarios gue leimparta el Fiduciante,
b'} Llévar' par separado @l 'registr'u c'entahl'e tle las apera‘ciones del‘ presente fideicomi-

looe 0 -

c) le.erara los f.omdos a_ Ies.beneﬂ_ci_a_rl_as de Ia__ rnanera qure_ le tn,_dlq.,ue_ el Fiduclante, de
acuerdo ala modalltad de cada beneficiatio.

d) Cobrara y registtara el recupero de los créditos que se atarguen con fondos del
FRAQ. '

e) Retendré de [os bienes fideicomitidos, una suma destinada a solventar los gastos
operativos cofrespondigntes a la Coordinacion Nacional y Unidaces Ejecutoras Provin-
ciales, clyol morito o podrd exceder el 3% de'los recursos totales del FRAOD.

ospor la Entidad

'f'onda Fldudarm para Subslcliﬂi

de consumo residencial de gas 6.761 -
Fideicomiso Los Caracoles

Punta Neara (Provincia de San Juan) 4.548 9,863
Fondo Fiduelario de Asistencia'a Productores Vitlvinicolas

«del Sur de la Provincia de Mendoza - Covisan S.A. 1,271 :
Fldeicomiso Yagmour SR L. — 1187 15
Fidelcomiso Londan SUpply 5.A. = 1126 28
Fidleicpmise Obra Social de Empleados de

\ComercioyActividades Civiles (O5ECAC) 1.126 560
Fideicomiso Obra Social del Personal de

Entidades Deportivas y Civiles (OSPEDYC) 501 266
Fideicomise Obra Social del Persorial

‘de la Industria de la Alimentacion - 380 B
Fideicomise para la Fromocion deila. Acﬂ\rldad

Exportadorade la Industda Frigor(fica Argenting 3d7  18.370
Fdeicomisa Banco de Corrientes — FINBACOR Il e, -
Fideicamiso Banco de Camientes ~ FNBACOR | 78 =
Fideicomso de Garantia Dinar Lineas Aéreas 5.A: e [.C.B.A, SiA, 290 286
Fideicomiso Fondos de Becas con

Destifio a Estudiantes Universitarios 257" 3463
Fande Fiduciario de Asistenela a Productores Vitivinicolas

del surde [a Provincia de Mendoza - Goyeneched S:A., 2090 2
Ente Naclonal de Obras Hidrlcas de Saneamiento. - Je2 318

Principal Assumed Obligations

a) To exercise due tifgence (n fulfiling (s ohlidations under the Trust
Cantract and applicabie (aws

1b) To:manage the assets, dredit balances, and credits In general that
the Trustor (Sancorn UL cedes as trust praperty for the plipese of
\providing & guarantee o the. paymentof credit \extended) to, the
Trustor

st fomarmﬂmor
 OVine breedinids ul 10,026 =

Prmdpa! Asstimed Obligations

)T exercise due diligance (niits abligations under the TustiCantract
_and appﬁcab)b faws;:

b) To keep accounting records

¢) To dishise funds s needed

d) Ta adriinister and collect grntad bans

el Retdin operational 3% feas an totaf|

16.2 - Other non-financial trusts administered by the 8ank

Subsidios de Gonsume de Gas. 6,761

Los Garacales:Puita Negra

(Pula, DeSan. duan)| g 4,548 9,863
Aumslencia Productores VIvInicoas:

e Peia: de Mendoza-Covisan 5.4, 1271 Lo e

| N 1,137 5

Lendon & ﬁprjf'S A 1185 - 28
\Olira Soctal Empledolos de Comertloly

Activicdades Civiles (OSECAL), Lid2e, 560
Obra Saclal Fersonal de Entidades

Qeportivas: y Civiles (QSPEOVC) 500 266
Obira Social Personall

Inielustria Alimantadion 380 0
Profinclion Agtividad Exptirtadora

Inelitstria Frigrgrifica Argentind 347 18,370,
il 316!
Bmmmg fFFNBACORJ i 78

Gararitia DINAR Lingas Aeres N 290, 286
‘Becas Estudiantes Unversitaro 257  AA6S)
Agistencia Prodictores Vitivinicolas:

ofe i Peia. de Mendoza-Goyenechea _ 209 -
Frite Necional Obras
(Hibiridfas de Saneamineto 192 318
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Canominacion del Fondy Fiduciario Ratrimaonia administrado Name af Trust Trust Equity

2002 2007 2002 2001
Fideicomiso Perez Cuesta S.A.C.I. 132 20 Perez Cuesta S A. 132 20
Fideicomiso Secretarfa de Medio Ambiente y Secretaria Medio Ambiente y
Desarrollo Sustentable (Provincia de Salta) 110 - Desarrollo, Pria de Salta 110
Fondo Fiduciario de Asistencia a Praductares Vitivinfcolas Asistencia Productores Vitivinicolas
del Sur De la Provincia de Mendoza - Valentin Bianchi S.A., 68 : de la Pcia, de Mendoza-Bianchi S A 68
Fideicomiso Alberdi S.A. . 39 76 Albedi S.A 39 76
Fideicomiso Salla Grande - Secretarfa de Medio Ambiente Secretaria Desarrolfo Ambiente
y Desarrollo Sustefitable de la Provincia de Salta 13 . Provincia de Salta 13
Fideicomiso Grupo Plaza 5 1.166 Griipa Plaza 5 1,166
Fondo Fiduciario de Asistencia de Productores Asistencia Productores Agricola
Agricolas de la Provincia del Chaco 4 : de la Pcia. del Chaco 4
Fideicomiso Constituido bajo la Ley N° 24.441 Garantia y administracion
con fines de Garantia v administracion | 4 Ley No. 24,44 i 4
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional Infraestructura Regional Federal (*) (31.243) 208,028
(FFFIR) v de asislencia a dicho fondo (*) (31.243) 208.028 Nostarco S.A. 105
Fideicomiso Nastarto S.A. - 105 (%) Figures as of July 31, 2002

(*) La cifra consignada para el ejercicio 2002 corresponde a los estados contables al 31 de Julio de 2002

Adicionalmente, el 21 de mayo de 2002 la Entidad suscribié los contratos de los fi-
deicomisos BERSA, BISEL y SUQUIA, asumiendo la propiedad fiduciaria de los activos y
pasivos relacionados, producto de la exclusién que efectud el B.C.R.A. del Banco de En-
tre Rios S.A., Banco Bisel S.A. y Banco Suqufa S.A.

NOTE 17 BALANCES WITH MAJORITY

NOTA'17 SALDOS CON SOCIEDADES CONTROLADAS OWNED SUBSIDIARIES

Los saldos al 31 de diciembre de 2002 y 2001 correspondientes a operaciones efec- The following chart includes the balance sheet totals for transactions
tuadas con sociedades controladas, excepto por las entidades mencionadas en la nota between the Bank and its majority- owned subsidiaries (figures in
19.3, son los siguientes (cifras expresadas en miles de pesos): thousand Argentine pesos):

Socledad Active Pasivo Descrition Asszirs Uinhlities

2002 2001 2002 2061 Subsiellry 2002 2001 2002 2007

Nacién AFIP S.A. - 4.025 5.754 987 Nacidn AFIP S. A, - 3025 5754 987

Nacién Sequros de Vida S.A. - - 4.909 11.310 Nacién Sequros de Vida S A - 4,909 11,310

Nacién Seguros de Retiro S.A. 5 377 64.123 53.422 Nacién Sequros de Retira S.A 5 377 64,123 53422

Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I. - - 1.764 1.088 Pellearini S.A Gte, de FC.I, - 1,764 1.088

Nacion Bursétil S.A. - - 811 342 Nacidn Bursatil S.A, - 811 342

Nacién Factoring S.A, 568 - 567 - Nacién Factoring S.A 568 567

Nacién Leasing S.A. - - - - Nacién Leasing S.A.

Nacién Fideicomiso S.A. - - - - Nagian Trist:5 A

Tatales 73 3.402 77.928 67.149 573 402 77,928 67,149
NOTA 18 CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA NOTE 18 REQUIREMENTS TO BE AN AGENT IN

ACTUAR COMO AGENTE DE MERCADO ABIERTO THE OVER-THE COUNTER MARKET

Al 31 de diciembre de 2002, el Patrimonio Neto del Banco supera al requerido para As of December 31, 2002, the Bank's equity exceeded the minimum
operar como agente de mercado abierto, de acuerdo con la Resolucién N° 290/97 de required to act as an agent in the over-the-counter market under
la Comisién Nacional de Valores. Resolution 290/97 of the National Securities Commission
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NOTA 19 TRANSFERENCIA DE ACTIVOS Y PASIVOS
Y CREACION DE COMPANIAS

19.1. ASUNCION DE CIERTOS PASIVOS DEL BANCO MENDQZA S.A.

El 16 de abril de 1999, el Banco de la Nacion Argentina y otros Bancos del siste-
ma financiero suscribieron un contrato de transferencia con Banco Mendoza S.A., en
virtud del cual las entidades se comprometieron a asumir pasivos privilegiados por
416.000 miles de pesos del Banco Mendoza S.A., a contratar "ex novo" a certo per-
sonal de dicha entidad y a recibir del Fiduciario - Banco Regional de Cuyo S.A - Certifi-
cados de Participacién Clase "A" y "B" del Fideicomiso MENDOZA por hasta la suma
de 316 millones de délares estadounidenses y por 100 millones de délares estadouni-
denses, respectivamente, de acuerdo con lo establecido por las Resoluciones 175/99 y
179/99 del B.C.R.A que dispusieron encuadrar al Banco Mendoza S.A. en las normas
del articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras N° 21.526 y modificatorias y ex-
cluir de dicha entidad ciertos activos y pasivos.

En la misma fecha se suscribio el contrato de Fideicomiso entre el Fiduciante - Banco
Mendoza S.A.-, el Fiduciario - Banco Regional de Cuyo S.A. - y los Bancos, y el contra-
to entre estos ultimos y SEDESA - Seguro de Depdsitos S.A. -,

El 8 de julio y el 29 de octubre de 1999, en virtud de lo previsto en las disposiciones
precedentes, los Bancos en conjunto con la participacién de los interventores judiciales
del Banco Mendoza S A. realizaron la determinacién final del total de los pasivos privi-
legiados a asumir del Banco Mendoza S.A. al 16 de abril de 1999 y del valor de los Cer-
tificados de Participacién Clase “A" a recibir por los Bancos.

Las principales franquicias otorgadas a los Bancos por el B.C R A. mediante la Resolu-
cién N° 179/99, son las siguientes:

1) Admitir que los tftulos invertidos en el fondo especial sean usados por los Bancos
participantes para realizar pases con el B.C.R A.

2) Admitir que para el caso de las variaciones en las relaciones técnicas involucradas,
sea por cambios de denominacién, supresién o sustitucion, por parte del B C.R.A., los
Bancos mantengan los derechos enunciados en la resolucién N° 179/99, que seran
aplicables a los requerimientos que en el futuro modifiquen o sustituyan los Requisi-
tos Minimos de Liguidez.

3) Autorizar que tanto el Certificado de Participacién Clase “A” en el Fideicomiso, su
eventual saldo impago, el crédito contra SEDESA y las disponibilidades que sean afec-
tadas al Fondo, al excedente y sus rentas, no sean considerados por las entidades fi-
nancieras a los fines del computo de capitales minimos y de las exigencias de consti-
tucion de previsiones por riesgo de incobrabilidad u otros requisitos que en el futuro
complementen, modifiquen o sustituyan los actualmente vigentes.

4) Autorizar a que el saldo del crédito pendiente de pago contra SEDESA pueda ser
computado como integracion de los requisitos minimos de liquidez.

El Banco de la Nacion Argentina recibié la suma correspondiente a la cancelacién to-
tal de los Certificados de Participacion Clase "B”. Asimismo mantenia, al 31 de diciem-
bre de 2002, un saldo de 61,393 miles de pesos en concepto de Certificados de Parti-
cipacion Clase "A"

NGTE 19 THANSHERS GF ASSETS AND LIABILITIES

191 ASSUMPTION OF CIERTAIN LABLITIES
OF BANCO MENDOZA S A

On April 16, 1999, the Bank, along with other banking institutions in
the country, entered into an agreement with Banco Mendoza S A. under
which they committed to accept 416 million pesos in Banco Mendoza’s
liabilities, to hire ex-novo certain of this bank’s former employees, and to
receive from the Trustee (Banco Regional de Cuyo S A.) US$ 316 million
in Class A and US$ 100 million in Class B Certificates of Participation from
the Mendoza Trust, as per Argentine Central Bank Resolutions 175/99
and 179/99. This resolution states that Banco Mendoza falls under Article
35 bis of Financial Institutions Law No. 21,526, and that certain of its
assets and liabilities are to be excluded.

On the same date, a Trust Contract was signed by Banco Mendoza
S.A. (the Trustor), Banco Regional de Cuyo S A. (the Trusee), and the
other banks concerned. This group of banks at the same time signed an
agreement with SEDESA - Seguro de Depdsitos, S A (SEDESA Deposit

Insurance).

On July 8 and October 29, 1999, these banks, together with Banco
Mendoza’s official liquidator, determined the total amount of Banco
Mendoza’s liabilities to be assumed as of April 16, 1999 and the value
of the Class A Certificates of Participation to be received by the banks.
This information, as well as the required contributions to the Special
Fund, is included in the following table (figures in thousand US Dollars):

Under Resolution 179/99, the Argentine Central Bank granted the
following concessions to the banks:

1) To permit the banks to use securities in the Special Fund for
repurchase transactions with BCRA

2) In the case of a change in the applicable financial ratios due to
changes in denomination, or suppression or substitution by the
Argentine Central Bank, to allow the banks to maintain those rights
specified in Resolution 179/99, which will be applicable to any eventual
modifications of the existing Reserve Requirement Reguilations

3) To authorize the banks to exclude the Class A Certificates of
Participation in the Trust, any possible past-due amounts thereunder,
the amount due from SEDESA, and any cash amount taken from the
fund, its excess, or its returns, in calculating minimum capital
requirements, loan loss reserves, or other simifar requirements that
may be implemented in the future

4) To allow the amount receivable from SEDESA to be utilized in

meeting the bank’s reserve requirements
The Bank received the amount pertaining to Participating Certificates

Class “B", As of December 31, 2002 the balance was 61.4 million pesos
of the Participating Certificates Class “A".
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El Fideicomiso se encuentra en proceso de liquidacion a la fecha de los presentes esta-
dos contables. En el rubro Otros créditos por intermediacion financiera se incluye el
aporte de 426.361 miles de pesos correspondientes al aporte efectuado af Fondo, el
cual fue invertido en tftulos publicos nacionales en délares segan lo estipulados en el
contrato de constitucion. La renta que arroje dicho Fondo por sobre la tasa de la cuen-
ta de requisitos minimos de liquidez se aplicard, entre otros objetos, a la cancelacion
de los Certificados de Participacion Clase “A” impagos por el Fideicomiso

19.2. TRANSFERENCIA DE UNIDAD DE NEGOCIOS DEL BANCO DE CATAMARCA

Con fecha 22 de marzo de 2001, el Banco de la Nacién Argentina, celebré en su
caracter de Eniidad incorporante ei Contrato de Transferencia de la unidad de nego-
cios del Banco de Catamarca con la Provincia de Catamarca (Cedente), por el cual se
deja establecido las pautas, derechos, obligaciones y condiciones para:

* La transferencia por parte de la Provincia de la Unidad de Negocios del Banco de
Catamarca, al Banco de la Nacién Argentina, integrada por determinados activos y
pasivos de la Entidad, cuya toma de posesion se efectuo con fecha 7 de diciembre de
2000, al cierre de las operaciones del Banco de Catamarca.

* La transferencia del dominio por parte de la Provincia de los inmuebles del Banco
de Catamarca al Banco de la Nacién Argentina, los cuales a la fecha se encuentran
pendientes de escrituracion y su correspondiente inscripcion en el registro respectivo

* £l pago por parte del Banco de la Nacién Argentina al Gobierno de la Provincia de
Catamarca de la suma de 7.022 miles de pesos como precio tnico, definitivo y total
de la transferencia.

19.3. NUEVO BANCO BISEL S.A., NUEVO BANCO SUQUIA S.A. Y NUEVO BANCO DE ENTRE
RIOS S.A.

Mediante nota del 17 de mayo de 2002, los Bancos Bisel S.A., Suquia S.A. y Entre
Rios S.A. se han dirigido a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
del B.C.R.A. informando su situacion de iliquidez, lo que impedia cumplir con sus obli-
gaciones.

Dado que ninguna entidad financiera privada se ha interesado en participar en un es-
quema gue permita encontrar una solucion a la problematica en cuestion y, la imposi-
bilidad de emitir la legislacion necesaria, la Direccién General de Asuntos Juridicos del
Ministerio de Economfa ha tomado la intervencién que le compete.

Por lo tanto se dispuso por el Decreto N° 838/2002 la constitucién de tres socieda-
des anénimas cuyo objeto seré de operar como entidades financieras en los términos
de la Ley N° 21.526 y sus modificatorias, siendo el capital inicial suscripto de 15.000
miles de pesos, correspondiendo en un 99% por el Banco de la Nacién Argentina
y en un 1% por la Fundacién Banco de fa Nacién Argentina, las que seran destinata-
rias de los activos y pasivos privilegiados, excluidos segun el procedimiento de la Ley ci-
tada. El Banco de la Nacién Argentina deberd realizar lo necesario a fin de adminis-
trar, estabilizar y proceder a la venta de su participacion accionaria, en el menor tiem-
po posible, conforme a las disposiciones vigentes en la materia. Se establece ademas
que el Estado Nacional mantendra al Banco de la Nacién Argentina indemne de toda
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The Trust is in process of liquidation as of the date of these financial
statements. The caption “Other Receivables from Financial Intermediation”
includes the contribution of 426 4 million pesos, which were invested in
National Public Bonds denominated in dollars. The income provided for
these bonds will be used as payment for redemption of the Participating
Certificates Class “"A”,

192 TRANSFER OF THI BUSINESS UNIT OF
BANCO DE CATAMARCA

On March 22, 2001, the Bank (as the incorporating entity) signed with
the Province ot Catamarca (as the transferor) a contract transferring to
the Bank Banco de Catamarca’s business unit. This contract established

the guidelines, rights, obligations, and conditions for:

e The transfer to the Bank, by the Province of Catamarca, of Banco
de Catamarca’s business unit, comprising certain of this bank's
assets and liabilities. The transfer took effect December 7, 2000,
when Banco de Catarnarca ceased to operate.

* The transfer to the Bank by the Province of Catamarca of Banco
de Catamarca’s real property.

* Payment of a one-time transfer price of 7.0 million pesos by the
Bank to the Province of Catamarca.

193 NUFVO BANCO BISE S A, NUEVO BANCO SUDUIA S A
AND NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS

On May 17, 2002, these banks addressed a letter to BCRA, indicating
that they were ifliquid and unable to meet their obligations.

Given the fact that no private financial concern showed interest in
acquiring these banks, the National Government intervened to correct
the situation.

Consequently, the Ministry of Economy issued Decree No. 838/2002
under which three separate financial corporations were established to
operate within the Law No. 21,526

The capital was set up as 15 million pesos, 99% of which contributed
by Banco de la Nacion Argentina, and 1% the Trust Banco de fa Nacién
Argentina. The Bank will administer, stabilize the institutions and divest

of its ownership as it deems it appropriate

The National Government will guarantee the transaction and

compensate the Bank of any incurred expenses, or inherent losses

Likewise, the Bank on June 4, 2002, contributed 3.7 million pesos for
each of the new Banks incorporated as previously mentioned.



pétdida o gasto denerado sor la totalicad de lss medidas dispuestas.

Asimismo, sigutendo lo nefmado en el Decrelo tespectiv, secdlispuso |a integracon;
va efectivizada por el Banco el 4 de funlo de 2002 de 3.750 miles de pesos por cada
uno e los tres nuevos Bancas constituitlos, habiendn (2 Enfidad procedido a la regis-
tracian de cada una de las scciedaces mencionatlas.

A la fecha de los presentes estados contables, el B.CRA. dispuso e encuacdrdmiento
de los bancas menclonadss en (os terminos del articulo 35 bis apartaco | da la Ley de
Enticlades Financleras.

NOTA 20 PUBLICACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

De acuierda con lo prevista en la Comunicacion “A" 760, |a previa intefvencion del
BICRA. rio es requerida a los fines de la publicacion de los presentes estados conta-
bles.

NOTA 21 CALIFICACION OTORGADA A LA ENTIDAD

Ante | disminucion de las calificaciones de- riesga de! conjunto del sisterna financie-
o producto de fa crisis por laqueatraviesa el pals, el B.C.R A, dispuso, mediante ld Co-
municacion A" 3601 la suspensitn de las evaluaciones de las Entidades Fihancieras.

Ag it the date of these financil statements, the BCRA deteriined the
gperatan allgnment of these Banks wath the Article 35 Sectian faf the
Lalw forFinanoil Entites,

NOTE 20 PUBLICATION OF FINANCIAL STATEMENTS

In accordance with Communication A-760, thiese fiancial Statements

iy be publisted without the arlar approval of the Argentine Ceptral
Bark.

NOTE 21 CREDIT'RATING

Bue to the crigls ththe codnlry, BERA [sed Communication po. "AS
2601 suspending theevaluations of financial ehiities,
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Estado de Situacion Patrimonial Consolidado Consolidated Balance Sheet
(Including Subsidiaries)

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002 For the year ended December 31, 2002
Gomparbtive con el Elereioio Antarior (Cifras expresadss sn miles de pesos) Compared with the prior yeal (in thedsands af pesos)

A. DISPONIBILIDADES T acawm AND DUE FROM BANKS ON DEMAND

- Efectivo Eaga 1079987 301326 - Cashandgokd
- Bancosy Coresponslés -  2078B17 1122211 gk sy
“Ouas 13000 6379 - Other =
ey B 327604 1429916 N
B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS - == B, GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES
- Tenenclas en cuentas de inversion B 3534182  s02.874 - Secunﬁm held orinvestment
- Tenencias patd operaciones de compra-venta i
o Intermediacion: - B 940825 409975 - Tading secupities i 3
- Titulos publicos sin ol Hzacucﬁn 154990 '41'6?&54 = u@t&d socuriftes i
= I|_wer_§ggr_1_35 enﬂxlos ﬂaﬂag conicotleacion. 110. _2_65 202,875 - = Q_up{}:s;_f-setu_riﬁes e
" 2. ~ A750262  1.580.978 -
Menos: Frevisiones I L _ 82,688 3487 less Allowance forfosses
. B§67574  1.577.491 -
C. PRESTAMOS (Anexos 1) . $ 3 090 _ GLOANS (schedule ) 1
- Al Sector pliblico no financiers 0460845  8.727.022 - Public non-financial sector i 3
= Al Sector fmancnem i 535253 349 098 - Frnﬂryg:ar sector 3
7, 7_64 _553 16 91 5,529 I%re-_raoﬁa-ﬁnanﬁfaf sextar and torelgnerns —
52870 626700 - Avances B

1788281  3.530.086 - Negotiable instrunrents

- Hipotecatios i Camm K 7322487 - Mortgages
- Prendarlos a i 2038964  -Securedloans
- Personales BT 1.134.925 - Persnal 5
. Tarleras de: crnﬁd\to F. W __ N _ d014 3279, 354 - Cre:hr r,arti\ e -
- Otros 1063660  1.621.004 - Other e
- Intereses, ajpfr_gg i dlfermc:as de mtlzadén devengadosa cobrar 878,388 ' "'3&05_? ; - Actrued fnterest recelvabile
- (Cobrog no aplicados) 130843 172836 - (Unapplied collections) Il =
- (Intereses documentados) __B 560 40222 - (Uneamed income) IR
oou ol U - e | u BEet o ~ 17.760.651  25991.649
Menos: Preyisiones ety § Baiie Bu = SSmepy 311079 4.603.964 .Lessﬂjwaﬂc;e—mr fuss;_ gps i
14.649.572  21.387.685
D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA  DOTHERRECEIVABLES FROM FINANCIAL INTERMEDIATION
- Banca Central de la Republica Argenting - 1.6&\ m’ RS ﬁ.ﬁm:o Gantial de o Repubica Argﬁnn'nu
- Montos a_qopr_ar_gqr_ygntas cortado a lieuldar ¥ a e 408 489 - 570.974 = Accaunts (ecelvalife tn safes af farelgn exchangs cantracts
- Especiesa recbiy por compras contado a liguidar y & témina 294 BZD 8.709.331 - Forelin excliangs and Optians contracts purchased
< Primas por Opeines Tomadas i 15 35 = P IS
e Qbhgadones Negaciables sify cmizad&n {Anem \} 453 025 146.730 B Una:mrea‘ negoiatie mslmmenw (Scns-uu:e r_)__ e
- Otros noicamprendidos en las normas de clasificacion - Other recelvables excluded (0 th "Deblars Statement of
~ dedeudores = “ngl —__ 461, 279 = 237,505  Condition)| —
- Otros: comprend}dos an las narmas de r.Iasmcadén e Lo omer recvw.abfes intliided in the "Pebtors Statement of
de deudores (Anexos 1) 2373 795457 Condition! (Schedulel) B
g Lt D i i 4.2_15_890 10.657.757 i
- Intereses y ajustes devengacdos aicabrar no comprendidos ) . - Accrud terest on Other receivabiles excluded in the
en lasnormas de clasificacion de detidores. o 14212 92 "Debtars Staterientiof chdman el
- Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidos - Accrued interest on Other recelvables included inithe -
‘en) las nofmas de clasificacion de deudores (Anexos 1) 3 101063 9,331 *ebtors Smtcmenf of Condition” {Scﬁedufe 1)
 Menas: Previsiones . 33015 7136 Less: Allowance for losses

4.317.150.  10.660.044
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Estado de Situacion Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo can el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO
E. BIENES DADOS EN LOCACION FINANCIERA (Anexo 1)

F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
- En entidades financieras
- Otras

Menos: Previsiones
G. CREDITOS DIVERSOS
- Deudores por venta de bienes (Anexo 1)
- Accionistas
- Otros
- Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores
por venta de bienes (Anexo 1)

- Otros intereses devengados a cobrar
Menos: Previsiones

H. BIENES DE USO
|. BIENES DIVERSOS
J. BIENES INTANGIBLES
- Llave de negocio
- Gastos de organizacién y desarrollo
K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DEL ACTIVO

2002
18

876.075
36.513
912.588
672
911.916

2.261
100.000
485.706
587.967

729

2

43.653
545.045
1.520.886
107.243
10.458
126.402
136.860

41.488

30.169.356

2001
39

1.131.211
44.449
1.175.660
371
1.175.289

8.091
217.960
1.247.035
1.473.086

1.495
1.521
101.672
1.374.430
1.571.164
107.154
12.243
116.029
128.272

414.245

39.825.729

Decembe
or year (In

r the year e
mparad with

ASSETS
E. LEASED FIXED ASSETS (Schedule 1)

F. PARTICIPATIONS IN OTHER CORPORATIONS

- Financial sector
- Other

Less: Allowance for losses

G. MISCELLANEQUS RECEIVABLES

- Receivables on sale of fixed assets (Schedule 1)

- Stockholder
- Other

- Accrued interest receivable on safe of
fixed assets (Schedule 1)
- Other accrued interest receivable
Less: Allowance for losses
H. FIXED ASSETS
I. MISCELLANEUOS ASSETS
J. INTANGIBLE ASSETS
- Goodwill
- Organization and development expenses

K. ITEMS PENDING ALLOCATION

TOTAL ASSETS
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Estado de Situacidn Patrimonial Consolidado

Carrespondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Oomparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO
L. DEPOSITOS
- Sector publico na financiero
- Sector financiero
- Sector privado no financiero y residentes en el exterior
- Cuentas corrientes
- Cajas de ahorros
- Plazo fijo
- Otros
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar

M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION
FINANCIERA
- Banco Central de la Republica Argentina
- Redescuentos pard atender situaciones de iliquidez
- Otros
- Bancos y arganismos internacionales
- Obligaciones negociables no subordinadas
- Montos a pagar por compras contado a liguidar y a término
- Especies a entregar por ventas contado a liquidar
y a término
- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
- Otras

- Intereses, ajuisles v diferencias de cotizacion
deyvengados a pagar

N. OBLIGACIONES DIVERSAS
- Honorarios a pada
- Otras
- Ajustes e intereses devengados a pagar
O. PREVISIONES
Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

R. PARTICIPACION DE TERCEROS

TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO
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2002

4.324.226
2.180.722
12.185.227
1.748.255
1.185.078
4.231.496
3.823.638
1.196.760
18.690.175

4.563.890

4.563.890
1.063.113

291.042

390.521
57.622
195.340
6.561.528

22.674
6.584.202

711
751.222
751.933

33
751.966
100.897

44.017
176

26.171.433
3.997.923

30.169.256

2001

3.805.6'14
1.235.468
20.033.978
2.373.690
3.883.450
10.993.068
2.679.809
103.961
25.075.060

935.312
913.690
21.622
891.737
10.756
7.184.573

570.370
136.371
252.924
9.982.043

18.697
10.000.740

1.290
1.169.981
1.171.271

22
1.171.293
151.936

136.552
795

36.536.376
3.289.353

39.825.729

Far the year ended December 3
Compared With the prioryear (In tho

LIABILITIES
L. DEPO-S-ITS
- Public non-financial sector
- Financial sector
Private non-financial sector and foreigners
- Checking accounts
- Savings accounts
- Tirne deposits
- Other
- Accrued interest payable

M. OTHER OBLIGATIONS FROM FINANCIAL
INTERMEDIATION
- Banco Central de la Republica Argentina
- Special facilities obtained for ligtiifity purposes
- Other
- Banks and international agencies
- Unsecured negotiable instruments
- Accounts payable on purchases of foreign exchange contracts

- Foreign exchange contracts sold

- Financing transactions received from local firns

- Other

- Accrued interest payable
N. MISCELLANEOUS LIABILITIES

- Professional fees payable

- Other

- Accrued interest payable
O. RESERVES
Q. ITEMS PENDING ALLOCATION AND OTHERS

R. THIRD PARTY PARTICIPATIONS

TOTAL LIABILITIES
NET WORTH (See statement of changes in net worth)

TOTAL L_lABlLlﬂES AND NET WORTH



Estado de Situacion Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Gomparativo con dl Eferciclo Anterlor (Eifras expresadas en miles de pesos)

Consaolidated Balance Sheet
(Including Subsidiaries)

For the year ended December 31, 2002
Gompared with the priar yedr (It thousands of pesos)

CUENTAS DE ORDEN iy R T = RG] | R Ten omaccouNrs_ ]
DEUDORAS il DEBIT BALANCES

Contingentes 3 N Confingencies 5
Créditos obtenidos (saldos no utilizados) 3,380 13.882  Lines of credlt obtained (unitilized balinces)
Garantfas recibidas - 19.3231978.  38.571.377  Guarantess raceived

Olras. comprandidas en las normas de clasificacion Othigningluded in the ‘Debtors:Statement of Candition!
de deudores (Anexa 1) 5937 7.340  (Schiedule ()

Otras nogomprendidas en fas narnas de clasificacion . _
dedeudores 15 i Othr exelutted (1 Hhe 'Debiors Statement of Condltion®
Cuentas contingentes deudoras por contra 9.2 2_?-.9&‘!_3_ 3,328,678 Contingent conte accountifor debit balatices

De Control N Control accounts

Ceditos clasificados Irrecuperables 241401 1,697,875 Delut batances classitied as uncolfectible

Otras : 9,031,972 616,047  Other

Guentas de contral deudoras por corlra 136.935 487.357  Coiftingent contraatcount for debit balances

Pe Derivados Derjvatives e

Otrits 29,883 25783 Otfher

De actividad fiduciaria Trust accounts

Fondos en fideicomiso 6.141.141 9. 388,088  Tustifunds

ACREEDORAS CREDIT BALANCES

Contingentes. _Con;fpgen;ies

Créditos atordados (saldes no. u‘t_i1i_:-t@_d_ﬂ)_s_)'.'C:Jr'npr_endidos Griedlis issuieed (wmuu}!{a@'-Imfanees,i'a’m:ﬁxded'fn the "Debtos
i las nemas de dasificaion de dettores (Anexo 1) 41.362 105.075  Stapsnent of Condlition” (Schedule 1)

Garantias Otorgadas al B.C.RA; 8327249 2138585  Guarantess fsued fo the B.CRA.

\Otras garanifas otorgadas comprendidas e las norfias Other quatatiess fssued included in the

de clasificacion de deudores (Anexo 1) 429111 656,185 "Debtors Statement of Condition! (Schedufe 1)

Otras garantias otorgadas no comprendidas en las nofimas Other guarantess [ssusd | excluded in the
de'clasificacion de deudores 105 22 Itebtors Statament of Condition

Otras comprendidas en las normas de clasificacion {@then items lncluded in the “Belitars Statement of

de deudores (Anexo 1) 429,236 AT 972 Cahdm‘nn'.:.';scﬁe-dt.ire 1)

Qtras noicomprendidas &nlas normas de clasificacion Other ftems excluded in the *Delitors Statement of

cle deudares - @39 Condlitlon"

Cuentas cantingentes acreedoras por gofitra 193333000 FB.H92.611 Contingent contra arcourt for cradit bafarices

De cantrol i Contral accounts

Velores poracreditar 135,542 AB4 674 Cellection iterns

Otras 1.393 2,683 Other

CUgfitas de control acresdoras por contra 0,873.373 7713190 Contingent contra account for credit barices

De Derivados Derivatives

Cuenta de Darivatlos acteedaras poriconira 25.883 257831 Derivatives contra acaiunts

De actividad fiduciaria Trust accounts

Cuentas de actividad fidudiatla acreedoras por contra 6.141,141 9.368.088  Trst funds contea accaunts

ks pyaties 1 By ol s san e ||'1reurdn_té-dv eslEpstadd cantibile dorisoliado.

Dr. Néstor Latino Martingz Lic. Jesis L. D'Alsssandro
Sontadar Genarnl [ Bunelsl Aggolntait Gerante General f Generdl Managar
Dr, Néstor Mario Sallent Lic. Horacio E. Pericoli
Sindiga/ Trustee Prasidente /) GClalrman

fheegates bl 3and the schedfe 1am anintegiil pire
GO A CEIPIN P T T st v
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Estado de Resultados Consolidado

Corraspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Gomparativo ton 6l Ejereiolo Antarior (Cifros exprasadas en miles de posos)

A. INGRESOS FINANCIEROS

Consolidated Statement of Income

Far the year ended December 31, 2002
Compared with the prior year (i thousands of pesos)

A FINANCIAL INCOME

- Intereses por dispanibilicades e g 0 98324 - utersst on due from banks
- Intereses por préstamos al sector fingnclere 41.319 - lntereston ta_ans_:c- ﬁnanm{ SEEKn
- Intereses por adelantos s . 5505@ - lnterest on ddvances i =
- Infereses por documentos. 321869  BA1269 - (terestonrmegotiobleinstuments
- Intereses por préstamos hipotecarios 348181 658.376 - iterest on mortgage loans e N
- Intereses por préstamos prendarios. - 62469 148420 mtereston sediredloans
- Initereses por préstamos de tarjetas de crédito N 35548 44800 = Interest oncredit card loans ™ wiceme
- Intereses por ofios préstamos: | 525182 1215180 - Jﬂferest an other J'bms
- Intereses por ofros créditos por. m‘@er_mednacxﬁn fmanuera 170,259 149.776 - Intereston other rér:efmhm it ﬁnanuai intermedlation
- Resultada neto de titulos publicos y privados : 4140197 _;N_ﬂt restlt bh govermment ant private securiifes
Resuitado ) por préstamos/gardntizados - Decreto 138?;’01 _ 8 1_1&9_91 e 9'._-?-2-1_2-_ - Notresult on guarenteed loans __ N
- Ajustes por Clausila € ER; : _ ABAB0S - - Adstmentper Cayse CER i
_-0tros L Ul 128066 152934 - Oitherfncome T TR
m Nl 6945178  3.829.373 _ e ol ol Bl
g B, EGRESOS FlNANCIERGS 2 N oe a FINANCIAL EXPENSE e e
- Intereses por depdsitos en cuentas corrlentes 90,000 - Iiterestion demand deposits accourits
- Intereses por _c@:ﬁsrt_gs_g_n_ cajas __d__g_ahgm__s 85835 - - Interestion saving teposits accounts e
= In"teiﬁses por ﬂ_e_gb_s_i_ta:_;_g_g_‘pl;_azg_ fljo I il 5??_703 _;!mer&sr ol ime deposits dccounts
_ - Intereses por flnanciaciones del sector financiero - 13.843 - Intersston ibans from financia) snrtor—
- Intereses por otras obligaciones por Intermed. financiera 72 1228790 = - Interest o other o{:__!yga{iam frot financial lintermediation.
= Otfps Intereses N il wsgasi 45700 - Other, interest = ml
- Ajustes por Clausula CER. | m 11,930,567 - - Adjustme.frr per cmuse CER ="l -smalle"H)
_-Clres. - eEnEaas 261.208 - Otherexpenses S
il i . 5504476  2.206.749 i l }
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - Ganancia 1381002 1622624 NET FANANCIAL INCOME i i
C. CARGO POR INCOBRABILIDAD 1278401 448395  C ALLOWANCEFORLOANLOSSES
D, INGRESOS POR SERVICIOS r ~ DISERVICEINCOME L el
- Vinculados con eperacianes activas _giieg BN B 8915 11504 - fees denived from fending operations
- Viniculados con operaciones pasivas 307368 436.921 - Fees derived from deposit E@{a_rf_qm' =
- Ofras comisiones. N Sty | 101082 214504 - ather commissions - -
- Otros . - =y -  28D.735 463,789 - Other z =
I N e Y  698.100  1.126.718 i i
E. EGRESOS POR SERVICIOS i i N I E SERVICE E EXPENSE I i
_-Comisiones i 1592 25769 - Commisions i il
- Otos B > O E =
_ "lgmw Wil | . . 52814 75242 e smeo w0
F. RESULTADO MONETARIO POR INTERMEDIACION 132166 . RNETRESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION.

FlNﬂ-ICIERA
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Estado de Resultados Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo con el Ejercicio Anlglinr (Cifras expresadas en miles de pesos)

G. GASTOS DE ADMINISTRACION
- Gastos en personal

- Honorarios a Directores y SIndicos
- Otros honorarios

- Propaganda y. publicidad

- Impuestos

- Otros gastos operativos

- Otros

H. RESULTADO MONETARIO POR EGRESOS OPERATIVOS

RESULTADO NETO POR INTERMED. FINANCIERA
(Pérdida) / Ganancia

I. PARTICIPACION DE TERCEROS

J. UTILIDADES DIVERSAS

- Intereses punitorios

- Créditos recuperados y previsiones desafectadas
- Otros

K. PERDIDAS DIVERSAS

- Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A

- Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y
por otras previsiones

- Ajustes por cldusula C.E.R.

- Aportes al Tesoro

- Otros

L. RESULTADO MONETARIO POR OTRAS OPERACIONES

RESULTADO NETO AN'_I'ES DEL IMP. A LAS GANANCIAS
(Pérdida) / Ganancia

M. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
- (Pérdida) / Ganancia

Lasnotas a3, yel Anexo 1 son parte integrante de este estado contable consolidado

2002
817.613
761
16.027
14.210
25.694
249.331
26.162
1.149.798

(96.972)

(406.717)
627
28.287
32577
127.452
188.316

402

34.958
734

501.789
537.883

21.530

(734.127)

11.940

(746.067)

2001

1.355.106
2.807
22.980
26.890
34998
307.854
40.994
1.791.629

434.076
(401)
27.892
84.667
1.001.936
1.114.495
163
18.193
130.776

1.398.016
1.547.148

1.022

752

270

the year ended December 3
phred With the grion yvear (in tho

G. ADMINISTRATION EXPENSE
- Staff salaries

- Other fees

- Other salaries

- Advertising

- Administrative taxes

- Other operating expenses

- Other

H. MONETARY RESULT FROM OPERATING RESULTS

NET RESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION

1. THIRD PARTY PARTICIPATIONS

J. OTHER REVENUES
- Penalty interest
- Credits and allowances recovered
- Other

K. OTHER EXPENSES
- Penalty interest and fees in favor of B.C.R.A
- Allowance for miscellaneous receivables
and other provisions
- Adjustment for C.E.R
- Contribution to the Treasury
- Other

L. MONETARY RESULT FROM OTHER OPERATIONS

NET INCOME BEFORE INCOME TAXES
Profit / (Loss)

M. INCOME TAXES

NET INCOME AFTER TAXES
Profit / (Lass)

The notes 1 through 3 and the schedule 1 are an integral

part of these lidated financial
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Estado de Origen y Aplicacion de Fondos Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002
Comparativo con el Ejercieio Antarine (Cifras expresadas en milgs de pesos)

Consolidated Balance Sheet
{Ineluding Subsitiaries)

Far the Year Ended December 31, 2002
Comparad with the prior year (In thousands of pesos)

VARIACION DE FONDOS

Dlsponibll_idades al Inicio del E]ercu:lo Reexpresaclas  1.429.916
Aumento (Disminucién) de los Fondos 1.84).688
Disponibilidades al Cierre del Ejercicio 3.271.604

CAUSAS DE LA VARIACION DE LOS FONDOS

Ingresos financieros cobrados 3:952.219,
Ingresos por servicios cobrados - 698.100.
Menos:. H B

Egresos financieros pagados 4.473.082
Egresos por servicios pagados 52.814
‘Gastos de administracion pagados 1,169,943

FONDOS ORIGINADOS EN
LAS OFERACIONES ORDINARLAS (1.045.920)
Otras causas de origen | de fandos
- Dlsmmuuén heta de titulos pliblicos y. privados -
- Disminucion neta de préstamos  8.465.920
- Disminucion neta de ofros créditos '
por intermediacion financiera =

- Disminucion neta de otros activos ~ 1.290,548
- Aumento neto de otras obligaciones
por intermediacion financiera 3.652.864
- Aporte de capital 3
- Otros orfgenes de fondos 11037.218
OTROS ORIGENES DE FONDOS 14,446,553
Otras causas de aplicacion de fondos
- Aumento neto de titulos puiblicos y privados 1825863
- Altmento neto de ofros créditos
por intermediacién financiera 376.010
- Aumenta heto de olros activos -
- Disminucién neta de depdsitos 7.511.590
- Disminucién neta de otros pasivos 496,215

- Otras aplicaciones de fondos -

OTRAS APLICACIONES DE FONDOS 10.209.678
RESULTADO MONETARIO GENERADO POR DISPONIBILID.  (1,349.267)

'AUMENTO/(DISMINUCION) DE LOS FONDOS 1.841.688

s natis <8y ol Aneo 11stn parto Tntsgesnte 6 st esgatd dnuplehsol o

Dr. Néstor Latino Martinez Lic. Jesis L, D'Alessandro
Contador General /| General Avediritait Gerenta General / Gengral Manager
Dr, Néstor Mario Sallent Lic. Horacio E, Pericoli
Sindico [ Trustaa Prosidente / Chalrman
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4,578,944
(3.149.028)
1.429.916

3.703.722
1.126.718

2224771
75.242
1.741.962

788,465

1.763.800
630.987

1.181.243

210.840
1.545

3.788.415

632.624
6,254,511
322523
516.250

7.725.908

(3.149.028)

Less!

FLUCTUATION OF FUNDS
Funds at the: uegmnmg of the year
Funds increase (decrease)

Funds at the end of the year

FLUCTUATION OF FUNDS CAUSED BY
financial revenues coltacted
Senieaireve/ues olbsied

Fitiancial expenses paid
Serbice expenses pald,

Adminfstrative expenses paldl.

FUNDS PROVIDED BY
ORBINARY. OPERATIONS

{Othey stuces of ﬂ_::p_gfi'

- INet deqreate (ngoverments and privte securities

- et decrease [ fomis

= Net tlecrease in oflfier reclvabies
from financial intenmediation.

- [Net increasein deposit

= et (norease i atherobligalions

from financial intermediation
- Cunrnburmn tel capital
- Dther sotrce of fufds

QTHER SOURCES OF FUNDS
Other application of finds:

- et lnorease in govermments and private secutities

- Netincrease in other recelvatiles

from financial fnterme_cﬁau‘gn_

= Nefingrease [ beher assars

- !_!f_e_t'ﬁiéﬂ*@nm (i deposits

= Vet dectease in other il

- Other 'applicattons af funds

OTHER USES
MONETARY RESULT, FROM Eg_s.t_;_mo DUE FROM BANKS
FUNDS INCREASE (DECREASE)

T it 1 lecuighL 3 i e el g sy it et O thees cpsofiniitund
Mol Sterments



Schuiilo |

Estado de Situacion de Deudores Consolidados con Filiales  Loans, other Financing,
v Otros Entes en el Pais y en el Exterior (Art. 33 - Ley 19.550)  and Guarantees Hecelved

Correspondiente al Ejercicio terminado ol 31 de Diciembre de 2002 For the year ended December 31, 2002

(iomparativa oorf-el Ejgreicio Antarior (Cifras expresadas an miles-da pesos) ‘Compayative with the prior year {in thousands of pesos)
e s "¢ - iame 0 ey s c T EWa .U S ol

CARTERA COMERCIAL COMMERCIAL PORTFOLIO

En situacion normal s 13.429.866  13.639.245  Normal condition

_Con garantlas v contragatantias preferidas " A" 10.128.733 9.117.542  Secured foans with preferred quarantees “A*

Con garantias y contragatantias prefefidas *B" 1085577 1.673.143  Secured loans with preferred guarantees "6°

5in garantias ni contragarantias preferidas 0 _221 5556_ 2.848.560  Unsecurid foans '

Con riesgo potencial - 716.064 450,527  Potentlal risk

Con oarafitias y contragarantias preferidas ey 3.713 20.4?3 Seoured foans with prefermed guarantees A"

Con garantias y confragarantias }ire_ﬁ_e]_'_i_g!_as gt 142.815 182.080  Secured loans with preferred guarantees g

5in garantias ni cartragarantfas preferidas _ 569.536 247.974  Unsecured foans _ B

Con problemas I 189.768 487.121 With problems

Can garantias y contragarantias preferidas "A A 5 _6_._583 " 17.036 Secured foans with prefamed guarantees “A° N

Con garantias y contragarantias pref ericlas "B" - 132_545_ 358953  Senured s wr'r'h-mt*feﬂ”e'd. quarantees 187

Sin garantias ni contragarantlas preferidas 81.040 111132 Unseeured loans

Con alto riesgo de insolvencia 1.142.303 1,366,609  High collection risk ¥

Congarantias y contraga-r'a_r_;__t_i_a_!g__p_ref_(-:ridas- CAN 9146 14,191 Secured loans with prefated auatintess "A"

Con garantias 'y contragarantias preferidas B 270,589 383.972 Secured foans with preferred guarantees, "8

Sin garantias ni contragarantias preferidas 862.568 968446 Unsequred loans B

Irrecuperable ~ 1.035.990 1.503.711  Uncollectible

Con garant(as y contragarantfas preferidas "A" 32,939 35089  Securedoans with refisrred guarantees “Al

_Cq_l_n__g_ara_nti_as_y_ contragarantias prefaridas "B" N ~ 496.087 6791642 Secured loaris with preférted quarantees "8 .

Sin garantias ni contragarantias preferidas » 5@64 788980  Umsecured foans

Irfecuperable por disposicion técnica 170.833 332.943 Uncollectible as per regulatory requirements

Congarantias y contragarantias preferidas “A" 114 10.316  Secured foans with prefemed guarantees A"

Eon garantias y contragarantias preferidas "B° 5.838 4,721 Sacured foans with prefermed guarantees i

Sin garantias hi contragarantias preferidas 163.881 317.906  Unsecured loans

TOTAL CARTERA COMERCIAL = _ 16,684.824  17.780.156  TOTAL COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA T H PERSONALS AND MORTGAGE PORTFOLIO

Cumplimiento normal 1.261.359 5.478.772 Normal condition

Con garantlasly contragarantias preferidas "A" 19711 79.407 Securad (oans wath prefered guarantess 4"

Con garantias y contfadarari\as preferidas =2 589,193 3,187,849 Secured loans with preferred guarantees 8"

Sin garantias nl contragarantias preferidas 6521455  2:211.516  Untecursd joans

Cumplimiento inadecuado 195.449 928.532  Potential risk

Con gararitlas y cantragarantfas preferidas A" 2817 13,756 Secured foans with prefirred guataritess “A'

Con gatantias y contragarantias preferidas “B" 136,764 578703 Secured (oans with preferrad glaran féa_‘s'"_f;‘

Sin garantias ni contragarantias prefericis 55.868 336.073  Unsecured foans

Cumplimiento deficiente 174.143 614.350  With problems

Caon garaniias y contragarantias preferidas A" 3.606 18.006 Secured joans with preferred guaran tees “AT i
(Con garantias y conlragarantias preferidas 8" 123.444 410,247  Secured loans with preferred gliarantess A7

Sin garantias ni contragarantias preferidas 47.093 186.097 Unseaugel fnars

De dificil recuperacion 5 i ~ 255.030 492,018  High collection risk

Con garantias'y contragarantias praferidas TA" 4194 16.027 Secuntilloans with, prefeted guarantees A B

Con garantias y contragarantfas _F_lr_e'fei’idas g | 6@04_2 334.591 Se:'mer_':_‘ laarts with preferred E;fu;;raméu-s "B

Sir garantias ni contragarantias preferldas - 90794 141.400 Unsecured loans
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| Anexod i

Estado de Situacion de Deudores Consolidados con Filiales  Loans, other Financing,
y Otros Entes en el Pais y en el Exterior (Art. 33 - Ley 19.550) and Guarantees Received
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2002 For the year ended December 31, 2002
Gomparativa con el Ejercicio/Antarior (Cifras expresadas en miles de pesos) Comparative with the prior year fin thousands of pesos)
g 2002 2001
Irrecuperable 1.485.404 2.854.632 Uncollectible
Con garantlas ¥ cantiagarantfas prefericlas A" 13.842 59.575 Secured loans with prefened guarantees "A"
Con gardntlas y contragarantias preferidas "B" 770.717 1,569,725 Secured loans with preferred guarantees "8"
S garantlas ni cantragarantias preleridas 700,845 1.225.332 Unsecured loans
Irrecuperable por disposicion técnica 157 905 Uncollectible as per regulatory requirements
Con garantias v contragarantias preferidas "A - - Secured loans with prferred guarantees "A"
Con garantias y contragarantias preferidas "6 - - Secured loans with preferred guarantees "8"
Sin garantfas ni conlragarantias preferidas 157 905 Unsecured loans
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 3.371.542 10.369.209 FOTAL PERSONALS AND MORTGAGE PORTFOLIO
TOTAL GENERAL (1) 20.056.366 28.149.365 GRANDTOTAL (1)

{1} Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 ol total de financiaciones incluye Préstamos {antes de Previsiones), Otros Créditos por Intermediacicn Financiera (1) As of Dacember 31, 2002 and 2001 this grandtotal includes Loans (before

{Dbligaciones Negociables sin Cotizacion y Otros Comprendidos en las Normas de Clasificacién de Deudores), Bienes Dados en Locacién Financiera, Créditos allowance for losses), Other raceivables from fi [ i i
Diversos {Deudores por Venta de Bienes), Cuentas de Orden Deudoras Contingentes {Otras Comprendidas en las Normas de Clasificatién de Deudores) y {Ung ! negotiable instr |, lease financing and

Cuentas de Orden Acreedoras Contingentes (Créditos acordados -saldos no utilizados- comprendidos en las Normas de Clasificacién de Deudores, Otras jvables, Conting ivables, Unutilized lines of credit, and Contingent
garantlas otorgadas comprendidas en las Nommas de Clasificacion de Deudores y Otras comprendidas en las Normas de Clasificaci6n de Deudores) payables.
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Notas a los Estados Contables Consolidados
con Sociedades Controladas

Correspondientes a los Ejercicios tarminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001.

NOTA1 BASES DE PRESENTACION DE
LDS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADDS

1.1. NORMA GENERAL

De acuerdocer los procedimiantos estaslesidos en les nermas del B.C.R.A, al 37 da
dicigrmbre de 2002 y 2001, se ha consolidado linea por lirea 'os balandes gar-eralns los
sstados de resuftados de origen y aplicacién de fancas por los elerleios terminados
enl dichas fechas conlos valances generales; estados de resultados 'y de origen s apli
cacion de fondos de Magien Admiristadora e Fondeside Jubllaclones iy Pensiones §.4,,
Nacion Sequfos de Vida 5.A., Nacidn Seguros ¢e Retiro 5.4, Palegrini S.A. Gerente de
Fondos Comunes de [nversidn, Macion Bursath SUAL y MNacan Factoring S.AL, corraspon-
dientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre te 20022001

El Banco eferce el entroi sobre lzs sigulentes soziedades, al 31 de dicembre de 2002
Y2001

Notes to the Consolidated Financial
Statements (Incluiding Subsidiaries)
Far the year endei Decentlior 31, 2002 and 2001

NOTE1 BASIS OF RRESENTATION

1L GENERAL GINOELINES

As reguired, by the Argentirie Central Bank, the! cansolvated
staterments consish of & fne-by-ine consoifdation’ of thel Bank's
belance shest and statements of ingome and cash floks for e years
aritley. Decemmber 31, 2052 and 2600 with (Hose of fatisn
Adminjstradors e Fandoside hibilacionas ¥ Pensiones 5.4 Naeldn
Segios de Vida 51, Nation Seguros de Retifo 5.4, Pellegiin SiA:

sreniltel de Fahdas Cotmuries de Inversidn, and| Raen Bursatl 54
and tacion Eactaring S A,

eamenhsgw

 stockmpe umberot

i - ~ sharesin 0005  ofCapital
in i 2000 2001 2002 2001
Nacion AFIR SA, A 10800 10,800 99,997 99,997
_ B 43,199 43.199 = =
Nalcidn Seguiros de Vida S.a; A 1499 1489 99¢ 933 99 933
pacion Seaures (8 Retiro SiA, A 20680 2680 99296 99,296
Pallegrini S.A. Gle, de FC, A 4950 4950 99,000 99,000
iazién Bursatil S:A, A B32 892 99111 99,111
Naclin Factorng SA. A 9800 - 99,000 -
Naclén Leasing S.A; A 9900 - 99,000 -
Nacion fidel comtsns SiA. A 9800, - 99,000 -
Mgy | (5 A 14:850.000 - 99,000 -
Muevo Banito: Suqua SA A 14.850.000 . 99000 -
Nuevo Banco Entfe Rios S.A. A 14850000 - sepoel -

\Con respacto a as fechas de cierte de las empresas controladas, las misrmas colnciden
cory las del Banco de la Nacian Argenting, exceplolis canrespondientes a iacion Se-
guros de Vida SiA, y Nadién Sequros de Retiro 5,A., [as que poseert fecha de cigfre el
30 de Junio. A los efectos de su consolidacién, éstas ltimas han preparado estados
coritables especiales al 31 de diciembre de 2002y 2001,

La kntidad no ha consolivad linea por inea los balances de: Nueve Barico Bisel $ A,
Nuevo Banco Stdula §.A, y Nueve Banco de Entre Rios S.A, de acuerdo a o estableci-
do enlas Resoluciones Nros, 314, 315 y 316 del B.C RiA.; Nacion Leasing SiA. y Nacién
Fideicomisos S.A. por no haber recibido, al 31 de diciembire de 2002, la autorizacion

. Vetes

2002 2001 ) N
099999 99998 Nacion ARPS.A
199933 99933 Nacion Sequros deVida SA

99296 99,296
98,000 99,000

Nacldn Sequros de Retio A,
Pellegrind 5.4, Gte, de FC.L
99,110, 199,110 Nagian Bursatil £ A [l

- 52,000 - Hadidn racfarrvg SA,
99,000 - i

199,000 - o
99,000 - A
99,.,@;!;@ - rh.us.n &anm Suqufa SA = Cn
99,000 - Naclén Banco Entre Rios SA.

The ciasing date (of the finantiel statements:of these corpomtiang
colncldes it that of thie Bank, excapt for Naciin Segurm. ol Vgl 5. A
and flacion Sectros de Relira SA, atich clased on Jire 30. Fer the
piiposes of consolidation; (e (wo latter comparations have frepared
special financhal statements as of Decgmber 31, 2602 and 2001,

The bank has not combined upan consolidation tiie financials of
Iirevo Banco Bisel 5.4, , Nueyo Banco Suguia, Mueyo Barco de
Entre filos S. A, ation Leasing S.A. and Naclon Trust 5.4 because
It had not received authorization from BCRA, canstituting a
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respectiva por parte del B.C,R/A. Dicha situacion implica upa diterencia con las normas
contables profesionales vigentes en la Reptiblica Argantina.

Los estados contables del Banco de fa Nacién Argentina, con sus fespectivas notas
y.anexos, deben leerse en forma conjunta con |os preserites estados.

12 CRITERIOS DE VALUACION

Los estadosicontables de las socledades controladas har sido prepatados sobre g ba-
s de criterios similares a'los aplicados: por el Banco de la Nacién Argentina para la
elaboracion de.sus estados contables, en lo referente a valliacion te activos y. pasivos,
medicion de resultadas y pracedimisnto de resxpresian seguin se edpliva en nota 5 a di-
chos estados contables.

NOTA2 BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

2.1, Laracdion del Mercado de Valores de Buerios Aites S A, de fa que es titular ha-
cion Blrsatil SA. se sncuentra gravadaicon el detecho real de prenda & favor de “La
Blienos Alres Cormpania Argenting de Sequros S.A" con motiva del contrato de sequ-

i skiscripto por la sociedad ermisora de dichas acciories, para hacer frente a la garantia

que otorga por el incumplifiento de las ebligaciones de las Sociedades de Bolsa,

2,2, Los depdsitos en garantla que se encuentran contabillzados en el rubro Créditos
Diversos, se confarman de acuerdo al'siquiente detalle (cifras expresadas en miles de
pesos):

Nacien ARPSA. " g5g 445
N-ac-Iﬂén s%rﬁlggg\g;ga"s.-xx. — . i 20,
Yotal . . 764 45

2.3 Ver neta 11 4 los estados contables del Banco de la Nacién Argentina,

NOTA3 PARTICIPACION DE TERCEROS

La composicion de [os intereses complementarios en el rubro Participacior de ferce-
ros (expresada en miles de pesos) es la siguiente:

Nacion AFIPSA I - 1
Nacion Sequros de Vida S.A. __ B 24
Naclon Seguros de RetitoS.4. ®g gy
Pollegrini S.A Gte. DefRCY 4y 87
Nacion Bursatils.A, L -
R T —— -
Total i 176 795

wepartire fram accounting prneinles inArgenting,

The finangial statermients of Banco de la Nacidn Argentina, with ol
dceathpanying Notes and Schadules, shauld be read i conjunction with
these Notes

1.8 VALATON METHORS

The valuation methods used (1 preparing the financial statemants of
majonty-owned subsidiaries are substantiall the same as those used.in
preparing the statements of the Bank. The procedures for restaterment
ate the same as those detalled i Note. 5 of the Bank!s financial
statemunts,

NOTEZ PLEDGED ASSETS

41 Thelparticisation of Naclkén Bursatll S,A ) in Mercado de Valores te
Buends Afres 5;A. (5 pledbed i favar pf La Buenos Aires Cotnpania de
SEyilos SAL a8 @ resul of the insurance contract subscribied by
Mercado de Valores o Bueros Ares 5.4, I order to guatantse the
obilgations of its members.

2.2 As of December 31, 2002, 'the caption, "Miscellaneous
Recelvables®, inclided deposits reciived, a5 gliarantess as follows. in
thovgarids of piesos:

NaclénARIP'S A, . SR —
Naion Segums de Vida SA N ) 20
Total - 24 as5

<05 See Note 11t the finanicial statements of Banco de fa Nacién
Argentina.

NOTE3 THIRD PARTY PARTICIPATIONS

Tthes capiion Thicd Party: Farticipations corprises (rterests ds folliws I,

ithousands of pesas;

NecipAmRSA: —— RN 4
Necidn Segutos de Vida S.A. 8 24
Nauldn Sequros te fetiro 5.4 p— 621
Pellegrini .4 Gte. de FC1 u |
Nacitin Gursat 5.4, - L
_Ngg@g Fa_cfm'.‘_r_}g pSA i =
[ Total ——a. 176 795




Informe del Auditor

A los Seiiores Presidente y Directores del
BANCO DE LA NACION ARGENTINA
Bartolomé Mitre 326 - Ciudad Auténoma de Buenas Aires

1. Hemos auditado el estado de situacién patrimonial de Banco de la Nacion Argenti-
naal 21 de dicermbre de 2002 v las correspondientes estados de resultados, de evolugion
del patrimanio petay de erigen y aplicacion de fordos por el gjgreicio terminado an esa fe-
chia: Asimiismne, hemos auditado el estado de situadion patrimonial consolidade de Banco
de la Nacion' Argentina v sus socledades controladas al 31 de dicjenibre te 2002 y los
correspondientes estados consolidados de resultades y de arigen y aplicacion de fondos por
el ejerclcin termihado en esa fecha. Dichos estacdos contables son respansabilidad de la Dis
recaion de la Entidac), Nuestra responsabilidad es emitip un informe sabre los mencionados
estades contaliles basatlo an ntestia auditoria: Los estades contables al 31 de diciembre
(le 2001, e se presentan Unicamente can propositos comparativos, tueron abjeto de-lna
atditoria por parte de Auditorfa General de [a Nacion, Hareneck, Lopez y Cla., Price Was
ferhouse & Co,y Pistrelll, Diaz y Asociados Satiedad €
di Andersen), habiendo emitido el informe de auditoria can fecha 15 de mayo de 2002,

il (er su caracter de firma miermbra

el que Incluye Una abstencion de opinion como consecuencia e la significatividacl de las
incertidumbres sobre ciertas situaclones contingentes y sobre los futuims efectos que po-
dlrlan dervarse de-la ciisis econdrnice-financiera que atraviesa el pals, especialmente en re-
lacion con la recuperabilidad de {itilos pliblicos v financiacones al sector publica y privas
do; el monte final de la compensacian a las entidades financieras, los recursos de amparg
y/l4 activacion del impuesto a la ganancia minimea prestita, sin perjuico de las imitaciones
erflel aleance de puiestra trabajo mencionadas en el parrafo 4 di dicho inforfne (principals
mente en relacion con partidas pendientes de imputacion, la aplicacion te fas pautas con-
tenidas en la Comunicacion “AY 3091 del Banco Central de la Replblica Argentina
(B.C.RA) Vel régimen camplementario dejublfaciones), de fa insuficienela de la previsiar
de [a cartera de consumo y.vivienda; el reconacimiento de resultados de titules publicas
e desacuerdo con las normas del BiERA, yode diferencias en los cniterios devaluacion de
titulos publicos entre las normas contables profesionales y las emitidas por el B.C.R.A.

2. Muestra trabajo fue realizado de acuerdo con fas farmas de auditoria vigentes ena Re-
puiblica Araenting y con las “Normas minimas sobre; auditorias externas” dmitidas por el
BICRA, excepto por o mencionado enel parrafo 3 siguiente. Una auditarfa requiere que
el auditor planifique yidesarralle su tarea con el objetivo de obtener th grade razanable de
sequridad acerca dela inexistencla de manifestaciones Noveraces o ermores significativos en
los estados contabiles, Una auditorfa incliye examinar, sobre bases selectivas, los elementos
de juicio gue respaldan la informacion expuestd en los estados contgbles, asicoma evaluar
las nottrias contables wtilizacas, las estimaciones sighificativas efectuadas por fa Direccion
de l4 Entidacy la presentacion de los estadas contalhles tomades en st conjunto) Congide-
ramos que nuestra auditora nes brinda una base razonable para eimitir NUestio Infarme:

3. Al 31 de diciembre de 2002, nuestra auditorfa tuvo las siguientes limitaciones en el
alcance:

a) Como consecuencia de lo expuesto en la Nota 7 a los estados cantables adjunios,
no hemos podido obtener todos los elementos de juicio suficientes para satistacernos

Auditors' Report

To the Chairman and Members of the Board of Directors
Banco de la Nacion Argentina
Bartolomé Mitre 326 - Buenos Aires

i. We have audited the balance sheet and the related statements of
income, of changes in net worth, and of cash flows of Banco de la
Nacion Argentina as of December 31, 2002. We have also audited the
consolidated balance sheet and related consolidated statements of
income and of cash flows as of December 31, 2002 for Banco de la
Nacién Argentina and its majority-owned subsidiaries. These financial
statements are the responsibility of the Bank's Board of Directors. Our
responsibility is to express an opinion on these financial statements
based on our audits. The financial statements as of December 31,
2001, which are presented solely for the purpose of comparison,
included an abstention of opinion by Auditoria General de la Nacion,
Harteneck, Lopez y Cia, PriceWaterhouse & Co. and Pistrelli, Diaz y
Asociados Sociedad, issued on May 15, 2002, as a consequence of the
economic uncertainties affecting the country, mainly the ability to
collect the public bonds, the financing to private and public sectors, the
court orders, the compensation to financial entities, in addition to the
limitation of scope mentioned in paragraph 4 of the report, the
resolution of certain contingent situations; the application of the
quidelines contained in Argentine Central Bank Communication A-
3091, the impact of the complementary pension regimen; and
discrepancies between Argentine generally accepted accounting
principles and Argentine Central Bank guidelines regarding the

valuation of government securities

2. Our work was carried out in accordance with Argentine generally
accepted accounting principles as well as the "Minimum Standards for
External Audits" issued by the Argentine Central Bank, with the one
exception noted in paragraph 3 below. We plan and perform our audits
to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
are free of material misstatement. An audit includes examining, on a
test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the
financial statements, assessing the accounting principles used and
significant estimates made by management, and evaluating the overall
financial statement presentation. We believe that our audits provide a
reasonable basis for the opinion expressed

3 The scope of our work for the year ended December 31, 2002 was

subject to the following limitations:

) As a result of the situation expressed in Note 7, we were unable to
obtain all of the information necessary to agree with the registration
of the collection of loans through the exchange for bonds as
established by Communication “A” 3398 and the computation of the
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bésicamente de la razonabilidad de Ia registracion de las cancelaciones de préstamos
con tftulos pdblicos segun la Comunicacion “A” 3398 y complementarias de| B.C.R.A,
el devengamiento del Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) correspondien-
te a las financiaciones al sector privado no financiero, ni su eventual efecto sobre |as pre-
visiones por riesgo de incobrabilidad, as{ como de Ia aplicacién parcial de las pautas con-
tenidas en fa Comunicacion “A” 3091 de| B.C.R.A . ¥ los saldos de los rubros relaciona-
dos con partidas pendientes de imputacién, depositos reprogramados, recursos de an-
paro, la reexpresién a moneda constante del Estado de Origen y Aplicacién de Fondos
y de la informacién incluida en los anexos C, D, H, I, Ly N a dichos estados.

b) No hemos podido evaluar el impacto que pudiera derivarse del Régimen Comple-
mentario de Jubilaciones, segtin lo mencionado en la Nota 8 a los estados contables ad-
juntos.

4. Seglin se explica en la Nota 9 a los estados contables adjuntos, existen contingencias
cuyo efecto final sobre dichos estados contables resulta incierto y depende de la resolu-
cion de los procesos y decisiones actualmente en tramite.

5. Tal como se explica en la Nota 2 a los estados contables adjuntos, a partir de los G-
timos meses del afio 2001, se implementé en el pafs un profundo cambio del modelo eco-
némico y de la Ley de Convertibilidad vigente desde el afio 1991, que incluy, entre otras
medidas, la devaluacion del peso argentino y la conversién a pesos de activos Yy pasivos
en moneda extranjera, severas restricciones al retiro de fondos del sistema financiero y a
las transferencias de fondos al exterior y la suspension en el pago de los servicios de Ia
deuda publica que originaron una signiticativa disminucién del valor corriente de los ttu-
los publicos y financiaciones al sector plblico. La evolucién de las incertidumbres deriva-
das de este contexto se detalla en los puntos siguientes:

a) Tal como se explica en la Nota 6 a los estados contables adjuntos, la Entidad y sus so-
ciedades controladas cuentan con una tenencia de titulos publicos nacionales y provin-
ciales y una asistencia crediticia otorgada a clientes pertenecientes a los Sectores Publi-
o no Financiero, Financiero y Privado No Financiero, para las cuales, como consecuen-
cia de [o expuesto en la Nota 2 a Ios estados contables adjuntos, no es posible determi-
nar los futuros efectos finales que la continuacion de la Crisis econémica que esta sopor-
tando el pals podria tener sobre la recuperabilidad de los valores contables de dichas te-
nencias, financiaciones y participaciones en otras sociedades.

b) De acuerdo con lo dispuesto por los articulos 28 v 29 del Decreto 905/02 y la Comu-
nicacion “A” 3825 del B.C.R.A. la Entidad determing una compensacion por la pesifi-
cacion asimétrica recibida y a recibir, en tftulos publicos en pesos que se encuentran re-
gistrados en los rubros Titulos Publicos, Préstamos y Otros créditos por intermediacion
financiera, tal como se detalla en la Nota 2.b) a los estados contables adjuntos. El cal-
culo efectuado de la compensacién est afectado por ciertas limitaciones y criterios par-
ticulares adoptados por la Entidad. Dichos titulos y créditos estan sujetos a la misma in-
certidumbre de recuperabilidad de los valores contables que se mencionan en el punto
a) precedente. A la fecha de este informe el B.C.R A no ha liquidado el monto defini-
tivo de dicha compensacion.

€) Tal como se menciona en Nota 2 g) a los estados contables adjuntos, como conse-
cuendia de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional se ha presentade una im-
portante cantidad de demandas ante la justicia contra el Estado Nacional y/o las entida-
des financieras por parte de los depositantes reclamando sus depdsitos, dado que en-
tienden que las mismas violan derechos constitucionales A la fecha de este informe no
es posible evaluar la recuperabilidad y correcta exposicién de los montos activados en
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accruals for the index CER, the effect that the application of Argentine
Central Bank Communication A-3091 will have on its loan portfolio
allowance for losses, the restatement to a constant effect on the
Statement of Cash Flows and Uses of Funds and the information
included in Schedules C, D, H, I, L and N of the accompanying financial
staternents

L) We have been unable to assess the financial impact of the
Complementary Pension Plan Benefits (“Regimen Complementario de
Jubilaciones”) mentioned in Note 8.

, there are certain contingent situations whose
final effect on the accompanying financial statements cannot be
estimated at this time.

5 As described in Note 2, in the last few months, a profoundly
significant change has been implemented in Argentina’s economic
model and in the Convertibility Law that had been in place since 1991

The measures included the devaluation of the Argentine peso and the
conversion to pesos of certain assets and liabilities in foreign currency,
restrictions on cash withdrawals and transfers abroad, suspension of
public debt service which forced a devaluation of public bonds and
decline in financial activity. The evolution of uncertainties affected the
financial system as a whole, and particularly the Bank and its
subsidiaries, and are summarized as follows:

a} As stated in Note 6, the Bank and its subsidiaries have on their
beoks Argentine Federal and Provincial government securities, as well
as loans to borrowers in the non-financial public sector, the financial
sector, and the private non-financial sector. Due to the situation
described in Note 2, it is not possible to determine the effect that the
prolongation of Argentina’s current economic crisis may have on the
recoverability of the value of these assets

h) In accordance with Articles 28 and 29 of Decree No 905/02 and
Communication “A” 3825 from BCRA, the Bank determined a
compensation to be received for the asymmetrical conversion of assets
to public bonds recorded in Government Securities, Loans and Other
Receivables from Financial Intermediation, as described in Note 2 b to
the financial statements The computation of this compensation is
affected by certain limitations and criteria adopted by the Bank These
bonds and receivables bear the same degree on collection
uncertainties as the assets mentioned. in point a), above. As of the
closing date of these financial statements there has been no collection
of the final compensation amount.

¢) As stated in Note 2g, the measures implemented by the Argentine
Federal Government have given rise to legal challenges against the
State and against financial institutions by deposit holders who argue
that these measures are unconstitutional. At present, the outcome of
these challenges and the total amount of money involved in the claims
is unknown, and correct financial presentation of assets included in
Other Receivables from Financial Intermediation is not possible

d) As stated in Note 13, the account “Miscellaneous Receivables”



Otros créditos por intermediacién financiera — B.C.R.A. y el efecto final de [a totalidad
de dichas demandas.

d) Seguin se indica en Nota 13 a los estados contables adjuntos, se mantiene activado
en el rubro Créditos Diversos — Otros el impuesto a la ganancia minima presunta, cuya
recuperabilidad final dependerd de la obtencién de utilidades impositivas en el plazo
previsto en las disposiciones tributarias vigentes.

Dado el contexto economico existente, se fueron adoptando nuevas medidas por parte
del Gobierno Nacional y del B.C.R.A,, algunas de las cuales se encuentran en proceso de
emisidn e instrumentacion. Por lo tanto, los resultados reales finales podrian diferir de las
evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados contables
adjuntos al encontrarse afectados por las incertidumbres mencionadas precedentemenite.
A la fecha de este informe, no es posible prever la evolucién futura de la economia na-
cional, ni del sistema financiero en particular, ni sus consecuencias sobre la posicion eco-
némico-financiera de la Entidad y sus sociedades controladas y, por lo tanto, los estados
contables individuales y consolidados adjuntos no incluyen los eventuales ajustes que po-
drfan resultar de estas condiciones adversas. En consecuencia, dichos estados contables
deben ser leidos considerando estas circunstancias de incertidumbre.

6. Tal como se menciona en la Nota 4 a los estados contables adjuntos, algunas socie-
dades controladas, de acuerdo con las normas de sus respectivos organismos de contra-
lor, optaron por reconocer una ganancia en el ejercicio anterior que no estd de acuerdo
con las normas del B.C.R.A. ni con las normas contables profesionales, cuyo efecto sobre
el patrimonio y los resultados del ejercicio se expone en dicha Nota

7. En virtud de la significatividad de las incertidumbres mencionadas en los parrafos
cuartery quinta precedentes, v sin perjuicio de lo'mencionade en los parratos tercero.y
sexto yen la Mota 5.5.n) a los estados contables adjuntes, nelestambs en condiciones de
expresary porlo tanto, no expresamos Una oplnidn sobre a sitiacion patrimenial indivis
dual y consalidada de Banco dela Nacion Argentina al 31 de diclembire de 20021y los
respeciives resullados de sus operaciones v sus orlgenes v aplicaclones de fopdos intivy

duales y consolidados por el ejercicio terminado en esa fecha.
8. En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Los estados contables adjuntos surgen del sistema contable de la Entidad a excep-
cion de lo expuesto en la Nota 5.4. Los registros contables no se hallan rubricados, da-
da la naturaleza de banca publica de la Entidad.

b) Las deudas devengadas en concepto de aportes y contribuciones con destino al Ré-
gimen Nacional de Seguridad Social, que surgen de los registros contables de la Entidad
ascienden a $ 9.410.191 al 31 de diciembre de 2002, no siendo exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 23 de mayo de 2003.

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

Marceln F. Palacios
Contador Piblico UBA - C.P.C.E.C.A.B.A, T°183 - F°107

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
C.PC.ECAB.A.T°1 F°13

Alberto R. Vago (Socio)
Contador Plblico UBA
C.PCEC.ABA. T°142 - F°87

PRICE WATERHOUSE & CO.
C.PCECABA T1F

Bernardo Zuzenberg (Socio)
Contador Pablico UBA
CPCEC.AB.A T°41 - F°204

includes a baflance pertaining to the tax on minimum presumed
income, the recoverability of which will depend on the taxable income
generated by the end of the period provided for under current tax
regulations.

Given the current state of the Argentine economy, new measures were
in the process of being issued and implemented by both the Federal
Government and the Argentine Central Bank. Therefore, the Bank's real
results may differ from the evaluations and estimates made as of the
date of preparation of the financial statements, At this time, it is not
possible to predict the future course of the Argentine economy or of the
Argentine financial system, nor their effect on the operations and
financial condition of the Bank and its subsidiaries. The accompanying
financial statements do not include any adjustments that might result
from the outcome of these uncertainties, and should be read taking

them into account

6. As stated in Note 4, some of the Bank’s subsidiaries, as permitted by
the regufatory body governing them, have chosen to recognize in the
fiscal year certain earnings. This practice, the financial effect of which is
disclosed in the above-mentioned Note, is at variance with Argentine
Central Bank guidelines and Argentine generally accepted accounting

principles

7. Given the magnitude of the uncertainties described in paragraphs 4
and 5 above, and without prejudice to the information included in
paragraphs 3, 6, and Note 5.5n to the accompanying financial
statements, we are not in a position to express, and therefore decline to
express, an opinion on the consofidated balance sheet and statements
of income and of cash flows of Banco de la Nacién Argentina and its

majority-owned subsidiaries as of December 31, 2002,

8, Current requlations require us to state that:
a) The accompanying financial statements are a product of the Bank’s
accounting system. As indicated in Note 5.4, the Bank's financial
information has not been publicly filed,
) The Bank had 9,410,191 pesos in accrued Social Security
obligations as of December 31, 2002, which were not yet payable as

of that date.

Buenos Aires, May 23, 2003

AUDITORIA GENERAL DI LA NACION

PISTRELLL, HEMRY MARTIN Y ASUCIADOS SR L

PHICE WATERHOUSE & G0 A PRICEWANIERHOUSECOOUPERS FIAM
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Informe del Sindico

Buenos Ajres, 18 da Julioide 2003

A la Senora Presidente y Sefores Directores
del Banco de la Nacién Argentina

En mi caracten de sridico del Banco de la Nacién Argentina he revisdds, con &l al-
cange descriptolen el parrafe siguiente, el Balance General del Banco de la Nacian Ar-
gentiraal 31 de dicismbre .de 2002, los Estadosde Resliltados v de Evollcion del Pas
frimonio Neto por el ejercicio terminado er esa (achia, las cortespandientas Notas v
Anexosa diches Estados Contables, los que he fifmado s6lo para su identilicacion, y la
Mernoria Anual de la [nstitucion.

Dichi revision incllys, entre otros, los siguientes procedimjarntos;

a. Lectura de fos Estados Contablesal 31 dediclembie de 2002,

b. Determinacion de la concordancia de [as tifras expuestas en 16s Estados Contables
con |os registros principales,

& Analisis del dictamen de auditorfa externa de |a Auditoria General de la Nacion; Pis-

trelli; Henry Martin 5.R.L. y Price Waterhotise & Co,, fechado el 23 de mayo: de

2003 sobre dichos Estados Contables.

o, Lectura yievisian di los programas de trabajo e informes del drea de Auditorls Ge-
heralidel Banco de la Nacién Argenting correspondientes acliertas de los Estados
‘Cantables,

&, Attesa, con mativo de la funcion del Sindiva, ' determinados documentos, lhros
y comprabantes delas operaciones.

f. Participacion en las reuniones de Diréctorio.

Sobre la hase de fa revision efectuada; informo gue noitengo observaciones que for-
mulara los Estados Canlables descriptos en el primer parrato, por lo gue adorsejo)su
aprobacion al Directorio del Banco de la Nacian Argenting,

Asimismo, Infarme que he fiscalizado la observanciz por parte del Banco de fa Macion
Argentina de las disposiciones de su Carta Organica (Ley 21,799 v sUs modificatorias) y
demas normas aplicables, mediante & contol de las decisiones adoptadas en las reu-
nlones de Directorioy la verificacion de aspaclos leqales, operativos, contables y presu-
puestarios puntuales seleccipnados por el susaripto, o sometidos al nyisme por fasidife-
rentes areas de este Bdhcoy por larceros.

De-acligrdo a lo mencionada en los parrafos precedentes, consiteto haber dadoiclm-
plimianto 4 lo establecida por el Articulo 22° de [3:Carta Onyarics de 14 nstitlicion.

Dejo constancla que ful desigpada por el Pader Elecitive Naclanal por Becreto e 1190
el 20A%/2001 (B10, N® 29.739 del 250200 1.
Néstor Mario Sallent

Sintieo
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Office of the Trustee

Bllenas Afran July 18 2003
To the Chairman and
Members of the Board of Directors

of Banco de la Nacién Argentina

As Tiustee of Banco de fa Nacion Argentina (the Bank), | hdve

reviewed! andl signeil the Balance SHest 85 of December 31, 2062, a»
inellias the related Statemerits of Incame and of ChangesiniNet Warlh,

the Sthedules and atcompanying INotes. (which  have signed sulely for
(dentification purpases) and the Annual, Report. for the yesr e
December 31, 2002,

WMy eviaw includlect but was pot limited o the fllowing:

) Thefinancial statemeants for the year ended Bocember 31, 2002,
1A vertfication af (he thyures ceported i the financial statermerits
audinst the miain accounting (ecords

I e opinian fssued on May 23, 2003 by the external auditars frof
thie Auditoria Gengral dela Nacian (the US equivalant of the General
Accayriting Qfficel antl ithe firms Fistesdl], Hery Martln: SR, and
Prive Waterhouse & Coyy
Ul The work plans and andit reports produced by the Bank’s Inteimal.
Audle Diviston with respest to financial stalement-agcounts,

Accass W varjols documents baoks, transaction receipts and

supparting dacumentation,

) Faiticipation i meetings of the Goard of Directors

Hased on s review | have no abjections o the fnandal seatements
or the annual teport. and recommend thefr appravaliby the Bsard.

I have ensured the Bank's: compliance with the provigions of it
Charrar: (Law!No, 21, 799) and with ather dpplicable regulations by
manftartig the decisions of the Board and looking o other tistters at
my diseretion o on the siggestion of athen areas ar the Bank o outside
parties

Thits, | considér that | have fulfilled myobligations as estabilished n
Article 22 'of the Bank's Charter

Finaily, [ canfie et | was appolated. Trustee by the National

\Exslcudve Power by Becree No, 1190 fdued on 092002001 (Offictal

Bulfatin e, 29, 738 dited /2552001

Néstar Mario Sallent
Trlistae
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