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M La Economia Argentina
durante 2005

En un clima de estabilidad politica y menor conflictividad social, la economia argentina
continué consolidando su recuperacion. Mostr6, nuevamente durante 2005, un excelen-
te desempefio, tanto en términos de actividad econémica como de solvencia fiscal.

El PBI registrd, por tercer afo consecutivo, un ritmo de crecimiento muy dinamico,
con una variacién interanual de 9,2%. Los principales factores de expansion fueron el
consumo privado y la inversion, en tanto que el comercio exterior tuvo una influencia
neutra. Se observé una gran recuperacion del dinamismo de la inversion bruta interna
fija (IBIF}, guc crecid 22,7%; el fuerte incrementa de la inversidn en los dltimos perio-
dos llevé el porcentual que representa la IBIF en términos del PBI al valor méximo de
los tltimos 7 afos (19,8% a precios constantes). También resulté un récord el ratio
de ahorro nacional bruto como proporcion del PBI que alcanzé al 23,7%. Por su parte,
el consumo privado se expandié 8,9% y el plblico 6,2%. Las exportaciones de bienes
y setrvicios crecieron 13,8% en términos reales en todo el 2005, mientras tanto, las
importaciones, impulsadas fundamentalmente por la compra de bienes de capital e
insumos intermedios, experimentaron un alza del 20,3%.

Los sectores productores de bienes registraron un alza del 9,6%, en tanto los pro-
ductores de servicios se incrementaron 8,4%. Entre los productores de bienes, el
comportamiento mas expansivo lo mostré la Construccion (20,4%), seguido por el
Agro (11,9%), la Industria (7,7%) y Electricidad, Gas y Agua (5%). Con relacion a los
servicios, se verificaron variaciones positivas para todos los agregados a nivel de le-
tra, destacandose la intermediacion financiera con un crecimiento del 17,7%.

Durante 2005 las finanzas publicas siguieron evolucionando favorablemente, com-
portamiento que se explica por la continua mejora de la recaudacion acompafnada de
un moderado aumento del gasto consistente, tanto con el objetivo macroeconémico
de superavit, como con las necesidades de inversion publica y ayuda social. El resul-
tado primario base caja del Sector Pablico Nacional No Financiero alcanzé los 19.661
millones de pesos (3,7% del PBI), dicho superavit permitié afrontar con holgura los
servicios financieros correspondientes a intereses de la deuda publica nacional com-
prometidos para 2005. Mientras tanto, el resultado financiero para el consolidado
anual liegé a los 9.418,1 millones de pesos (1,7% del PBI). Los ingresos totales del
Sector mostraron un incremento de 20,4%, los recursos provenientes de la recauda-
cion tributaria contribuyeron en 86,3% y las contribuciones a la seguridad social en
18,5%, respectivamente, al crecimiento de los ingresos totales. Del lado de los gas-
tos, que mostraron un crecimiento interanual del 25,3%, sobresale el aumento de casi
80% en los pagos de intereses. Con respecto a su composicién, 10s rubros con mayor
peso relativo en el gasto total fueron las prestaciones a la seguridad social (28%), las
transferencias corrientes al sector privado (16,5%) y las remuneraciones (12,8%).

El aumenlo del nivel de actividad econdmica impulsé la creacion de empleos genuinos, la
tasa de empleo crecié de 39,7% promedio en 2004 a 40,5% en 2005. Las mayores contri-
buciones al crecimiento del empleo se registraron en las actividades de servicios sociales
y personales, de servicios financieros y a las empresas de construccion. El crecimiento del
empleo estuvo acompanado de una sistematica recuperacién de los ingresos, en términos
reales el ingreso per capita familiar registré una mejora de 9% para todo el 2005.
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The Argentine Economy
during 2005

In an environment ol political stability and lower social unrest, the Ar-
gdentine economy kept stepping up its recovery. During 2005 it showed,
again, an excellent performance under the economic point of view as well

as financial solvency.

The GDP recorded, for the third year in a row, a very dynamic growth rate
with a year to year of 9.2%. The main reasons for the expansion were pri-
vate consumption and investments, whereas foreign trade obtained neutral
results. A great recovery was noliced in the drive of fixed domestic gross
investments (FDGI), which rose 22.7%, the heavy increase of investments
during the iast peroas led the percentage represented by FDGI in terms of
GDP to the maximum rate for the last 7 years (19.8% at constant prices). A
record was also broken by the gross domestic savings ratio as the percenta-
ge of the GDP that reached 23,7%. On the other hand, private consumption
rose by 8 9% and the public 6.2%. The export of goods and services in-
creased by 13.8% in real terms for the whole year 2005 whereas imports,
essentially propelled by the purchase of capital goods and intermediate

inputs, rose by 20.3%

The goods producing sectars experienced a rise of 9.6%, whereas ser-
vices increased by 8.4%. Among the goods producers the largest expan-
sion was shown by Construction (20.4%), followed by Agriculture (11.9%),
Industry (7.7%) and Electricity, Gas and Water (5.0%). As far as services are
concerned, positive changes were recorded for all sectors involved with a

special emphasis on financial intermediation that rose by 17.7%

During 2005 public finance kept evolving favorably, a performance explai-
ned by a constantly improving revenue accompanied by a moderate increase
in expenses consisting in both macroeconomic objective of a surplus and
public investment needs and welfare work. The basic cash primary outcome
of the Non-Financial Domestic Public Sector reached the sum of 19,661
million pesos (3.7% of GDP), said surplus allowed to meet comfortably the
financial obligations pertaining to interest of the domestic public debt falling
due in 2005. Likewise, the financial resulit for the consolidated fiscal year
reached 9,418.1 million pesos (1.7% of GDP). Total income for this Sector
showed an increase of 20.4% revenue originating from tax collections contri-
buted 86.3% and social secutity contributions 18.5%, respectively to the rise
of total revenue. As far as expenses are concerned, which showed a year to
year growth of 25.3%, an increase of almost 80% stands out for payment of
interest. Regarding its makeup, the most heavily represented items included
in total expenses were those covering social security outlays (28.0%), current

transfers to the private sector (16.5%) and wages (12.8%)

The increase in the level of economic activity drove up the creation of jobs,
the employment rate rose from 39.7%, 2004 avcrage, to 40.5% in 2005
The highest contributions to the growth in jobs were recorded by social servi-

ces and personal activities, financial services, corporations and the building



Los precios minoristas crecieron 12,3% durante 2005, punta a punta, acelerandose
la inflacién con relacién a 2004 (6,1%); dicho comportamiento fue el resultado de
una recuperacion de los precios relativos de los servicios respecto de los bienes, la
creciente transabilidad de ciertos bienes con fuerte ponderacién en la canasta del
IPC que retrajeron la oferta al mercado interno y presentaron alzas de su precio y el
aumento de la demanda agregada no acompanado pari passu por un crecimiento de la
oferta. Por su parte los precios internos minoristas (IPIM), registraron un incremento
anual de 10,7%, frente al aumento de 7,9% de 2004.

Los resultados de la balanza de pagos fueron mejores a los pronosticados. El man-
tenimiento del superdvit en cuenta corriente en un contexto de crecimiento de la
actividad econémica, junto con el saldo positivo de la cuenta financiera, impulsada
por la reversion del signo de la cuenta financiera del Sector Privado No Financiero,
sustentaron la fuerte acumulacion de reservas internacionales observadas en el afo.
El superavit de cuenta corriente estimado fue de 5.407 millones de délares estadouni-
denses (3% del PIB), frente a 3.278 millones de délares estadounidenses de 2004; el
aumento se explica por los efectos derivados del canje de la deuda publica. El saldo
de la cuenta mercancias fue de 12.714 millones de délares estadounidenses, frente
a 13.239 millones de délares estadounidenses de 2004, reduccidn que se explica por
un aumento de las importaciones (28%), no compensado totalmente por las mayores
exportaciones (16%). La cuenta Financiera registrd ingresos netos por 2.674 millones
de délares estadounidenses, este resultado respondié basicamente a los ingresos ne-
tos del Sector Privado No Financiero por 3.498 millones de délares estadounidenses.
La cuenta del Sector Publico No Financiero registro ingresos netos por 3.509 millones
de délares estadounidenses, mientras que la cuenta del Sector Bancario mostré una
salida neta por 4.332 millones de dblares estadounidenses. Las reservas internacio-
nales del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) aumentaron en el afo 8.857
millones de délares estadounidenses, alcanzando un nivel récord a fines de diciembre
de 2005 de 28.077 millones de dblares estadounidenses.

La Economia Mundial

El contexto internacional continudé con una tendencia favorable. El alto nivel de creci-
miento econdmico mundial, la baja inflacién y los altos niveles de liquidez internacio-
nales generaron un escenario que impulsoé el desarrollo econémico y financiero tanto
de las economias desarrolladas como de las emergentes. Asimismo, los elevados
precios internacionales de las materias primas beneficiaron a los paises emergen-
tes en 2005. Los sistemas financieros de las economias desarrolladas continuaron
consolidando sus niveles de rentabilidad, levemente inferiores a los observados en
las economias latinoamericanas, con adecuada relacién riesgo-retorno. La economia
norteamericana siguié mostrando durante 2005 robustas tasas de crecimiento, y mo-
derada alza de la inflacién. La moneda norteamericana se mantuvo, en términos no-
minales, con cierta estabilidad respecto del euro, el yen y la libra esterlina. En lo que
respecta al déficit externo de los Estados Unidos de América, el saldo negativo de la
cuenta corriente en porcentaje del PBI alcanzé su méaximo histérico en 2005 (7,1%).

Los Sistemas Financieros Latinoamericanos, en un contexto de variables macroeco-
némicas favorables en la mayoria de los paises de la regién -con cuentas fiscales mas
equilibradas, mayor crecimiento del PBI y niveles de inflacién controlados- e impulsa-
dos por el positivo contexto econémico internacional -crecimiento mundial con baja

industry. The growth in jobs was accompanied by a systematic recovery
in revenues; in real terms, family income per capita rose by 9.0% for the
whole 2005.

Retail prices grew by 12 3% in 2005, on the whole and inflation experien-
ced an acceleration compared to 2004 (6.1%); said performance resulted
from a recovery of relative prices of services compared to goods, the growing
transferring ability of certain goods with heavy weight on the IPC basket whi-
ch slowed the supply in the domestic market and recorded increases in their
prices, and a rise in the aggregate demand not accompanied by an equal
growth in the supply. On the other hand, domestic retaif prices (DRP) showed

a yearly increase of 10.7%, compared to an increase of 7.9% in 2004

The balance of payment results were better than those predicted The ma-
intenance of surplus in current account, within a framework of growth in the
economic activity, together with the positive balance of the financial account,
propelled by the reversal trend the heavy accumulation of international re-
serves observed during the year. The estimated surplus of the current ac-
count was U$S 5,407 million (3% of GDP), compared to U$S 3,278 million
for 2004, the effects obtained from the conversion of the public debt explain
this increase. The trading account balance was U$S 12,714 million, against
U$S 13,239 million for 2004, a reduction that is explained by an increase
of imports (28%), not totally offset by higher exports (16%) The financial
account posted net revenues for U$S 2,674 million and this resuit was ba-
sically due to net revenues from the Non-Financial Private Sector for U$S
3,498 million. The Non-Financial Public Sector account posted net revenue
for U$S 3,509 milltion, whereas the Banking Sector showed a net cash flow

for U$S 4,332 million. Banco Central de la Republica

Argentina (BCRA) international reserves increased during the year by U$S
8,857 million, thus reaching a record level at the end of December 2005 of

U$S 28,077 million.

World Economy

The international outlook kept having a favorable trend. The high level of
the world economic growth, the low inflation anc the high levels of interna-
tional liquidity gave rise to a setting that boosted the economic and financial
growth of the developed economies as well as those of the emerging ones.
Likewise, the high international prices for raw materials benefited the emer-
ging countries in 2005, The financial systems of developed economies kept
consolidating their earning power levels, which were slightly lower than those
observed in Latin American economies, with adequate risk return ratio. The
North American economy kept showing in 2005 heavy growth rates and a
moderate inflation rate, The North American currency kept, in real terms, a
certain stability vis-a-vis the Euro, Yen and Pound Sterling. As far as the USA
foreign trade balance is concerned, the red figures in the current account as

a percentage of the GNP rose to its historic maximum in 2005 (7.1%).
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inflacién, altos precios de las materias primas y elevados niveles de liquidez- continua-
ron evidenciando senales de fortalecimiento durante 2005. Los paises que sufrieron
crisis financieras durante los Ultimos anos -Bolivia, Argentina y Venezuela- registraron
una recuperacién en 2005; mientras que el resto de las economias como Brasil y
Chile, robustecieron su crecimiento.

El Sistema Financiero Argentino

El Sistema Financiero consolid6 el proceso de recuperacion de la actividad de in-
termediacion, al tiempo que logré un importante avance en el reordenamiento de su
posicion patrimonial; obtuvo ganancias anuales por primera vez luego de la crisis local
2001-2002. Los favorables resultados, conjuntamente con la persistente dindmica de
capitalizacion de la banca en el periodo post-crisis, estdn consolidando la solvencia
del Sistema Financiero.

La sostenida expansion del crédito privado, la notable reduccién de la exposicion al sec-
tor publico, las mejoras en la calidad de cartera, la contraccion de las obligaciones con el
BCRA, constituyen muestras de la dindmica de recuperacion ohservada en 2005.

Depdsitos y Créditos

Los depésitos totales a plazo mostraron gran dinamismo en 2005, al crecer 24,3%.
Las cajas de ahorros (en pesos y délares estadounidenses) cayeron 5,3% con relacion
a diciembre de 2004. Los depdsitos totales en pesos continuaron con su tendencia po-
sitiva, con un crecimiento de 22%, aunque con signos de desaceleracion a partir del ter-
cer trimestre. Por su parte, los depdsitos privados registraron un incremento del 19%.

A lo largo de 2005 se ha consolidado el crecimiento de los préstamos al Sector Pri-
vado No Financiero, con un incremento anual de 35,4%. La relacién del total de présta-
mos al Sector Privado respecto del PBI representé un 10,9% a fines de 2005. El mayor
dinamismo lo evidenciaron los préstamos comerciales (adelantos y documentos).

La calidad de cartera del Sector Privado No Financiero registré una progresiva recu-
peracion, a fines de 2005 el ratio de irregularidad del Sistema Financiero disminuyé
11 puntos porcentuales con relacién a diciembre de 2004 con un 7,6%.

Tasas de Interés

En los dltimos meses de 2005 las tasas de interés pasivas aumentaron en todos
los tramos de plazos. La tasa promedio de los depésitos a plazo fijo se incremento
0,9 puntos porcentuales en el Ultimo trimestre de 2005, alcanzando en diciembre el
5,2%. En el tramo 30 a 59 dias el incremento fue también de 0,9 puntos porcentuales,
y en el tramo 90 dias o mas de 0,7 puntos porcentuales, alcanzando a fin de afio el
5% y 6,1% respectivamente.

Las tasas de interés activas famhién mnstraron crecimiento en las financiaciones
de corto plazo, y una cierta estabilidad en las de largo plazo. Las tasas de interés
de los adelantos en cuenta corriente crecieron 2,6 puntos porcentuales en el Gitimo

The Latin American Financial Systems, within a framework of favorable
macroeconomic variables in the majority of the region countries: with more
balanced fiscal accounts, higher GNP growth, and inflation levels under
control and propetled by the positive international economic outlook: world
growth with low inflation, high prices for raw materials and elevated liquidi-
ty levels, kept evidencing strengthening signals during 2005. The countries
that underwent financial crises during the last years: Bolivia, Argentina and
Venezuela, showed a recovery in 2005; whereas the rest of the economies

like Brazil and Chile, strengthened their growth.

The Argentine Financial System

The Financial System intensified the recovery process of brokerage activity
and at the same time it obtained an important progress in the reafignment
of its net worth standing; it acquired yearly earnings for the first time since
the local crisis 2001-2002. The favorable resuits, together with the persistent
capitalization dynamic of the banking business in the post-crisis period, are

consolidating the Financial System solvency.

The steady expansion of private credit, the notable exposure reduction to
the public sector, the improvements in the portfolio quality, the reduction of

obligations to BCRA, evidence the recovery dynamic observed in 2005.

Deposits and Credits

Total time deposits showed a great dynamism in 2005, they grew by 24.3%.
Savings bank deposits (in Pesos and US Dollars) decreased by 5.3% compa-
red to December 2004. Total deposits in Pesos kept having a positive trend,
with a growth of 22%, even though with slowing down signals from the third

quarter. On the other hand, private deposits recorded an increase of 19%

During 2005 the growth of loans to the non-financial private sector expe-
rienced a yearly increase of 35.4%., The ratio of total loans to the private sec-
tor in relation to the GDP represented 10.9% at the end of 2005. The largest

dynamism was shown by commercial loans (advance payments and drafts).

The portfolio of the non-financial private sector showed a progressive reco-
very, at the end of 2005 the insolvency ratio of the Financial System decrea-

sed by 11 percentage points compared to December 2004 with 7.6%.

Interest Rates

During the last months of 2005 interest rates increased in all sectors of
the business. The average rate for fixed term deposits rose by 0.9 percentage
points during the last quarter of 2005, reaching in December 5.2%. For the
period 30 to 59 days the increase was also 0.9 percentage points and for
the period 90 days or more, 0.7 percentage points, thus reaching at year's

end 5.0% and 6.1%, respectively.



trimestre de 2005, alcanzando el 17%, en el mismo sentido evolucionaron las tasas
de documentos a sola firma. Por su parte las tasas de interés de los préstamos hipo-
tecarios cayeron 0,3 puntos porcentuales a lo largo de 2005, manteniéndose desde
octubre en el orden del 13%.

Reservas Internacionales

El nivel de reservas internacionales alcanzado a fin de 2005 super6 los 28.000 mi-
llones de délares estadounidenses, triplicando los niveles registrados a principios de
2003. Cabe sefialar que a mediados de diciembre el Gobierno dispuso la cancelacion
del total de la deuda contraida con el Fondo Monetario Internacional (FMI) por 9.530
millones de délares estadounidenses con reservas internacionales. El pago al FMI se
efectivizé el 3 de enero de 2008, resultando neutro en términos monetarios.

Circulacion y Base Monetaria

Como resultado del aumento del circulante y de los depdsitos en pesos, el agregado
monetario M1 crecié 26,9% en 2005. Si se consideran los agregados monetarios priva-
dos en pesos, el crecimiento interanual de M2 fue de 26,8%, y el de M3 de 22,4%.

La base monetaria se ubicé en 55.827 millones de pesos a fin de 2005, en el afio acu-
mulé una caida real de 1,7%, lo que refleja el cambio en el sesgo de la politica monetaria
iniciado por el BCRA a principios de 2005 mediante la reduccién del estimulo monetario.

Naturaleza y Objeto de la Entidad

El Banco de la Nacién Argentina es una entidad autdrquica del Estado, con auto-
nomfa presupuestaria y administrativa. Conforme lo establece su Carta Organica co-
ordina su accién con las politicas econémico-financieras que establece el Gobierno
Nacional; al tiempo que no le son de aplicacion las normas dispuestas con carécter
general para la organizacidn y funcionamiento de la administracion publica nacional,
en particular los actos de los cuales resulten limitaciones a la capacidad de obrar o
facultades que le confiere su régimen especifico.

El Banco de la Nacién Argentina tiene por objetivo primordial prestar asistencia a las
micro, pequefias y medianas empresas, cualquiera fuere la actividad econémica en la
que actien. En tal sentido debera:

a) Apoyar la produccion agropecuaria, promoviendo su eficiente desenvolvimiento.

b) Facilitar el establecimiento y arraigo del productor rural y, sujeto a las priotidades
de las lineas de crédito disponibles, su acceso a la propiedad de la tierra.

¢) Financiar la eficiente transformacion de la produccidn agropecuaria y su comercia-
lizacion en todas sus etapas.

d) Promover y apoyar el comercio con el exterior y, especialmente, estimular las ex-
portaciones de bienes, servicios y tecnologia argentina, realizando todos los actos
que permitan lograr un crecimiento de dicho comercio.

e) Atender las necesidades del comercio, industria, minerfa, turismo, cooperativas,
servicios y demds actividades econémicas.

Active interest rates also showed a growth in shortterm financings and cer-
tain stabilization for long term financings. interest rates for overdrafts grew by
2.6 percentage points during the last quarter of 2005, thus reaching 17.0%,;
likewise, the rates on unsecured notes experienced an evolution. On the other
hand, interest rates on mortgage loans decreased 0.3 percentage points du-

ring 2005, since October said rates remained steady in the order of 13%.

International Reserves

The level of international reserves reached at the end of 2005 surpassed
U$S 28,000 million, thus tripling the levels recorded at the beginning of
2003. It should be pointed out that mid-December the Government ordered
the payment in full of the debt incurred with the International Monetary Fund
(IMF) for U$S 9,530 million with international reserves. The payment to the

IMF was made on January 3, 2006, turning out neutral in monetary terms.

Money Supply and Monetary Basis

As a result of the increase of circulating funds and deposits in Pesos, the
aggregate monetary M1 rose by 26.9% in 2005. If private monetary aggre-
gates in pesos are taken into consideration, the yearly growth of M2 was
26.8% and M3 22.4%.

The monetary basis reached the amount of 55,827 million pesos at the
end of 2005 and during the year it assembled a real drop of 1.7%, which
shows the change in the direction of the monetary policy initiated by BCRA

at the beginning of 2005, by reducing the monetary incentive.

Bank's Nature and Objectives

Banco de la Nacién Argentina is a self-governing Governiment institution,
with a budgetary and managerial autonomy. According to the rules contai-
ned in its Incorporation Charter, it coordinates its operations with economic
financial guidelines set by the Argentine Government, at the same time it is
not subject to rules directed for general purpose:. for the organization and
working of the Argentine public administration and in particular those acts
which could result in limitations to its capability to operate or to the powers

vested in it by its specific policy system.

Banco de la Nacion Argentina’s primary objective is to give financial assis-
tance to the micro, small and medium firms; whichever their line of business
be. In this regard it shall:

a) Support agriculture and cattle productivity, by improving an efficient

performance.

b) Facilitate the setting and stabilization of agrarian producers and sub-

Jject to the priorities of available credit lines, access to land ownership.
¢) Finance the efficient transformation of agriculture and cattle produc-

tion and its marketing in all its stages



) Promover un equilibrado desarrollo regional, teniendo en consideracién el espiritu
del articulo 75 de la Constitucién Nacional.

Politicas Sustantivas

Consolidar e incrementar la participacién del Banco en el mercado de crédito,
atendiendo sus necesidades de financiamiento acompanando el crecimiento de la
economia en general, procurando ampliar Ja base de clientes tanto del segmento
empresas como de familias.

Financiar a mediano y largo plazo “proyectos de inversion” destinados a la radi-
cacidén de nuevas plantas y ampliacion de capacidad Instalada en lo referente a
equipamiento y/o renovacion de sus parques tecnoldgicos, en el marco de las
lineas de préstamos vigentes.

Continuar con una oferta amplia y diversificada de Iineas especialmente para el
financiamiento en moneda local (doméstica), manteniendo el alto nivel de asis-
tencia alcanzado en moneda extranjera (operaciones vinculadas con el comercio
exterior).

Profundizar y controlar los conceptos de eficiencia y mejora de la calidad en la
atencion integral al cliente, en materia de prestacién de servicios y en la venta de
productos, ampliando la colocacién de los mismos por cliente.

Mantener la asistencia de aquellas zonas de menor peso relativo, alcanzando
la misma a regiones en las que se constituye en la principal entidad presente
para la prestacion de servicios financieros, percepcién de tributos impositivos y
aduaneros.

* Impulsar la prestacién de servicios con énfasis en los productos de propia marca, a
través de la plena utilizacion de sus recursos (humanos, fisicos y tecnoldgicos); procu-
rando incrementar la cuota de mercado en servicios financieros y transaccionales.

Consolidar e incrementar fa participacion en los depdsitos del Sector Privado
No Financiero.

» Continuar siendo el Agente Financiero del Estado Nacional procurando fortalecer
tal funcién con el desarrollo de nuevos productos y atendiendo prestaciones de
indole social, en concordancia con las politicas de gobierno en vigencia.

d) Promote and support foreign trade and in particular, to encourage the
export of goods, services and Argentine technology, by taking all those
steps that may enable growth in said trade;

e) Meet the needs involved in trade, industry, mining, tourism, cooperati-
ves, services and all other economic activities;

f) Promote a balanced regional development, by taking into consideration

the fundamentals of article 75 of the Argentine Constitution.

Fundamental Policies

+ To consolidate and increase the Bank's involvement in the credit mar-
ket, by taking care of its financing needs at fevel with the growth of the
economy, by contributing in increasing the clients’ basis covering both

the enierprise segment and famiiies

To finance medium and long term “investment projects’ intended to
create new plants and to extend the operating capacity involving equi-
pment and/or renewal of jts technological furnishings, within the fra

mework of current lending guidelines

- To continue offering broad and diversified credit lines, in particular for
financings in domestic currency and also maintaining the high level
of assistance obtained in foreign currency (transaction involved with

foreign trade).

+ To study in depth and control the efficiency concepts and improvements
in the quality given to the clients, involving the rendering of services
and the sale of products, by widening the placing of said services on

client by client basis

+ To maintain the assistance of those areas of lower relative weight and
making available said assistance to those regions existing in which the
Bank is the only financial institution able to render financial services,

collect taxes and customs fees

- To promote the rendering of services especially those involving its own,
through the full utilization of its resources (human, physical and tech-
nological); by trying to increase the market segment covering financial

and business dealing services.

+ To consolidate and increase its share in the deposits of the non-Finan-

cial Private Sector.

- To continue being the Argentine Government Financial Agent by
trying to improve said duty by developing new products and also
by rendering social type services, in accordance with the current

Government guidelines.
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2 Principales Logros
= del Ejercicio 2005

El Banco de la Nacion Argentina durante 2005 continué liderando el mercado
financiero, posicionado en el primer lugar en el ranking de depdsitos y préstamos
del pafs.

Los depdsitos totales aumentaron un 9,6% con respecto al afio anterior alcan-
zando los 33.036,6 mitlones de pesos. Los depésitos en pesos crecieron 21,1%
mientras que en moneda extranjera disminuyeron -49,2% respecto a diciembre de
2004 (5.327,1 millones de pesos y -2.427,6 millones de pesos respectivamente).
La participacion de los depdsitos totales en el Sistema Financiero a diciembre de
2005 fue dcl 24,2%.
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En la composicion por sectores, el Sector Publico participa con un 51,8% y
el Sector Privado No Financiero con un 46,6%; en el segmento pesos las par-
ticipaciones son del 53,5% y 44,8% respectivamente, en tanto en el segmento
délares el Sector Publico participa con el 31,9% y el Sector Privado No Finan-
ciero con el 68,7%.

51,8% Publico

L
' 46,6% Privado

T 1,6% Financiero

n20n

Main Achievements
of Fiscal Year 2005

Banco de la Nacién Argentina in 2005 remained the leader in the fi-
nancial market, by taking first place in the ranking of deposits and loans

in Argentina.

Total deposits rose by 9.6% compared to 2004, reaching 33,036.6 million
pesos. Deposits in pesos grew by 21.1%, whereas those in foreign currency
decreased by -49.2% compared to December 2004 (pesos 5,327.1 million
and -2,427.6 million, respectively). The share of total deposits in the Finan-

cial System as of December 2005 was 24.2%.

Evolucidn de los Depésitos
Totales en el Pafs
Participacion en el Sistema Total

Evolution of Total Deposits in Argentine
Share in total System

In the make up by segment, the Public Sector contributes with 51.8% and
the non-Financial Private Sector with 46.6%, the shares involving the Pesos
segment are 53.5% and 44.8% respectively, whereas as far as the Dollar
segment is concerned, the Public Sector participates with 31.9% and non-

Financial Private Sector with 68.7%.

Depositos Totales
Clasificacion por Sector

Total Deposits
Classified by Sector



En la composicién por moneda puede verificarse la preeminencia de los depésitos
en pesos, los que ascienden en diciembre de 2005 a los 30.529,6 millones de
pesos (92,4% sobre los depdsitos totales). La composicién de la cartera por natu-
raleza muestra incrementos en Depdsitos a la Vista 8%, Caja de Ahorros 25,7%, y
Depésitos a Plazo Fijo 11% mientras que se verifica la cancelacion del total de los
Depésitos Reprogramados.

El Banco de la Nacién Argentina capta una porcion significativa de los depésitos del
Sector Privado del Sistema Financiero en todas las jurisdicciones, con participaciones
que oscilan entre el 11,9% y el 57,4%.

Depositos Sector Privade No Finaneiero
del BNA por durisdiceion
Participacion

Jurisdicoion en el Sistema

Jurisdiceion

In the make up by currency, noticeable is the preeminence of deposits in
Pesos, which amounted as of December 2005 to 30,529.6 pesos million
(92.4% of total deposits). The composition of the portfolio by single type
shows increases in Demand Deposits 8.0%, Saving Deposits 25.7% and
Fixed Term Deposits 11.0%, whereas payment in full of Reprogrammed De-

posits took place.

Banco de la Nacion Argentina collects a significant portion of the Private
Sector Deposits within the Financial System in all the provinces, with shares
that vary from 11.9% and 57.4%.

BNA Nosi-Financial Private Sactor
Deposits by Jurisdiction

Participacitn
en el Sistema

Market Share * Jurisdlction Market Share Juriscicthon
Capital Federal 12,4% Capital Federal Mendoza 31,9% Mendoza
Buenos Aires 14,9% Buenos Aires Misiones 25.4% Misiones
Catamarca 57,4% Catamarca Neuguén 14.,9% Neuquén
C6rdoba 20,4% Cérdoba Rio Negro 22 3% Rio Negro
Corrientes 31,7% Corrientes Salta 23.4% Salta
Chaco 21,8% Chaco San Juan 15,9% San Juan
Chubut 18,6% Chubut San Luis 25,6% San Luis
Entre Rlos 23,4% Entre Rios Santa Cruz 29,5% Santa Cruz
Formosa 29,9% Formosa Santa Fe 17.,2% Santa Fe
Jujuy 18,1% Jujuy Santiago del Estero 26.5% Santiago del Estero
La Pampa 13,1% La Pampa Tucumén 18.2% Tucuman
La Rioja 32,4% La Rioja Tierra del Fuego 16.3% Tierra del Fuego

TOTAL 15,5% TOTAL

En cuanto al activo, registré un incremento del 10,2% respecto de diciembre de
2004 (4.579,6 millones de pesos), con un aumento de la participacién del rubro Prés-
tamos del 1,8%. El rubro Titulos Publicos y Privados evidencié un crecimiento del 30%
(4.616,9 millones de pesos), generado mayormente por la compra de Letras al Banco
Central de la Republica Argentina.

El Banco de la Nacién Argentina ha mantenido un exceso de liquidez en virtud, princi-
palmente, del superavit fiscal que incidié en los saldos de las cuentas oficiales. Esta
situacién, junto con la colocacién de excedentes, produjo un incremento en el volumen
de las operaciones financieras.

Los préstamos totales crecieron con respecto al afio anterior un 13,3% alcanzando al
cierre del ejercicio los 12.550,7 millones de pesos con una participacion en el Sistema
Financiero del 14,9%.

As far as assets are concerned the Bank recorded a 10.2% increase
compared to December 2004 (4,579.6 million pesos), with a rise in the
share of the item loans of 1.8%. The item Private and Municipal Securities
showed a growth of 30.0% (4,616.9 million pesos), largely due to the pur-

chase of Drafts from Banco Central de la Repub ica Argentina

Banco de la Nacién Argentina maintained a surplus in liquidity mainly due
to the Fiscal Surpius that affected the balance of the official accounts. This
fact, together with the usage of surplus funds, resulted in an increase in the

volume of the financial transactions.

Total loans grew compared to the previous year by 13.3%, thus reaching
at the closing of the fiscal year 12,550.7 million pesos, with a share in the

Financial System of 14.9%.
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En la composicion por sectores predomina la participacién de la asistencia crediticia
al Sector Privado No Financiero con un 55,1% (6.669,1 millones de pesos), la que
evolucioné con un incremento interanual del 11,5% (5.981,3 millones de pesos a
diciembre de 2004).

53,1% Privado //
46,8% Publico

¥l 0,1% Financiero
|

Por actividad de destino, el Banco de la Nacion Argentina distribuye la mayor
proporcion de su cartera asignando al Sector Terciario el 46,2%, al Sector Se-
cundario el 17,3%, al Sector Primario el 17,1%, y el restante 19,4% a Personas
Fisicas en relacién de Dependencia Laboral y Actividades No ldentificadas.

. 46,2% Terciario
¥l 11,3% Pers. Tis. en
Rel. de Dep. Lab.

B 8,1% No Identificada
|

17,3% Secundario

17,1% Primario
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Evolucion de los Préstamos
en el Pafls
Participacion en el Sistema Total

Trend of Loans in Argentine
Shaie in total System

The make up by sectors shows the predominance of the credit assistan-
ce to the non-Financial Private Sector with 55.1% (6,669.1 million pesos),
which evolved with a year-to-year increase of 11.5% (5,981.3 million pesos
as of December 2004).

Préstamos Totales del BNA
Clasificacion por Sector

BNA Total Loans

Classified by Sector

As far as the jtem use of funds is concerned, Banco de la Nacion Argentina
allocates the larger part of its portfolio to the Tertiary Sector 46 2%, Seconda-
ry Sector 17.3%, Primary Sector 17.1% and the remaining 19.4% to Natural

Persons in relation to salaries to employees and unidentified activities.

Composicidn de Préstamos por
Sector de Actividad
Préstamos Totalcs

Share of Loans by Sector of Operations
Total Loans



Préstamos en el Pais (Capitales)
Clusificagtan por Actividad (Saldos 81 31 de diclembre e 2005, en millonys 04 pasus)

Sector BNA Sistema

BNA System
PRIMARIO 1.696,2 6.722,7
Cultivos y servicios agricolas 1.504,2 4.095,9
Cria de animales y servicios pecuarios 173,4 1.355,8
Caza, captura de animales y silvicultura 2,3 11,4
Pesca 21 71,1
Explotacién de minas y canteras 14,2 1.188,5
SECUNDARIO 1.723,7 10.952,7
Elaboracién de productos alimenticios y bebidas 569,7 3.800,4
Fabricacién de productos textiles y cuero 99,2 628,4
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 88,1 1.382,6
Fabricacién de maquinaria, equipos e instrumentos 51,0 735,7
Fabricacion de vehiculos y equipos de transporte 60,9 628,0
Otros 854,6 3.777,6
TERCIARIO 4.597,2 31.316,8
Electricidad, gas, agua 103,8 696,5
Construccion 175,1 1.513,4
Comercio 296,1 3.874,1
Servicios 4.022,1 25.232,9
Personas Fislcas en Relaclon de Dependencia Laboral 1.128,3 12.595,2
NO IDENTIFICADA 801,4 5.347,7
TOTAL 9.946,7 66.935,1

El Banco de la Nacion Argentina participa con el 25,2% de los préstamos del Sis-
tema Financiero con destino al Sector Primario, 15,7% al Sector Secundario, 14,7%
al Sector Terciario, 9% con destino a Personas Fisicas en Relacion de Dependencia
Laboral y 15% a Actividades No ldentificadas.

En la composicién por moneda puede verificarse la preeminencia de los préstamos
otorgados en pesos, los que ascienden a diciembre de 2005 a los 11.099,1 millones
de pesos (88,4% sobre los préstamos totales) mientras que los préstamos en mone-
da extranjera suman 1.451,8 millones de pesos para el mismo periodo.

La presencia del Banco de la Nacion Argentina en el Sistema Financiero es significa-
tiva en la mayoria de las jurisdicciones, alcanzando para préstamos al Sector Privado
No Financiero participaciones que oscilan entre el 8,6% al 53,9%.

Los créditos al Sector Privado No Financiero tuvieron como destino principal las
pequenas y medianas empresas; el 54% de los mismos corresponden a préstamos
inferiores a 500.000 pesos, y de éstos, el 79% son menores a 200.000 pesos.

La Cartera Comercial registré un incremento del 7,8% y la de Consumo y Vivienda
el 45,7%. Durante 2005 se otorgaron préstamos personales por 647,2 millones de
pesos e hipotecarios para la vivienda por 196,4 millones de pesos.

Loans in the country (Frincipals)
Ranking by Activity (Balances a5 of Besomber 31,2005, in million pesos)

Participacion
Participation Sector

25,2%  PRIMARY

36,7%  Crops and Agribusiness

12,8% Livestock and Cattle Raising

20,2% Wildlife hunting and forestry
2,9% Fishing
1,2% Exploitation of mines and quarries

15,7%  SECONDARY

15,0% Elaboration of foodstuffs and beverages

15,8%  Manufacturing of textiles and Eldter products
6,4% Manufacturing of chemical products and substances
6,9% Manufacturing of machinery, equipment and instruments
9,7% Manufacturing of vehicles and transport equipment

22,6% Others

14,7%  TERCIARY

14,9% Electricity, gas and water

11,6% Construction
7.6% Commerce

15,9% Services
9,0%  Physical Person in Labor Transltion

15,0%  UNIDENTIFIED

14,9%  TOTAL

Banco de la Nacién Argentina participates with 25.2% of the loans of the
Financial System intended to the Primary Sector, 15.7% to the Secondary
Sector, 14 7% to the Teitiary Sector, 9.0% to Physical Persons in Labor

Transition and 15% to Unidentified Activities.

The make up by currency shows the preeminence of loans granted in
pesos, which amounted as of December 2005 ty 11,099.1 million pesos
(88.4% of total loans), whereas the loans in foreign currency total 1,451.8

million pesos covering the same period.

The presence of Banco de la Nacion Argentina in the Financial System is
significant in the majority of the jurisdictions, reaching a share that varies

from 8.7% to 53.9% covering loans to the Non-Financial Private Sector.

Credits to the non-Financial Private Sector were mainly granted to small
and medium sized companies; 54% of said loans pertain to loans under
500,000 pesos, of which 79% are under 200,000 pesos.

The Commercial Portfolio registered a 7.8% increase and Consumption
and Housing 45.7%. During 2005 personal loans were granted for 647.2

million pesos and housing mor tgage loans for 196.4 million pesos



P'rés_tamas Sector Privado/No Financiera
clel BNA por Jurisdiccion

Participacion

BNA Non-Finanecial Private Sectar
Bepasits by Jurisdietion

Participacion

lurisdiceign en el Sistema Jurisdiceion an el Sistema

Market Share Jurlsdlction Market Share Jurisdiction
Capital Federal 8,7% Capital Federal Mendoza 18,2% Mendoza
Buenos Aires 9,0% Buenos Aires Misiones 30,1% Misiones
Catamarca 53,9% Catamarca Neuquén 6,2% Neuquén
Cérdoba 20,9% Cérdoba Rio Negro 24,6% Rio Negro
Corrientes 22,2% Corrientes Salta 9,1% Salta
Chaco 27,7% Chaco San Juan 16,8% San Juan
Chubut 11,7% Chubut San Luis 16,9% San Luis
Entre Rios 23,7% Entre Rios Santa Cruz 24,5% Santa Cruz
Formosa 15,0% Formosa Santa Fe 20,1% Santa Fe
Jujuy 17,4% Jujuy Santiago del Estero 13,3% Santiago del Estero
La Pampa 22,0% La Pampa Tucuman 13,3% Tucumén
La Rioja 38,5% La Rioja Tierra del Fuego 8,6% Tierra del Fuego

TOTAL 11.6% TOTAL

La calidad de la cartera total, sin considerar créditos irrecuperables, (cartera
en situacién normal sobre cartera total) mejoré sustancialmente respecto de los
registros de diciembre de 2004 pasando de 78,2% a 92%, respecto al Sector
Privado No Financiero, este indicador pas6 de 59,7% a 85,2% para el mismo
periodo. La calidad de la cartera Comercial fue del 77,5% a diciembre de 2004
y 91,5% a diciembre de 2005, en tanto la cartera de Consumo y Vivienda mejoré
del 82,8% al 94%.

La cartera irregular del Sector Privado No Financiero al cierre del cuarto trimestre
de 2005 fue de 1.009,8 millones de pesos. Se redujo durante el ejercicio 1.403,3
millones de pesos (-58,1%), como producto de la gestion de cobro desarrollada en
el periodo, el otorgamiento de refinanciaciones, el pase a castigo, la eliminacién de
activos por haber finalizado la gestién de cobro y el traslado de deudas en mora al
Fideicomiso creado para su recupero.
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The quality of the whole portfolio, excluding bad debts, (Portfolio under re-
gular position over the total whole portfolio) substantially improved compa-
red to the statements as of December 2004, going from 78.2% to 92.0% in
relation to the non-Financial Private Sector this indicator went from 59.7%
to 85.2% for the same period. The quality of the Commercial Portfolio was
77.5% as of December 2004, and 91.5% as of December 2005, whereas
the Consumption and Housing portfolio improved from 82.8% to 94.0%.

The insolvent portfolio of the non-Financial Private Sector at the closing of the
fourth quarter of 2005 showed 1,009.8 million pesos. During the year it recor-
ded a reduction of 1,403.3 million pesos (-58.1%), as a result of the collection
effort carried out during said period, the granting of re-financings, the threat of
penalty, the elimination of assets due to the end of colfection efforts and the

transfer of overdue deblts to the Trust portfolio set up for their recovery.

Evolucién Cartera Irregular
Sector Privado No Financiero
(No incluye cartera castigada)

Trend of Loans to Non-Financial Private Sector
{Excluding write-offs)



El porcentaje de previsionamiento de préstamos en situacion irregular pas6 del
109,9% en diciembre de 2004 a 163,4% en diciembre de 2005, y respecto a los
préstamos totales del 23,9% al 12,9%.

El resultado neto del ejercicio arrojé una utilidad de 298,5 millones de pesos, signifi-
cativamente superior al mismo mes del ano anterior de 55,5 millones de pesos. Con-
tribuyeron a la positiva evolucién el incremento del Resultado Financiero del 45,1%,
como asl también el incremento del 32,4% de los Resultados por Servicios.

Cabe destacar, la mejora de la rentabilidad producida por la disminucion de los egre-
s0s, debido a la decisién de cancelar anticipadamente los Adelantos por motivo de
iliquidez transitoria contraidos durante 2001/2002 con el BCRA., lo que permitié una
considerable disminucién del pasivo méas oneroso (de 4.577,4 millones de pesos en
diciembre de 2004 a 2.243,5 millones de pesos en diciembre de 2005).

En cuanto a los Gastos de Administracion (1.101,1 millones de pesos), se verificd
un incremento interanual del 14,3%, con un aumento de los Gastos en Personal del
17% y de Gastos Generales del 18,2%. La cobertura de gastos con ingresos por servi-
cios mejord de 46,1% en el ejercicio 2004 a 53,5% en el ejercicio 2005.

Durante el ejercicio 2005 el Banco de la Nacion Argentina, continué afianzando su
posicion en el mercado financiero, siendo la entidad con mayor captacion de dep6-
sitos y colocacién de préstamos, con un persistente incremento en los niveles de
participacion. Cabe destacar que fue la entidad financiera mas votada como marca
confiable entre todos los bancos del pais durante 2005, debido a la positiva percep-
cién de su imagen, el respaldo y la capacidad de respuesta operativa evidenciada en
los recientes periodos de crisis.

El Banco de la Nacién Argentina acompaié la recuperacion econémica, a través
de politicas orientadas a retomar la actividad crediticia, con una amplia oferta de
productos tanto en el segmento de Banca Individuos como en el de Banca Comercial,
preservando la calidad del riesgo asumido.

Asimismo continud participando activamente en el desarrollo de los negocios del
pais atendiendo las necesidades de financiamiento de la pequefia y mediana empresa
con créditos para inversiones y capital de trabajo.

El Banco de la Nacidn Argentina, a fin de brindar una adecuada respuesta a las ne-
cesidades de las distintas zonas geograficas y sus economias regionales posee una
amplia red de sucursales distribuidas en el pais, actualmente cuenta con 669 filiales.
En el exterior la representacion se realiza a través de 10 sucursales, 3 subagencias
y dos representaciones, favoreciendo el acceso a los mercados financieros interna-
cionales con el objeto de incrementar las posibilidades de fondear operaciones de
comercio exterior, mediante nuevas lineas de crédito de Bancos Corresponsales y de
Organismos Multilaterales de Crédito.

The percentage of provision for bad debts went from 109.9% in Dec-
ember 2004 to 163.4% in December 2005 and vis-a-vis total loans from
23.9% to 12.9%.

The net result for the fiscal year showed a profit of 298.5 million pesos,
significantly higher than the same period of last year, by 55.5 million Pesos.
The positive evolution was mainly due to the increase of the Financial Resuit

of 45.1%, as well as the increase of 32.4% of the Result from Services.

Noteworthy is the improvement in profitability due to a decrease of outlays,
arising from the decision to prepay Advance payments for reasons of tempo-
rary illiquidity incurred during 2001/2002 with BCRA, which allowed a con-
siderable decrease of the most cumbersome liabilities (from 4,577.4 million

pesos in December 2004 to 2,243.4 million pesos in December 2005).

As for Operating Expenses (1,101.1 million Pesos) a year-to-year increase
took place of 14.3%, with a rise in Personnel Expenses of 17.0% and Over-
head Costs of 18.2%. The coverage of expenses with income from services im-
proved from 46.1% in the fiscal year 2004 to 53.5% in the fiscal year 2005.

During the fiscal year 2005 Banco de la Nacion Argentina kept strengthening
its position in the financial market, being the institution with lardest seizure of
deposits and placement of loans, with a persistent increase in the participation
levels, it is appropriate to point out that BNA was the financial institution with
the highest votes as a trustworthy bank among the Argentine monetary compa-
nies during 2005, due to the positive recognition of its image, the support and

the capability of operative response shown in the recent periods of crisis.

Banco de la Nacién Argentina accompanied the economic recovery
through policies focused on taking back the credit activity, with a wide offe-
ring of products both in the Banking for Individuals segment and the Com-

mercial Banking, and also preserving the quality of risk undertaken.

Likewise, it kept participating actively in the development of business in
Argentina, by meeting the financial needs of small and medium companies

granting credits for investments and working capital

Banco de la Nacion Argentina, in order to give an adequate answer to the
needs of the different geographic areas and its regional economies, counts
with a widespread network of branches scattered around the Country with
a current Branch network of 669 units. Abroad 10 branches, 3 sub-agencies
and 2 representative offices represent the Bank, facilitating the access to
the international financial markets, whose objective is to increase the pos-
sibilities to fund foreign trade transactions, by means of new credit lines of

Corresponding Banks and Multilateral Credit Institutions.
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El incremento de la productividad, la mejora de eficiencia en la gestién y un eficaz
control de gastos, permitieron a la Institucién encontrarse en las mejores condiciones
para enfrentar un mercado financiero cada vez mas competitivo.

El accionar del Banco de la Nacion Argentina se gestiond a través de las dis-
tintas areas:

« Banca Comercial

En el transcurso del afio se observd una tendencia significativamente positiva en
la evolucion de la cartera perteneciente al segmento de Grandes Empresas como
resultado del desarrollo de estrategias comerciales destinadas a la colocacion de
nuevos activos, utilizando disponlbllidades prestables y tasas competitivas, tanto
en operaciones de comercio exterior, tendientes a incentivar la actividad exporta-
dora; como asi también en transacciones de call money, a fin de captar empresas
lideres que utilizan esta operatoria.

La cartera de Grandes Empresas al 31 de diciembre de 2005 alcanzé los 2.245
millones de pesos, registrando un incremento del 33,7% (566 millones de pesos)
con respecto al ano anterior (1.679 millones de pesos).

El 83% de la cartera corresponde a operaciones de Casa Central (1.860 millones
de pesos), de los cuales el 32% se encuentra contraido en pesos y el restante 68%
en délares estadounidenses (incluye partidas contablemente registradas en sucur-
sales del exterior). En su composicion por lineas de crédito, el 53% corresponde a
la operatoria de Pre-Financiacién de Exportaciones locales, el 23% al financiamiento
en pesos y el resto por otras transacciones locales y/o en el exterior.

En lo que respecta al segmento pymes, se continud trabajando a fin de mantener
y promover el crecimiento de la cartera de este sector a través de distintas estrate-
gias, desarrollando las siguientes acciones y medidas:

* Lanzamiento de diversas lineas de financiamiento con destinos amplios de evo-
lucién e inversion para usuarios de todas las actividades y sectores, adecuadas
a las caracteristicas de los ciclos de produccion y comercializacion para tacilitar
Su repago, y competitivas en cuanto a sus restantes condiciones.

En el marco del Programa de Estimulo al Crecimiento de las Micro, Pequefa
y Medianas Empresas, se promovieron Iineas de crédito con tasa bonifica-
da destinadas a las pymes, que prevén financiamiento para Proyectos de
Inversion, Capital de Trabajo, Bienes de Capital y Descuento de Facturas
de Crédito y Cheques de Pago Diferido, déndole el impulso adecuado para
Su promocion.

- Continud la modalidad de bonificacion de tasas de interés a aplicar selectiva-
mente segln los respectivos productos, buscando la competitividad en mate-
ria de costos para los tomadores, pero condicionado el beneficio al puntual
pago de las obligaciones.

Durante el ejercicio se afianzé el Programa FOMICRO (Fondo Nacional para la Crea-
cién y Consolidacion de Microemprendimientos) coordinado por el Banco de la Nacién
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The increase of productivity, the improvement of management efficiency
and an effective control of expenses, allowed the Bank to be in its best

conditions to face an increasing competitive financial market.

Banco de la Nacidn Argentina’s operations were carried out through the

following areas:

Commercial Banking

During the course of the year a significantly positive trend was noticed
in the evolution of the portfolio pertaining to the Large Companies seg-
ment, as a result of the development of commercial strategies intended
to invest new assets, utilizing available funds and competitive rates, cove-
ring foreign trade transactions, designed to stimulate export activities, as
well as call money lransactions, in order (v aliract the leading comparies

that use this type of operations,

As of December 31, 2005 the Large Companies portfolio showed 2,245
million pesos, thus recording an increase of 33.7% (566 million pesos)

compared to the previous year (1,679 million pesos),

83% of the portfolio pertains to the Head Office transactions (1,860
million pesos), of which 32% is contracted in pesos and the remaining
68% in US dollars (including accounting entries recorded in branches
abroad), In its composition by credit lines, 53% pertains to operations in
cover of Pre-Financing of local Exports, 23% to financing in pesos and the

covering balance of other transactions-local ot abroad.

As far as the pymes (small and medium sized companies) segment
is concerned, the Bank kept working in order to maintain and promote
the growth of the portfolio of this sector through different strategies, by

developing the following actions and steps:

Launching several financing lines with wide targets of evolution
and investment for users of all types of activities and sectors, sui-
table for the features of production and marketing cycles in order
to facilitate the repayment thereof, and competitive as far as their

remaining conditions are concerned.

Within the framework of the Program in cover of Propulsion for
Growth for the Micro, Small and Medium Companies, the Bank
promoted credit lines with favorable rates intended for the Small
and Medium Companies, which foresee financing for Investment
Projects, Working Capital, Capital Goods and Discount of Credit
Invoices and Deferred Payment Checks by giving the appropriate

push for its promotion

+ The Bank kept providing favorable interest rates to be applied se-
lectively according ta the pertinent products, Innking for competi-
tiveness in the matter of costs for the withdrawers, however, said

benefit is subject to the payment in time of the obligations.



Argentina y la Subsecretaria PyME del Ministerio de Economia y Produccién. En el
afno se aprobaron 723 proyectos por aproximadamente 15 miliones de pesos.

La publicidad durante 2005 buscé afianzar como concepto comunicacional la identifi-
cacién del Banco como el “Banco de todos los Argentinos”, fortaleciendo el caracter de
inclusién y apoyo financiero hacia los sectores que mas lo necesitan. Se introdujo el slo-
gan “Banco Nacién Somos Todos” reforzando la imagen de autenticidad, confiabilidad e
identidad nacional. Se mantuvo una fuerte presencia en los medios de comunicacion lo
que duplicé la cantidad de llamadas a la linea comercial del Centro de Contactos.

Asimismo, el Banco brindé su apoyo a diversas instituciones en el campo cultural,
deportivo, educacional, en salud y accion comunitaria auspiciando sus actividades.

Préstamos de Consumo e Hipotecarios para la Vivienda:

Durante el afio 2005 se colocaron en las distintas lineas de Préstamos Persona-
les 643 millones de pesos. Las mayores colocaciones la registraron las lineas
Nacién Plan Sueldo con el 38,2% del monto total colocado, Préstamos Familiares
con el 26,1% y Administracion Publica con el 12,4%. Las nuevas lineas Programa
“Mi PC” y Plan “Mi Compu” colocaron el 3,7% mientras que otras lineas promocio-
nales de corto plazo en conjunto alcanzaron a 16 millones de pesos. Con respecto
a 2004 la cartera de préstamos se incrementé en un 81,8%, su desarrollo se baso
principalmente en las lineas con descuento automatico de cuotas en haberes o
cuentas salarios, de alli una baja tasa de morosidad.

Asimismo, se prosiguié preparando condiciones para la continuidad de la linea
para los Ex Combatientes de Malvinas y para el lanzamiento de nuevos Préstamos

para Jubilados y Pensionados.

Con respecto a los Créditos Hipotecarios para la Vivienda se colocaron 4.382
créditos por un total de 199 millones de pesos aproximadamente.

Colocacién de Préstamos segtin la distribucion geografica:

Hipotecarios para vivienda Personales
Ciudad de Bs. As. , Gran Bs. As (incluye zonal La Plata) 23,9% 14,7%
Interior de la Pcia. de Bs. As. 20,8% 16,2%
Resto del pais 55,3% 69,1%

Medios de Pago:

Al cierre del ejercicio 2005 el Banco de la Nacién Argentina participaba en el mer-
cado con mas de 6,5 millones de cuentas de tarjetas de crédito (sistemas Visa y
MasterCard) y 2.368.139 tarjetas de débito Maestro (sin considerar la tatjeta social).

En cuanto a tarjetas de crédito se destacan algunos productos y programas lanza-
dos durante el afio 2005: Accidn “Llave en Mano” con tarjetas MasterCard, Grupo

During the fiscal year the Bank strengthened the FOMICRO (National
Fund for the Setting Up and Consolidation of Micro-enterprises) Program,
coordinated with the Small and Medium Companies Undersecretary of
the Economy and Production Department, During the year 723 projects

were approved for approximately 15 million Pesos.

During 2005 advertising intended to prop up as a communication idea
the Bank identity as the Bank for all Argentines, by strengthening the
kind of inclusion and financial support towards these sectors that need
it the most. The slogan “Banco Nacién Somos Todos” (We Are All Banco
Nacidn) was introduced which reinforced the image of authenticity, trust
and national identity. A strong presence was maintained in the mass
media, which duplicated the quantity of calls to the commercial line of

the Contact Center.

Likewise, the Bank supported several institutions in the cultural,
sporting, educational, health and community service fields by spon-

soring said activities.

Consumer and housing mortgage loans:

During 2005 the Bank granted loans to cover different lines of Personal
Loans 643 million pesos. The greatest numbers of allocations were
made in cover of the lines Salary Plan Nacion with 38.2% of the total
amount allocated, Family Loans with 26.1% and Public Administration
with 12.4%. The new lines “Mi PC" Program and “Mi Comp” Plan allo-
cated 3.7%, whereas other promotional short term lines as a whole
reached 16 million Pesos. Compared to 2004 the loan portfolio expe-
rienced an 81.8% increase, this expansion was mainly due to the lines
with automatic deduction of fees on wages or salaries, which explains

the low delinquency rate

Likewise, the Bank kept setting up the terms for the protraction
of credit lines to the Veterans of the Malvinas (Falkland Islands)
conflict and for the launching of new loans for Retired Persons

and Pensioners.

With regards to Housing Mortgage Credits 4,382 credits were granted

for a total of approximately 199 million pesos.

Allocation of Loans according to the geographic breakdown:

Housing Mortgage Personal

City of Buenos Aires, Greater Buenos Aires

and City of La Plata 23.9% 14.7%
Interior of the Buenos Aires Province 20.8% 16.2%
Rest of the Country 55.3% 69.1%
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de Afinidad “Automévil Club Argentino”, Oferta Especial Standard, Tarjeta Fuitbol
MasterCard Banco Nacion, Programa de Beneficios Banco Nacién, Tarjeta Master-
Card Prepaga, Programa “Haciendo Goles" de MasterCard y promociones varias
(descuentos en distintos cines, teatros y comercios y financiacién en cuotas sin
interés a cargo del Banco), entre otras.

El volumen de consumos con tarjeta registré un incremento del 31,5% (Visa 32,7%,
MasterCard 24,8% y Maestro 34,8%).

Con relacién a la tarjeta AgroNaci6n, se incorporan nuevos rubros relacionados
con la actividad, las ventas con este medio tuvieron un crecimiento anual del
38,7%, con un incremento de cuentas y comercios adheridos del 12,4% y 22,2%
respectivamente. Por su parte, la tarjeta regional Nativa Nacion alcanzé a 86.366
plasticos emitidos, incrementdndose en nimero de comercios adheridos y el vo-
lumen de ventas.

En lo que respecta a Tickets Canasta, Restaurant y Combustible el volumen de
este negocio creci6 en un 43,5% con respecto al afo anterior.

Seguros:

Durante el ejercicio 2005 se continué ampliando y diversificando la oferta de se-
guros, se lanzé Nacion Ingreso Garantizado; comenzé a comercializarse Nacion
Salud y se incorpor6 la cobertura de Vida para las lineas de préstamos destinados
a personas fisicas. Se ofrecio por primera vez un seguro contra granizo dirigido a
clientes de la cartera agropecuaria y se lanzé Seguros de Cauci6n para Directores.
Se incorporaron nuevas sucursales para la comercializacién de Nacién Auto.

Nominas:

La cantidad de cuentas de pago de haberes registré un incremento del 7,7% res-
pecto a diciembre de 2004. En 2005 se renové el Convenio de Pago de Haberes
con la Administracion Federal de Ingresos Publicos por otros 3 afos y se presentd
a la nueva licitacién para continuar abonando los haberes del ANSES.

Servicios de Recaudacion y Cobranzas:

Respecto a los Convenios de Recaudacion, se registraron valores récord a diciem-
bre de 2005 en cuanto a Comisiones Percibidas, Monto Recaudado y Boletas
Procesadas; alcanzando en el afio un incremento del 18,1%, 51,3% y 14,8% res-
pectivamente respecto a los valores alcanzados en el afio 2004.

Durante 2005 se consolidé el servicio de cobranzas que se le brinda a Cerveceria
y Malteria Quilmes S.A. y se cerraron importantes acuerdos con Repsol YPF.

Alternativas de Ahorro:
Los volumenes de paquetes de servicios (ahorro, inversién y depésitos) comerciali-
zados se incrementaron durante 2005 en un 150% con respecto al afio anterior.

Banca Electronica:

Durante 2005 se increment6 sustancialmente la utilizacién de los medios electré-
nicos ofrecidos por el Banco a sus clientes. Al finalizar el ejercicio el Banco de la
Naci6n Argentina contaba con 812 cajeros automaticos habilitados (23% del total
de la red Link S.A.).
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Instruments of payments

At the closing of 2005 Banco de la Nacién Argentina shared the mar-
ket with more than 6.5 miilion of credit cards (VISA and MasterCard
Systems) and 2,368,139 Maestro debit cards (not counting the Bank's

own cards).

As far as Credit Cards are concerned it is proper to point out some
products and programs launched during 2005: Action “Llave en Mano”
(Key in Hand) with MasterCard cards, Affinity Group “Argentine Auto-
mobile Club’, Standard Special Offer, Football Card MasterCard Ban-
co Nacion, Banco Nacion Benefits Program, Prepaid MasterCard Card,
MasterCard "Scoring Goals” Program, Other Promolions (discounts in
several movie theatres and stores and interest free financing for ac-

count of the Bank), among others,

The volume of Business with cards increased by 31.5% (Visa 32.7%,
MasterCard 24.8% and Maestro 34.8%).

As for the AgroNacion card, new items were added to this business: the
sales by this method rose for the year by 38.7%, showing an increase
of cardholders and participating merchants of 12.4% and 22.2% res-
pectively. On the other hand, the regional card Nativa Nacién issued
86,366 cards, increasing the number of participating merchants and

the volume of sales

As far as Canasta, Restaurant and Fuel Tickets are concerned, the volu-

me of this business grew by 43.5% compared to the previous year.

Insurance:

During 2005 the Bank kept increasing and diversifying the offering
of insurance. Guaranteed Income Nacién was launched and the Bank
started to market Nacion Salud (Health Nation) and Life Insurance
Coverage was added to the credit lines intended for natural persons
For the first time an insurance against hail was offered intended for
chients of agriculture and cattle raising portfolio and a Bond Insurance
for Managers was launched. New branches were incorporated for the

marketing of Nacién Auto.

Payrolis:

The number of payment of wages accounts rose by 7.7% compared
to December 2004. In 2005 the Payment of Wages Adreement was
renewed with the Public Revenue Federal Administration for another
3 years and the Bank participated in the bidding to keep paying the
wages of ANSES.

Revenue and Collections Services:

With respect to the revenue agreements, record amounts were
posted in December 2005 as for Commissions Collected, Sums
Received and Processed Nate; showing for the year an increase
of 18.1%, 51.3% and 14.8% respectively, compared to the figures
obtained in 2004.



La utilizacién de la banca en linea se expandié significativamente durante 2005,
tanto la cantidad de visitas a la pagina web del Banco (47%), como los usuarios
de Home Banking (44%). La misma tendencia se verificé en Nacion Empresas 24
donde el nimero de abonados es un 111% mas que el afo anterior.

Por otro lado, en el marco de los convenios suscritos con el Ministerio de Trabajo,
a fines de 2005 se encontraban bancarizados méas de 1,6 millones de beneficia-
rios de los Planes Jefas y Jefes de Hogar y Familias.

En otro orden, cabe destacarse la presencia del Banco de la Nacion Argentina en
la IV Cumbre de las Américas desarrollada en la Ciudad de Mar del Plata pres-
tando el servicio de cambio de divisas, sin cargo, a las delegaciones oficiales y
prensa acreditada.

Se continud con las estrategias orientadas a recuperar el nivel de saldos de
préstamos de la cartera normal, destacéndose las tareas tendientes a disminuir
el nivel de la cartera morosa. El saldo de cartera irregular se redujo fuertemente
(58,1%) al pasar de 2.413,1 millones de pesos en diciembre de 2004 a 1.009,8
millones de pesos en diciembre de 2005, debido a una eficiente gestién de co-
bros y a la implementacién de una politica conservadora en materia de castigo
de cartera irregular.

Paralelamente se dio continuidad a las actividades necesarias para regularizar
el estado de la cartera de riesgo del Banco de la Nacion Argentina, dando cumpli-
miento a los niveles de prevision y castigos establecidos por el Banco Central de la
Republica Argentina. Asimismo se facilité el ingreso al fideicomiso establecido por
la Ley N° 25.798 de un importante nlimero de deudores con préstamos hipotecarios
para la vivienda.

A fines de 2005, se derivaron a Nacién Fideicomisos S.A. saldos de deudores di-
versos con montos menores a 10 mil pesos y una antigliedad superior a 180 dias.

En el Area de Banca Individuos, la implementacién del programa “pre mora”, per-
mitié una importante reduccién en la mora de los Préstamos Personales, Hipoteca-
rios y Tarjetas de Crédito.

Con respecto a diciembre de 2004 la cartera normal de los Préstamos Totales
registré un incremento del 27,6%; mientras que el crecimiento de la cartera normal
de los Préstamos al Sector Privado No Financiero fue del 59,6% para el mismo
periodo. Por consiguiente se registré una mejora significativa en el indice de calidad
de cartera de los Préstamos al Sector Privado No Financiero pasando del 40,3% en
diciembre de 2004 al 14,8% en diciembre de 2005.

Al cierre del ejercicio, el Banco de la Nacion Argentina es fiduciario de 56 con-
tratos, los que involucran a Fondos Publicos Nacionales y Municipales y algunos

During 2005 the collection service given to Cerveceria y Malteria
Quilmes S.A. was strengthened and important agreements were

concluded with Repsol YPF.

Alternatives for Savings:
The volumes of service packages (savings, investment and deposits)

marketed during 2005 rose by 150% compared to the previous year.

Electronic Banking:

During 2005 the use of electronic facilities offered by the Bank to its
customers showed a substantial increase. At the end of the fiscal year
the Bank had 812 automated teller machines (23.0% of the total of
Link S.A. network).

The use of banking on line rose significantly in 2005, both in the
amount of visits to the web page of the Bank (47%) and in the users of
Home Banking (44%). The same trend took place at Banco Nacién 24

where the number of subscribers is 111% more than last year.

On the other hand, within the framework of agreements signed with the
Labor Department, at the end of 2005 more than 1.6 million beneficia-

ries of the Family and Household Chief plans were clients of the Bank

Additionally, it is proper to point out that the Bank was present at the IV
Summit Meeting of the Americas that took place in the City of Mar del
Plata, offering the service of currency exchange, free of charge, to the

official delegations and accredited press.

The Bank kept gdoing with the strategies focused towards the recovery
of the level of balances of regular portfolio loans, and in particular tho-
se efforts intended to decrease the level of bills past due. The balance
of hills past due showed a solid reduction (58 1%) going from 2,413.1
million pesos in December 2004 to 1,009.8 million pesos in December
2005 due to efficient collection efforts as well as the implementation of

a conservative policy regarding penalties of bills unpaid.

At the same time the Bank kept proceeding with those activities needed to
adjust the condition of the risk portfolio of Banco de la Nacion Argentina, by
enforcing the requirements and penalties set by Banco Central de la Repu-
blica Argentina. Likewise, the Bank eased the admission to trust set by Law

No. 25.798 of a large number of debtors with housing mortgage loans.

At the end of 2005, the balances of miscellaneous debtors owing
amounts lower than 10 thousand Pesos and past due for more than 180

days were routed to Nacién Fideicomisos S.A.
In the Department of Private Individual Banking, the implementation of

the “pre mora” (pre delay) program, allowed for a significant reduction in

late payments of Personal, Mortgdage and Credit Card Loans.
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fideicomisos privados, los cuales, seglin su objeto, se agrupan como Fideicomisos
de Administracién, de Garantfa o Financieros. En conjunto se administran activos
por 26.105 millones de pesos.

De acuerdo a lo dispuesto en el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 1.284/03,
mediante el cual se cre6 el Fideicomiso de Refinanciacién Hipotecaria Ley
N° 25.798 en auxilio de todos aquellos deudores con riesgo inminente de pérdida
de su vivienda Unica y permanente, se entregaron a las entidades financieras que
adhirieron al sistema en su carécter de acreedores hipotecarios, Bonos Hipotecarios
2006 y 2014 por las deudas vencidas y cronogramas de pago correspondientes a
las deudas a vencer.

Superada la desfavorable coyuntura impuesta por la crisis 2001 y 2002, que atin
mantiene su influencia en cuanto a la valoracion del “riesgo argentino” en el &mbito
financiero internacional; se ha procurado la participacién del Banco de la Nacién
Argentina en distintos foros internacionales en busca de posicionar nuevamente a
la Institucién en ese ambito.

El Banco de la Nacién Argentina desarrolla su actividad en el exterior a través de
las sucursales ubicadas en el hemisferio norte y hemisferio sur, para su accionar
se han elaborado estrategias adecuadas a cada plaza segun las condiciones de
mercado de cada pais.

Las sucursales situadas en el hemisferio norte han potenciado sus capacidades
y los resultados han acompafado dicha gestién, destacandose la sucursal de
Nueva York que logré un significativo crecimiento en la prestacién de servicios a un
importante nimero de entidades financieras y cambiarias que cursan sus pagos
internacionales a través de esta filial.

Respecto a las filiales ubicadas en el hemisferio sur, todas ellas en Sudamérica, han
tenido un adecuado desempefio, dirigido a atender la operatoria doméstica y de comer-
cio exterior interregional, constituyendo una herramienta importante para apoyar la acti-
vidad comercial de nuestro pafs en Latinoamérica y, especialmente, en el Mercosur.

En 2005 se resolvié la apertura de dos representaciones del Banco de la Nacién
Argentina, una en Caracas (Venezuela) y otra en Londres (Reino Unido).

En materia de comercio exterior, las altas de la Cartera de Préstamos (prefinancia-
cién de exportaciones y financiacién de importaciones y exportaciones) y Riesgos
Contingentes (confirmaciones de créditos documentarios de exportacién, apertu-
ra de créditos documentarios de importacién, emisién de avales de importacion,
cartas de crédito “stand-by” y garantfas), sumaron 1.204,8 millones de ddlares
estadounidenses, lo que representd un aumento del 146% respecto al 2004, En
cuanto a las operaciones cursadas en 2005, se computaron 2.209 transacciones,
un 31,1% mas que en 2004.
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Compared to December 2004 the regular portfolio of Total Loans
showed an increase of 27.6%, whereas the growth of the regular portfo-
lio of Loans to the Non-Financial Private Sector was 59.6% for the same
period. Therefore, a significant improvement was recorded in the portfolio
quality ratio covering Loans to the Non-Financial Private Sector going
from 40.3% in December 2004, to 14.8% in December 2005.

At the closing of the fiscal year, Banco de la Nacién Argentina is the
trustee of 56 contracts, which involve Municipal and National Public
Funds and some private trusts, which according to their purpose, are
grouped as Managed, Guaranteed of Financial Trusts. As a whole assets

for 26,105 million pesos are managed

In accordance with the rules contained in the Decree No. 1.284/03
of the Argentine Fxccutive, by means of which the Mortgage Refinan-
cing Trust Law 25.798 was set up in order to help those debtors with
impending risk of losing their sole and permanent housing, Real Estate
Bonds 2006 and 2014 were turned over to those financial institutio-
ns that joined the system in their capacity as mortgage creditors, in
coverage of debts past due and schedules of payments pertaining to

immature debts,

After overcoming the unfavorable economic period due to the crisis
2001 and 2002, which is still having an effect regarding the rating of the
“Argentine risk’ in the international financial circles, Banco de la Naciéon
Argentina managed to participate in several international meetings in

search of positioning itself again in the middie of international business

Banco de la Nacién Argentina carries out its business abroad through
branches located in the Northern and Southern Hemispheres, adequate
strategies have been planned for the proper handling of its operations in

each place according to the market conditions of each country.

The branches located in the Northern Hemisphere have improved
their capabilities and the results go along with said efforts and it is
proper to point out that the New York branch, which obtained a signi-
ficant growth in rendering services to a large number of financial and
foreign exchange institutions that channel their international payments
through the branch.

As for the branches located in the Southern Hemisphere, all of them in
South America, carried out an adequate performance, intended to handle
domestic operations and those involving inter-regional foreign trade, thus
being an important tool for supporting the business activity of Argentina

in Latin America and in particular in the Mercosur Region



Las actividades en materia de gestion de activos y pasivos internacionales
durante el ejercicio 2005, estuvieron referidas al mantenimiento de lineas co-
merciales de corresponsales, con estructuras de amortizacion y tasas conve-
nientes, unido a una distribucién de vencimientos que facilita su traslado a los
prestatarios finales.

El Banco de la Nacién Argentina, en calidad de banco organizador para el canje de
la deuda publica de la Republica Argentina, finalizado en marzo de 2005, alcanzo la
adhesién mas alta lograda como institucion participante con el 99,6% del total de
clientes con titulos en condiciones de aceptacion.

En materia de infraestructura tecnoldgica se actualizé la plataforma de procesamien-
to central permitiendo un crecimiento del 39% de su potencia y el aprovechamiento de
los sistemas informaticos mas modernos. Por otra parte se migré en forma completa
el subsistema de almacenamiento en discos, incrementdndose la disponibilidad de
capacidad y permitiendo al Banco contar con la totalidad de sus datos replicados y
resguardados.

Se adquirieron 3.800 nuevas unidades de equipos personales ampliando la memo-
ria de equipamiento utilizable. En este marco de recambio tecnoldgico, se realizé la
migracién de 130 sucursales y la readecuacion y refuncionalizacion de otras 44,

En cuanto a aplicativos, cabe destacar la culminacién de la implementacién de Con-
tabilidad Automatica en la Red de Sucursales.

En materia de organizacion y procesos se mejord el sistema de comunicacion de
Normas y Procedimientos.

En lo referido a Seguridad de la Informacién, se comenzé a desarrollar el Manual
de Gesti6n, asimismo se inicié el proceso de implantacion de la Politica y Normas
asegurando su cumplimiento en los procesos de gestion actuales y en los nuevos
proyectos del Banco.

Con relacién a los proveedores de sistemas en el exterior, se mejoraron notable-
mente las condiciones de contratacién, logrando reducciones en los costos y fijando
patrones de niveles de servicio acordes a las mejores préacticas.

La mejor utilizacidn de la fuerza laboral, una cuidadosa contencién de los gastos y la
eficiencia lograda a través de las modificaciones tecnolégicas implementadas, permi-
tié acompafiar al Banco de la Nacion Argentina en las transformaciones estructurales
realizadas en el transcurso del ano.

In 2005 it was decided to open two representative offices of Banco de
ia Naci6n Argentina, one in Caracas (Yenezuela) and another in London

(United Kingdom).

As for foreign trade, the iteins covering Loan Portfolio (pre-financing of
exports and financing of imports and exports) and Contingent Risks (con-
firmation of documentary credits for exports, opening of documentary
credits for imports, issue of endorsements for imports, “stand by” letters
of credit and guarantees), totaled U$S 1,204.8 million, which represen-
ted an increase of 146% compared to 2004. As far as transactions un-
dertaken during 2005 are concerned, 2,209 transactions were carried
out, 31.1% more than in 2004,

The business in connection with the management of international as-
sets and liabilities during 2005, referred to the maintenance of corres-
pondents’ commercial lines, with convenient amortization structures and
rates, linked to a structure of maturities that facilitate its transfer to the

final borrowers.

Banco de la Nacion Argentina, in its capacily as an organizing bank
for the conversion of the Argentine public debt, concluded in March
2005, obtained the highest participation achieved by participating ins-
titution with 99.6% of the total number of clients with instruments in

acceptable conditions.

in the matter of technological and data processing infrastructure the
Bank updated the central processing program thus allowing for a growth
of 39% in the processing power and utilization of a state of the art data
processing systems. On the other hand the disc storing subsystem was
totally carried out, thus increasing the availability of capability and also
allowing the Bank to rely on the totality of i's duplicated and safely

guarded data.

3,800 new personal equipment units were purchased, thus increasing
the memory of the available inventory. Within this framework of technolo-
gical renewal, 130 units were transferred and 44 branches were refitted

and reconditioned

As far as business users are concerned, it is proper to point out the com-

pletion of Automatic Bookkeeping in the Branches’ Network.

As for organization and processing the automation of Rules and Procedu-

re communication was improved.



En tal sentido, se han llevado a cabo un conjunto de acciones tendientes a ejecutar
una estricta politica de adecuacion de los recursos humanos, con énfasis en la capa-
citacién. En tal sentido, el Instituto de Capacitacion “Daniel A, Cash” dicté diversos
programas de formacion orientados a fortalecer la gestién de las diferentes Areas y
Unidades de Negocios del Banco.

Con respecto a los beneficios otorgados al personal, se continué el desarrollo de las
colonias de verano y la organizacién de campamentos para los hijos de empleados.
Ademads, a través de las 43 bolsas de libros de todo el pais se beneficiaron 5.231
ninos con la distribucién de textos escolares.

Al cierre del gjercicio el Banco de la Nacién Argentina posee una dotacion de 15.871
agentes en el pais, de los cuales 15.339 intcgran la planta permanente, 178 perte-
necen a la planta temporaria y 354 en planta pluriempleo. Ademds, cuenta con 240
agentes destacados en el exterior lo que representa un total de 16.111 empleados.

Durante 2005 se avanz6 en la implantacién del Plan de Mejora de la Calidad Ope-
rativa y Funcional de Sucursales. En este contexto, se desarrollaron y lanzaron los
Planes de Calidad de orden normativo, y los comerciales, funcionales y operativos en
el ambito de zonal y sucursal.

Se incentivo la utilizacion del aplicativo de Administracion de Contactos con la Clien-
tela, se incluyeron contenidos de Calidad en los Programas de Formacién del Instituto
de Capacitacion “Daniel A, Cash”,

Se avanz6 en la mejora de los aspectos contables vinculados a los ingresos por ser-
vicios, la redefinicién del servicio de transferencias, la segmentacién de la clientela de
Banca Comercial, el disefio de circuitos y procesos preoperativos y el reanalisis de las
Misiones y Funciones de las Jerarquias Superiores de sucursales.

Al propio tiempo, se comenzé con el programa de autocapacitacién en toda la red
de sucursales, desarrollando paralclamente programas de actualizacion gerencial, y
se realizaron las pruebas piloto en materia de personal de contacto y para mandos
medios, para su desarrollo masivo a partir de 2006. Con igual fecha se revisaron los
contenidos de la totalidad de los programas de formacion.

Para apoyar el plan de calidad lanzado, se desarrollé un Manual de Productos
incluyendo Banca Comercial, Individuos y Comercio Exterior para su consulta en
linea, se efectuaron mejoras, y se impulsé el uso de herramientas para administrar
contactos (prospectos) y controlar la actividad de los oficiales de negocios; se con-
feccionaron circuitos preoperativos y operativos para la atencién de la clientela. Se
pusieron en funcionamiento herramientas para impulsar la venta cruzada; asi como
la relacién producto/cliente por casa, ampliando ademés el detalle de los ingresos
por servicios.

Por otra parte se avanzé en un profundo andlisis para poner en funcionamiento

durante 2006 el Plan de Infraestructura para la totalidad de sucursales que requi-
rieron modificaciones.
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in reference to Information Security, the Manual for Handling Information
security was in the process of developing; likewise, the process of setting up
the Policy and Rules was started, thus ensuring its execution in the current

handling procedures and the new projects of the Bank

In regard to the suppliers of systems abroad, contracting terms were no-
ticeably improved, by obtaining reductions in costs and by setting service

level terms in accordance with the best practices

A better use of manpower, a careful contalnment of expenses and the
efficiency obtained through the technological changes carried out, allowed
Banco de la Nacién Argentina to get along with the stiuctural conver sions

performed during the fiscal year.

In this regard, a set of steps was carried out intended to implement a strict
adaptation policy of human resources, with an emphasis on qualification.
To this effect, the “Daniel A, Cash” Qualification Institute delivered several
training programs focused on improving the management of the Bank's

different Department and Business Units.

In relation to benefits granted to personnel, Summer Day Camps kept
going, as well as the organization of camps for the employees’ children.
Furthermore, through the 43 school subsidies for the whole country, 5,231

children profited from the distribution of school texts.

At the closing of the fiscal year Banco de la Nacién Argentina has a staff of
15,871 agents in Argentina, out of which 15,339 are fulltimers, 178 are part-ti-
mers and 354 have more than one job. In addition, the Bank has available 240

agents located abroad, thus reaching a gross total of 16,111 employees

During 2005 the Bank promoted the implementation of the Plan for Impro-
ving the Branches’ Operative and Functional Quality. For this purpose Plans
were developed and launched regarding Quality in the arrangement of rules,
as well as those involving commercial, functional and operative regulations,

encompassing all areas and branches.

The Bank also promoted the use of operations like the Management for
Contacts with Clients, as well as instructions on Quality in Training Programs

for Instituto de “Capacitacion Daniel A. Cash”.

Improvements were also made in the bookkeeping features linked to inco-
me for services, the redefinition of the service for transfers, the segmenta-
tion of the commercial bank clients, the design of circuits and pre-operative
processes and re-analysis of the Missions and Duties of the branches’ Hig-

her Management.



Se incluyé dentro del Plan de Incentivos aspectos de calidad, y todas las accio-
nes se coordinaron con los planes comerciales implantando circuitos de control
para apuntar al seguimiento de su desarrollo en el &mbito de cada casa y zonal.

Continuaron impulsandose los productos ofrecidos por las sociedades vincu-
ladas potenciando su contribucién al Grupo Banco Nacién y al financiamiento
productivo en la actualidad.

El nimero de afiliados al régimen de capitalizacion a diciembre de 2005 superé
los 10,5 millones de personas, un 6% superior a los registrados en diciembre
de 2004.

En ese contexto de crecimiento alineado con la tendencia histérica y a raiz de un
proceso de traspasos de afiliados, Nacién AFJP S.A. experimenté un significativo avan-
ce en su posicionamiento en el mercado. Como consecuencia de ello, a diciembre de
2005, la compania registré 959.826 afiliados, 7,2% de crecimiento con respecto al
ano anterior, y una participacion en el mercado del 9%.

Nacion AFJP S.A. se ubico en el sexto lugar en cantidad de afiliados, mientras en
recaudaciones del Sistema se ubica en el cuarto puesto, lo que marca una evolucién
de dos lugares respecto al afio anterior. La cantidad de aportantes se incrementd en
el ejercicio 28,4%, crecimiento superior al registrado en el mercado.

El total del Fondo Computable al 31 de diciembre de 2005 fue de 9.267 millones
de pesos, 13,6% del total de Fondos del Sistema frente al 11,5% registrado al 31 de
diciembre de 2004. La variacion del Fondo Computable en el ejercicio fue del 49,2%.

Nacion AFJP S.A. tuvo una rentabilidad anual promedio para 2005 del 32,4%, man-
teniéndose por sobre el promedio del sistema durante todo el ejercicio, este tltimo
obtuvo una rentabilidad promedio anualizada del 17,5%.

Durante el ano 2005 la empresa se consolidé en lo relativo a la evolucién de sus
negocios, presencia en el mercado y generacién de resultados.

Se ha generado una importante colocacién a través de Originadores Externos (29%
de las compras) mientras que ha crecido de manera notable la compra de cartera. A
fines de diciembre de 2005 se operaba con 16 entidades (diez més que las que se
encontraban activas a igual mes del afo anterior) duplicando el volumen de operacio-
nes. El descuento de facturas con clientes directos se ubicé en los 120 millones de
pesos, seis veces méas que lo ejecutado en 2004.

El volumen operado durante el afo fue de 382 millones de pesos, es decir que se ha
mas que cuadruplicado lo realizado en el afio anterior. La compafiia procesé durante el
ano un total de 14.107 instrumentos, incorporé 107 nuevos clientes y se analizaron y

At the same time the Bank started out the self-capability program for
the whole network of branches, by developing in a parallel manner pro-
grams of management updating and pilot tests were carried out regar-
ding contact personnel and mid-level management, for its massive deve-
lopment starting in 2006. On the same date the contents of all training

programs were re-examined.

In order to support the quality plan just launched, a Products Manual
was prepared that included Commercial Banking, Persons and Foreign
Trade to be consulted in line; enhancements were made in the use for
managing contacts (prospective customers) and for controlling the actio-
ns of the business officers; pre-operative and operative circuits were set
up to take better care of clients. Tools were started up to boost special
sales, as well as the ratio product/client per house, increasing in addition

the item Income for Services

On the other hand progress was made on a deep analysis for the star-
ting up during 2006 of the Infrastructure Plan for all those branches that

needed changes

Quality features were included in the Incentive Plan and all the steps
were coordinated with the commercial plans setting up control circuits in

order to follow their development within the limits of each office and zone.

The Bank kept promoting products offered by the related companies thus
powering at present their contribution to Banco Nacién Group and to pro-

ductive financing.

The number of members affiliated to the capitalization system as of Dec-
ember 2005 surpassed 10.5 million persons, a 6% increase over the figures

recorded in December 2004,

In this environment of growth in line with the historic trend and a result of
a process of transfers of members, Nacion AFJP S.A. experienced a signifi-
cant advance in its standing in the market. Resulting that during December
2005, the company recorded 959,826 members, 7.2% more compared to

the previous year and a market share of 9.0%.

Nacion AFJP S.A. took sixth place in the number of members, whereas in
collection for the System it takes fourth place, showing a progress of two
places compared to 2004. The number of contributors increased by 28.4%

in 2005, a growth exceeding the one registered in the market
Total Admitted Funds as of December 31, 2005 were 9,267 million pesos,

13.6% of the total System Funds compared to 11.5% recorded as of Decem-
ber 31, 2004. The change of Admitted Funds for the fiscal year was 49.2%
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reclasificaron aproximadamente otros 250 clientes, entre ellos varios entes estatales
de diferente nivel.

Nacion Fideicomisos S.A.

El total de bienes Fideicomitidos es en diciembre de 2005 de 2,8 miilones de
pesos, cifra que excede en 49% a la registrada en igual mes del ano anterior. El
82% del total de bienes proviene del sector de infraestructura, mientras que, clasi-
ficados por tipo, el 88% corresponde al Sector Financiero Privado. Sobre el total de
Fideicomisos Financieros (2,5 millones de pesos), el Banco de la Nacion Argentina
participa en un 15%.

Nacion Bursatil S.A

A pesar de la volatilidad, tanto en el Mercado de Renta Fija como Variable, en el
que se desenvolvid la sociedad durante 2005, los resultados obtenidos fueron méas
que satisfactorios.

Debido al fuerte incremento en todos los rubros de ingresos, el resultado del ejerci-
cio antes de impuestos fue un 170% superior al registrado en el afio 2004, la misma
tendencia se verifica en el Patrimonio Neto cuyo crecimiento respecto al afio anterior
fue del 20,7%.

Los ingresos provenientes de las comisiones por servicios en Fideicomisos aumen-
taron en un 46%, y un 129% los provenientes de participaciones en Fideicomiso, esto
dltimo directamente vinculado al cierre del Fondo Fiduciario de Riesgo Especifico Pelle-
grini. Por dltimo, el Resultado por Tenencia tuvo un incremento del 54%.

Nacion | easing S.A.

Durante 2005 la compahia realizé operaciones por un total de 339 millones
de pesos (249% de incremento con respecto al ejercicio anterior), continué con
la expansion de su actividad, logré aumentar la cartera activa y mantener el
liderazgo en el mercado; acompanando de esta manera el periodo de expansion
de la economia.

De acuerdo a la politica de riesgo de la compaiiia, se buscé atomizar la cartera de
operaciones distribuyendo las mismas de la siguiente manera: 30% a la actividad
agropecuaria y agroindustrial, 24% al transporte, 20% a la actividad industrial, 15%
al comercio y servicios, 6% a la construccion y aproximadamente 5% a municipios.
Asimismo se logré una amplia distribucion geografica de las mismas: 26% en la Pro-
vincia de Buenos Aires, 24% en Capital Federal, y en |as restantes provincias, 18% en
Cérdoba, 14% en Santa Fe, 6% en Entre Rios, 3% en Misiones, 3% en Chubut, 1% en
San Luis y 5% en el resto del pais. Al cierre del ejercicio, la mora representaba sélo
el 1,3% de la cartera total.

En este periodo se celebraron dos importantes convenios de Cesion y Adminis-
traciéon de Cartera de Leasing con el Banco de la Nacién Argentina por un valor
aproximado de 89 millones de pesos, en donde la compania se obliga a ceder parte
de su cartera de contratos de leasing junto con la titularidad de los bienes objeto
de los mismos.
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Nacién AFJP S A had an average annual earning powei for 2005 of 32 4%,
keeping this item above the system average for the whole year. Later on was

obtained an avetrage annual earning power of 17.5%

During 2005 the Bank consolidatcd ils position in connection with
the evolution of its business, ptesence in the market and generalion

of funds.

Important investments were cartied out through External Originators
(29% of puichases) whereas the putchase of commercial paper increased
notably. At the end of December 2005 the Bank did business with 16 de-
partments (ten more than those that wele active on the same date of the
previous year) thus doubling the volume of transactions. The discount of
invoices with ditect cuslomers totaled approximately 120 million pesos, six

times moie than in 2004,

The volume of transactions in 2005 reached 382 miilion pesos, which
means to say that this item increased by four times compared to 2004,
During the vear the Bank pocessed a total of 14,107 instruments, it
incorporated 107 new clients and appioximalely 250 customers were
analyzed and reclassificd, among them several governiment agencies at

different level

Total assels in Trust as of December 20075 amount to 2.8 million pesos,

a figure that exceeds by 49% the one recorded in December 2004. 82% of

total assets have theit otigin in the infrastructiine sector, whereas, if we clas-

sify them by type, 88% peitains to the Private Financial Sector. Banco de la
Nacién Argentina has a shaie of 155 out of the total amount of Financial

Trusts (2.5 million pesos)

in spite of the volatility, in the Fixed income as well as the Variable one,
during 2005 the Bank operated in said Market and the results thus obtai-

ned were more than satisfactory.

Due to the noticeable increase in all the items related to Income, the
result of the fiscal year before taxation was 170% higher than the one recor-
ded in 2004, same trend is noticed in the item Net Worth, which compared
to 2004 grew by 20.7%.

Income originating from Commissions on Trust services rose by 46% and
by 129% those originating from Shares in Tiust; this latter item is directly
related to the closing of Pellegrini Specific Risk Trust fund. Finally, the Result

for Holdings had an increase of 54%.




Asimismo, la empresa efectu6é como inversién un contrato de fideicomiso de garantia
denominado “Promenade Palermo” en el cual la Sociedad actla como beneficiario,
siendo el plazo de duracién de 5 afos.

Las compahiias de seguros pertenecientes al Grupo Banco de la Nacion Argentina
han incrementado su participacion en el mercado producto de una politica comer-
cial orientada a las lineas de mayor produccién como son Vida Colectivo y Rentas
Vitalicias Provisionales.

Manteniendo la tendencia creciente de los Ultimos afios Nacién Seguros de Retiro S.A.
obtuvo muy buenos resultados, alcanzando una produccién de 116,3 millones de
pesos para este negocio.

El mercado de Rentas Vitalicias se vio beneficiado, en gran medida, con la entrada
en vigencia en 2004 de la resolucién que posibilita las liquidaciones de los haberes
de los beneficiarios de los Retiros Definitivos por Invalidez, lo cual posibilité que dicho
mercado sea el de mayor produccidn dentro de los seguros de personas.

En el afio se emitieron primas por cerca de 92 millones de pesos en las lineas
Vida Individual y Colectivo No Previsional, lo que representa un incremento del 47%
respecto del afio 2004.

E! producto Vida Colectivo se consolidé a través del crecimiento de las lineas de
negocios corporativos con una participacién de mercado del 6,9%, por otro lado Vida
y Accidentes Personales también mostré un fuerte crecimiento que alcanzo el 76,6%
respecto del afo anterior. Este ultimo generd 4,8 millones de pesos en concepto de
primas por ventas a través de las sucursales del Banco de la Nacion Argentina.

En 2005 los fondos del sistema se incrementaron en un 59,9% respecto a 2004,
Pellegrini volvio a superar la performance del mercado incrementandose un 72%, es-
pecialmente por el crecimiento del Fondo Pellegrini Renta Pesos, fo que permitié que
en la suma global de sus fondos avanzara en la participacién en el mercado del 6,1%
en 2004 al 6,6% en el afio 2005 y lograr el 7° puesto en el ranking de patrimonios
totales de los fondos.

Todos los Fondos Comunes de Inversion Pellegrini tuvieron rendimientos positivos.
El de mayor rendimiento fue Pellegrini Renta Publica Mixta favorecido por la reestruc-
turacién de la deuda en default.

En el ejercicio 2005 la Fundacién Banco de fa Nacién Argentina continué con su ob-
jetivo de colaborar con el desarrollo de la sociedad atendiendo pedidos de auspicios y
donaciones a eventos o entidades que merecen el apoyo y presencia institucional del

In 2005 the Bank carried out transactions for a tolal amount of 339
million pesos (249% increase compared to the previous year), its business
operations kept growing, it was able to increase its commercial paper and
maintain its leadership in the market and therefore being able to accom-

pany the economy’s period of expansion

In accordance with the Company's risk policy, the Bank tried to spread
the operations portfolio by distiibuting said operations as follows: 30% to
agriculture and cattle raising and industrial agriculture business; 24% to
transportation; 20% to industry business; 15% to commerce and services;
6% to building business; and approximately 5% to municipalities. At the
same time a wide geographic distribution thereof was obtained: 26% in
Buenos Aires Province, 24% in the Federal Capital and the remainder in the
provinces: 18% Cordoba, 14% Santa Fe, 6% Entre Rios, 3% Misiones, 3%
Chubut, 1% San Luis and 5% in the rest of Argentina. At the closing of the

year arrears represented only 1.3% of the whole portfolio.

During this period two important agreements were made with Banco de la
Nacién Argdentina covering Assignment and Management of Leasing Portfolio
for the approximate amount of 89 million pesos, whereby Nacion Leasing S.A.
commits itself to assign part of its leasing contracts portfolio together with

the ownership of the assets in question.

Likewise, the Company carried out as an investment a guaranty trust con-
tract called “Promenade Palermo”, in which the Company acts as a benefi-

ciary being 5 years the time of duration.

The insurance companies that belong to the Group Banco de la Nacion
Argentina have increased their market share as a result of a commercial
policy focused towards those lines of higher productivity such as “Vida Co-
Jectivo™ (Collective Life) and “Rentas Vitalicias Provisionales” (Provisional

Life Annuities)

While keeping the growing trend of the last years Nacidn Seguros de Re-
tiro S.A. obtained very good results, reaching a production of 116.3 million

pesos for this type of business.

The Life Annuities market benefited, largely from the coming into effect
in 2004 of the resolution that makes possible the settlement of the re-
sources of the beneficiaries of Definite Retirement due to Disability, which
made possible that said market was the most productive among insuran-

ces for persons

During the year premiums were issued for approximately 92 million pesos

in cover of the lines Vida Individual (Individual Life) and Colectivo No Provi-
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Banco por la importancia de los mismos en funcién de los intereses, tanto sociales
como econémicos, del pais.

Entre los auspicios durante 2005 merecen destacarse los siguientes:
- Programa “TARDE DE CLASICOS", Radio Nacional.

+ ASOCIACION FESTIVALES MUSICALES DE BUENOS AIRES.

+ JUVENTUS LYRICA.

- BUENOS AIRES LIRICA.

Al mismo tiempo se ha participado en numerosos eventos nacionales entre los que
se destacan:

“EXPOCHACRA GANADERA” Estacién Experimental INTA, Balcarce, Provincia de
Buenos Aires.

- “MERCOLACTEA 2005” Sociedad Rural de San Francisco, Provincia de Cérdoba.

- “AGROACTIVA 2005" Villa Marfa, Provincia de Cérdoba.

.

“119% EXPOSICION DE GANADERIA, AGRICULTURA E INDUSTRIA INTERNACIONAL”
Predio Ferial de Palermo, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

+ “XIV FIESTA NACIONAL DEL GIRASOL" Carlos Casares, Provincia de Buenos Aires.

- “FERIAGRO ARGENTINA" establecimiento “La Flamenca”, Baradero, San Pedro,
Provincia de Buenos Aires.

+ “CONFERENCIA INDUSTRIAL ANUAL” Rosario, Provincia de Santa Fe.

Se organiz6 y coordind una importante cantidad de eventos en el Salén de Actos y
Salén de Marmol de Casa Central, entre ellos, cabe destacar:

- IV SEMINARIO DE EVALUACION DE PROYECTOS.
- ACTO DE LA FUNDACION EXPORT-AR.
- PRESENTACION DE LA GUIA DE EXPORTADORES.

+ FIRMA DE CONTRATO DE FIDEICOMISO DE INTERCAMBIO COMERCIAL ARGENTINO
CUBANO.

- CESION DE ACCIONES Y TOMA DE POSESION DEL NUEVO BANCO DE ENTRE RIOS.
Merece referencia la conmemoracion del *114° ANIVERSARIO DE LA INSTITUCION”,
al que igual que el aio anterior se inicié con el Encuentro Ecuménico. Asimismo se

hizo entrega de medallas a los agentes que cumplieron veinticinco y cuarenta anos de
servicios y de diplomas al personal jubilado.
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sional (Collective Not Related to Social Security), which represents an in-
crease of 47% compared to 2004. The product Vida Colectivo (Collective
Life) increased as a result of the growth of the corporate business lines
with a market share of 6.98%, on the othetr hand Personal Accidents
and Life also showed a strong growth, which reached 76.57%, compa-
red to the previous years. The latter item generated 4 8 million pesos in
coverage of premiums for sales through the branches of Banco de la

Nacion Argentina,

In 2005 the funds of the system increased by 59.9% compared to 2004
Once again Pellegrini surpassed the market performance by showing a 72% in-
crease, due in particular to the growth of Fondo Pellegrini Renta Pesos (Income
Pellegrini Fund Pesos), which enabled the Company to let the global amount of

its funds to grab the 7th place in the ranking of total equity of funds
All Pellegrini Mutual Funds obtained positive results. The best performan-

ce was accomplished by Pellegrini Renta Publica Mixta (Mixed Public Annui-
ty) complimented by the restructuring of the debt in default

During 2005 the Banco de la Nacion Argentina Foundation kept going with
fts objective to cooperate with the development of the firm by taking care of
requests for sponsorship and donations to events or enterprises that deser-
ve the Bank’s support and institutional presence due to their importance

according to the interest, social as well as economic, of Argentina

Among the sponsorships in 2005 the following deserve to be po-

inted out:

* Program “EVENING OF CLASSICS”, Radio Nacional

* BUENOS AIRES MUSICAL FESTIVALS ASSOCIATION.

JUVENTUS LYRICA (LYRICAL YOUTH)

LYRIC BUENOS AIRES.

At the same time the Bank participated to many national events among

which we point out:

"EXPOCHACRA GANADERA” INTA Experimental Station, Balcarce,

Buenos Aires Province.

< "MERCOLACTEA 2005”

doba Province.

Rural Association of San Francisco, Cor-

« “AGROACTIVA 2005" Villa Maria, Cordoba Province.




Cabe destacar la participacién del Museo Histérico y Numismatico en “La Noche
de los Museos” que organiza la Direccién General de Museos con una concurrencia
aproximada de 1.800 personas.

Por lltimo, se destacan los dos ciclos de conciertos organizados por el Banco de la
Naclén Argentina, “Musica Clasica” y "Nacién con Todos”, y la coordinacién del “Salén
Nacional de Pintura Fundacién Banco de la Nacién Argentina 2006" con participacién
de todas las dreas de cultura de las distintas provincias y de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

-+ '119th STOCK RAISING, AGRICULTURE AND INTERNATIONAL INDUSTRY

FAIR" Palermo Fair Ground, Autonomous City of Buenos Aires

- “National Sunflower Holiday” Carlos Casares, Province of Buenos Aires.

* "ARGENTINE AGRICULTURE FAIR” "LA FLAMENCA” establishment Bara-

dero, San Pedro, Province of Buenos Aires.

« "ANNUAL INDUSTRIAL CONFERENCE” Rosario, Province of Santa Fe.

A large number of events were organized and coordinated at the Head
Office in the Salon de Actos and Salon de Marmol, among which it is proper

to mention:

* IV PROJECTS EVALUATION SUMMARY.

+ EXPORT-AR FOUNDATION ACT.

+ PRESENTATION OF EXPORTER'S GUIDE.

+ SIGNATURE OF THE CUBAN-ARGENTINE INTERNATIONAL TRADE TRUST
CONTRACT.

+ ASSIGNMENT OF SHARES OF STOCK AND TAKING POSSESSION OF THE
NEW ENTRE RIOS BANK.

it is also appropriate to mention the commemoration of the “114th Anni-
versary of the Institution”, which is the same manner as last year, it started
with the Ecumenical Meeting. At the same time, medals were delivered to
those employees who attained twenty-five and forty years of service and

diplomas to retired workers.

It is proper to point out the participation of the Historic and Numismatic
Museum on “Museum Night” organized by the Museums Head Office with

the participation of approximately 1,800 persons.

Finally, we point out that the organization of two cycles of concerts orga-
nized by Banco de la Nacion Argentina, “Classic Music”, “The Nation for All”
and the organization of “Painting National Salon Banco de la Nacién Argen-
tina 2006 Foundation” with the participation of all the cultural areas of the

several Provinces as well as the Autonomous City of Buenos Aires.
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Sucursales de la Capital Federal
Branches in the Federal District

CAPITAL FEDERAL
CASA CENTRAL

ABASTO

ADUANA

AFIP - GC - EMP EXPORTADORAS

ALMAGRO

ANEXO BARTOLOME MITRE

ARSENAL

AVDA,
AVDA.
AVDA.
AVDA,
AVDA.
AVDA.

AVDA.
AVDA

AVDA,
AVDA,
AVDA,

ALVAREZ THOMAS

ALVEAR

BOYACA

CORDOBA

CORRIENTES

DE LOS CONSTITUYENTES
Avda

DE MAYO

GAONA

LA PLATA

MARTIN GARCIA

PUEYRREDON

AZCUENAGA

BALVANERA

BARRACAS

BELGRANO

738 m

|

Battolomé Mitre 326
Avda Corrientes 3302
Azopardo 350

San Martin 440

Avda Cornentes 4279
Bartolomé Mitre 343

Avda Entre Rios 1201

Avda Alvarez Thomas 1198

Avcla Alvear 1936
Avda Boyaca 32
Avda Carcdoba 4402

Avda Corrientes 345

de lus Constituyentes 5451
Mvdla de Mayo 14G4

Avda Gaona 1800

Avda La Plata 739

Avda Martin Garcia 878
Avcla Pueyrreddén 2120
Avda Santa Fe 2299

Avdla Cornentes 2156
Avda Montes de Oca 1699

Avda Cabildo 1900

BOCA DEL RIACHUELO Avda Almitante Brown 1101

BOEDO Avdla Independencia 3599
BULNES Avda Rivadavia 3726
CABALLITO Avcdla Rivadavia 5199

CABALLITO SUR Avda La Plata 1455

CABILDO Avda Cabildo 2902
CARLOS CALVO Bernardo de Ingoyen 1000

CARLOS PELLEGRINI Carlos Pellegrini 899

CATALINAS San Martin 1157
COLEGIALES Avda Federico Lacroze 2668
CONGRESO Avda Callao 101
CUENCA Cuenca 2971

ENCOMIENDAS POSTALES INTERNACIONALES
Comodora Py y Antartida Aigentina
EVA PERON Avda Eva Peion 2616

FEDERICO LACROZE Avda Forest 488

FLORES Avda Rivadavia 7000
FLORESTA Avda Rivadavia 8692
FLORIDA Floricla 101

GRAL. MOSCONI Avda General Mosconi 3581

GRAL. URQUIZA Avda Thunviralo 4802

LAF. Cerrito 572
LAVALLE Lavalle 593
LINIERS Avda Rivadavia 11078

LUIS M. CAMPOS
MONROE

MONTE CASTRO
MONTSERRAT
NAVIBANCO (EDIF. LIBERTAD)
NAZCA

NUEVA CHICAGO
NUEVA POMPEYA
PALERMO

PARQUE PATRICIOS
PATERNAL

PLAZA DE MAYO
PLAZA MISERERE
PLAZA SAN MARTIN
SAAVEDRA

SAN CRISTOBAL
TRIBUNALES

VILLA CRESPO
VILLA DEL PARQUE
VILLA DEVOTO
VILLA LUGANO
VILLA LURO

VILLA ORTUZAR
WARNES




- El Banco en el interior

Branches in the rest of the country

BUENOS AIRES ]
ADOLFO GONZALES CHAVES Bine Mibie esq Elicagaray
AEROPUERTO NACIONAL DE EZEIZA

Edif Corp de fa Emp Acrop Argenting 2000 S A

AFIP - GC - CANUELAS Sarniento 892
AFIP - GC - GRAL. VILLEGAS Rivadavia 852
AFIP - GC - LA PLATA Calle 9 N° 79G

AFIP - GC - MAR DEL PLATA - AGENCIA 1
San Martin 2932
AFIP - GC - MAR DEL PLATA - AGENCIA 2

Avda Independencia 2375

AFIP - GC - OLVARRIA San Martin 2599
AFIP - GC - PILAR Pedin Ladrave 285
AFIP - GC - SAN PEDRO Balcrice 71

AFIP - GC - TRES ARROYOS Pedro N Carrera 118

AMEGHINO Sileno Alnuré 21/29
AMERICA Viamonle 278 (sode provisoria)
ARRECIFES Ricaido Gutidrroz 498
AVDA. 13 - LA PLATA Avda 13 N° 115
AVDA. 60 - LA PLATA Avda 60 esquina 2
AVELLANEDA Avda Mite 399
AYACUCHO 25 de Mayo 1199
AZUL San Martin 455/57
BAHIA BLANCA Estoinba 52
BALCARCE Calle 15 N° 551
BANFIELD Alsina 638
BARADERO Loy Gral San Martin 1218
BARKER Calle 4 N° 7
BARRIO ACEVEDO Sarmenla 675 Peigamino
BARRIO BELGRANO - JUNIN Padic Ghio 291

BARRIO INDEPENDENCIA
Avda Independencia 3617 Mar del Plata
BARRIO LA PERLA
BARRIO LURO
BARRIO PUERTO
BATAN
BELEN DE ESCOBAR

BELLA VISTA
BENITO JUAREZ
BERAZATEGUI
BERNAL

BOLIVAR
BOULOGNE
BRAGADO
BRANDSEN
BURZACO

CALLE 12 - LA PLATA
CALLE 4 - LA PLATA
CAMPANA
CANUELAS

CAPILLA DEL SENOR
CAPITAN SARMIENTO
CARHUE

CARLOS CASARES
CARLOS TEJEDOR
CARMEN DE ARECO
CASBAS

CASEROS

CASTELLI
CHACABUCO
CHASCOMUS
CHIVILCOY
CIUDADELA

CMTE. N. OTAMENDI
COLON

CORONEL DORREGO
CORONEL GRANADA
CORONEL PRINGLES
CORONEL SUAREZ
DAIREAUX

DARDO ROCHA
DARREGUEIRA
DOLORES

DON BOSCO

EL PALOMAR
ENSENADA
FLORENCIO VARELA
GONZALEZ CATAN
GRAL. ARENALES
GRAL. BELGRANO
GRAL. LAMADRID
GRAL. MADARIAGA
GRAL. PACHECO
GRAL. PIRAN
GRAL. RODRIGUEZ
GRAL. VILLEGAS

GRAND BOURG

GREGORIO DE LAFERRERE

Itacumbui 634

La Merced 266
Monteagude 3237
Doctor Equiza 4482
Avda Mitre 102

Avda San Martin {15) N° 805
Sarmiento 386
Avellaneda 281
Boulogne Sur Mer 135
San Martin 390
Carlos Pellegrini 942
Rivadavia 698

El Caliao 1330

Ruta Provincial N° 21 ¢sq Monsedor Lopez May

HENDERSON
HUANGUELEN
HURLINGHAM
INDIO RICO
INGENIERO WHITE
ISIDRO CASANOVA
JOSE C. PAZ

JUAN B. ALBERDI
JUAN COUSTE
JUAN N. FERNANDEZ
JUNIN

LA PLATA

LANUS ESTE
LANUS OESTE
LAPRIDA

LAS FLORES

LIMA

LINCOLN
LLAVALLOL
LOBERIA

LOBOS

LOMA NEGRA

Rivadavia esq Almafuerte
Calle 10 esq 26

Avda Jauretche 1197
Belgrano esq Mitre
Belgrano 3787

Roma 3271

Avca José Altube 1761
Sarmiento 359

San Martin 499

Calle 35 N° 1202
Mayor Lopez 26

Calle 7 N° 826

Anatole France 1961
Avida H Yrigoyen 4150
Avda San Martin 1100
Avila Gral Paz 374
Avda 11 N° 408

Avdla L N Alem 1200
Avda Antartida Argentina 1712
Avda San Martin 202
Salgade y Buenos Aires

fortabat 1587
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LOMAS DE ZAMORA
LOS TOLDOS
LUJAN

MAIPU

MAR DEL PLATA
MARCOS PAZ
MARIA IGNACIA (EST. VELA)
MARTINEZ
MERCEDES
MERLO

MIRAMAR

MONES CAZON
MONTE

MONTE GRANDE
MORENO

MORON

MUNRO
NAVARRO
NECOCHEA
NICANOR OLIVERA
NORBERTO DE LA RIESTRA
NUEVE DE JULIO
OLAVARRIA
OLIVOS

ORENSE
ORIENTE
PATAGONES
PEDRO LURO
PEHUAJO

PEREZ MILLAN
PERGAMINO
PIGUE

PILAR

PINAMAR

PUAN

PUNTA ALTA
QUILMES
QUIROGA

Al
Al

Leandro N Alem 15

Bmé Mitie 696

San Martin 298

Belgrano 798

San Martin 2594

Sarmiento 2068 esq 25 de Mayo
Avda Tandil 401

Avda Santa Fe 2122

Calle 29 N° 448

Avda Libertador 427

Avda Mitie 1501

Dardo Rocha 315

Petracchi 501

L N Alem 158

Avda Libertaclor 203
Rivadavia 18100

Avda Velez Sarsfield 4571/77
H Yrigoyen 300

Calle 60 csq 61

Caile 22 N° 1001

Avda Sglo Cahral 527
Rioja y Avda Gtal Vedia

V. Lopez 2900

Avda Maipu 2499

Josefina Pacheco de Riglos 41
Avda Santamarina 402
Paraguay 2

Calle 5 esq 28

Artigas 5890

Avda Dr. Radl Manfredi S/N
San Nicolas 720

Ciudad de Rodez 102
Rivadavia 403

Avda Shaw 1567

Avda San Martin 4990
Humberto Primo 481
Rwvadavia 2998

Avda Chacdny 28 de Marzo

RAMOS MEJIA

RAUCH

REMEDIOS DE ESCALADA
RIVERA
ROBERTS
ROJAS
ROQUE PEREZ
SALADILLO
SALLIQUELO
SALTO

SAN ANDRES DE GILES
SAN ANTONIO DE ARECO
SAN CAYETANO

SAN FERNANDO

SAN ISIDRO

SAN JUSTO

SAN MARTIN

SAN MIGUEL

SAN NICOLAS

SAN PEDRO

SANTA CLARA DEL MAR
SANTA TERESITA
SARANDI

STROEDER

TANDIL

TAPALQUE

TIGRE

TOLOSA

TORNQUIST

TRENQUE LAUQUEN
TRES ARROYOS

TRES LOMAS

TRISTAN SUAREZ
URDAMPILLETA
VALENTIN ALSINA
VEDIA

VEINTICINCO DE MAYO
VERONICA

Avda Rivadavia 13748

Avda San Martin 501

Cnel Beltrén 133

Avda S Matitin esq de lus Colonizadores

Avda S Martin esq A L Duggan
Avda 25 de Mayo 400

H Yngoyen esq Alsina

Avda San Martin 3099
Pueyrreddn 101

San Pablo 401

Moreno 298

Alsina 250

Avda San Martin 398

3 de Febrero 999

Belgrano 385

Aneta 3015

Mitre 3920

Avda Pte Tte Gral Perdn 1402
Belgrano 101 esq Sanmiento
Carlos Pellegrini 402

Los Angeles 197

Avda 37 N° 319

Avda Mitre 2727

Santa Fe 450

Gral Pinto 600

Avda 9 de Julio 545

Avda Cazon 1600

Avda 7y523

Avra 9 e Julio 402

Bvd Villegas 501

Avda Moreno 299

9 de Julio 502

Sarmiento 92

Rivadavia 204

Ple Tte Gral Juan D Perén 2326
Avda L N Alem 1

Calle 9 N* 900

Calic 30 N* 1400 1917

VICENTE LOPEZ
VILLA BALLESTER
VILLA BOSCH
VILLA DIAZ VELEZ
VILLA GESELL
VILLA RIS

VILLA MADERO
VILLA MAZA
VILLA MITRE
VILLA RAMALLO
VIRREYES

WILDE

ZARATE

CATAMARCA L
AFIP - GC - CATAMARCA Avda Glemes 551
ANDALGALA San Marlin 770
BELEN Lavalle y Gral Paz
CENTRO DE SERVICIOS - CATAMARCA Mate de Luna 560
CHUMBICHA Avda Belgranc esq Catamarca
DIRECCION GRAL. DE RENTAS - CATAMARCA

Chacahuco 881

FIAMBALA Cristino Carnzo 50
ICANO Calle Publica S/N Icano
LOS ALTOS Ruta 64 S/N
POMAN J L Cabrera 966
RECREO Pte Perén y Sarmiento

SAN F. DEL V. DE CATAMARCA Republica 480

SANTA MARIA Bmé Mitre 489
SAUJIL St del Milagro y Avda Juan Domingo Perén 788
TINOGASTA Juan Domingo Peron 501
VILLA DOLORES

Avda Presidente Caslillo S/N esq Maria Ponce

CHACO

AVDA. 25 DE MAYO
BARRANQUERAS
CAMPO LARGO



CHARATA Gme Mitre 300
COLONIA J. J. CASTELLI Sarnenlo 200
COLONIAS UNIDAS

O Flemmg esg M Moreno

12 de Qutubre GOO

GRAL. J. DE SAN MARTIN

LA LEONESA Suipacha 354
LAS BRENAS Gral Jonnes 1702
MACHAGAI Avd i Balgiano 45

PRESIDENCIA DE LA PLAZA San Mailin 399

PRESIDENCIA R. SAENZ PENA Pellegiin 499
QUITILIPI Maendoza 386
RESISTENCIA Avila O de Julio 101
SANTA SYLVINA San Martin 379
TRES ISLETAS

Avidla Presidonte Peron 104 esq Sargento Cahal
VILLA ANGELA 25 de Mayo 302
VILLA BERTHET Belgrano 162
CHUBUT
AFIP - GC - PUERTO MADRYN
ALTO RIO SENGUER
COMODORQ RIVADAVIA
ESQUEL
PUERTO MADRYN
RAWSON
SARMIENTO

TRELEW

CORDOBA

ADELIA MARIA
ALEJANDRO

ALTA CORDOBA

ALTA GRACIA

ARIAS

ARROYITO

AVDA. HUMBERTO 1°
AVDA. JUAN B. JUSTO
AVDA. SABATTINI

AVDA, VELEZ SARSFIELD

BALNEARIA

BARRIO ALTO ALBERDI
BARRIO CERRO DE LAS ROSAS
BARRIO LOS NARANJOS

BARRIO SAN MARTIN

BARRIO SAN VICENTE

BELL VILLE
BERROTARAN
BRINKMANN
CALCHIN
CANALS

CAPILLA DEL MONTE
CENTRO DE PAGOS - CORDOBA

CORDOBA

CORONEL MOLDES
CORRAL DE BUSTOS - IFFLINGER

COSQUIN
CRUZ DEL EJE
DEAN FUNES
EL TiO

ELENA

GRAL. CABRERA
GRAL. LEVALLE
HERNANDO
ISLA VERDE
JESUS MARIA
LA CARLOTA

LA CUMBRE

LA FALDA

LA PLAYOSA

LA PUERTA
LABOULAYE
LAGUNA LARGA
LAS PENAS
LAS VARILLAS
LEONES

LOS SURGENTES

Libertad 165 Cdrdoba
Avda Colon 2152 Cordoba

Avda Rafael Nuncz 4203

Avda Fuciza Adiea Argentina 2990 - Cordoba
Avild Castro Barros 390

Entie Rins 2699 Cardoba

Cor oba 300
Rogelo Martine 197
Avda Belr o 791

Belgrano 701

Ing Agionomo Ratil Fipo 1

Avda Pucyrredon 438
San Martin 750

San Jeronimo 30
Avdar 9 de Julio 408
Cordoba 644
Tucumdn 992

Alvear 508

9 de Julio 203
Independencia 467

Corrientes G

25 de Mayo es0 Buenos Alres

Rivaclavia L83

San Marlin esq Chile
Uruguay 519
Tucuman 395

Avtla V. Saisfield 898
25 da Mayo 255
Avtla Edén 498

Bvd San Marlin 194

9 (le julio G78

Avda Independencia 249

Hipdlite Yrigoyen 699

A € Marlinez esq Int £ J Giovanett

C Pellegini 101

Raman C Infante 505

Victor Hupo 385

MARCOS JUAREZ L N Alem 300

MINA CLAVERO San Martin 898

MONTE BUEY Mariano Moreno 252

MONTE CRISTO Avda Saimiento esq Int Nemirovsk

MORTEROS Bvd 25 de Mayo 186
NOETINGER Calle 1 N 2
OLIVA Sarmiento esq Caseros
ONCATIVO Bvd San Martin 1040/42
ORDONEZ Calle 3 N° 738
PASCANAS Bvd San Martin 285
RIO CUARTO Sobiemonte 777

RIO SEGUNDO L N Alem 1105

RIC TERCERO Avda San Martin esq Garibaldi
SAMPACHO H Yngoyen esg Moreno
SAN ANTONIO DE LITIN

Libertad esq Presbistero Gambini
SAN FRANCISCO Bvd 25 de Mayo L702

SANTA ROSA DE RiO PRIMERO San Martin 998

TANCACHA Rivadavia y Santa Fe
UCACHA Cordoba esq Tomds Almada
UNQUILLO Av San Martin 2243

VICUNA MACKENNA Avila Conall S Tierncy 498

VILLA CARLOS PAZ Avda Gral Paz 189
VILLA DEL ROSARIO 25 de Mayo 800 5963
VILLA DOLORES Felipe Erdman 102 5870
VILLA GENERAL BELGRANO

Avda Julio Aigentino Roca 264/70
VILLA HUIDOBRO Avda Manuel A Espinosa 301
VILLA MARIA Santa Fo esq Gral Paz
CORRIENTES
AFIP - GC - PASO DE LOS LIBRES
ALVEAR
BELLA VISTA
CORRIENTES
CURUZU CUATIA
ESQUINA

GOYA

4
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Branches in the rest of the country

GRAL. PAZ Sainuento esq Gordiola Niclla S/N
MERCEDES Rivadavia 602
MONTE CASEROS Alvear 802

PASO DE LOS LIBRES

Gral Madanaga 797

PUENTE INT. SANTO TOME - SAO BORJA

Centro Unif de Frontera P Int Sto Tomé - S Borja

SALADAS

SAN LUIS DEL PALMAR

25 de Mayo 901

Rivadavia 795

SANTA LUCIA Belgrano 1002
SANTO TOME Avda San Martin 799
SAUCE Sarmiento 551
ENTRE Ri0S ]

BASAVILBASO

Avda San Mattin 500

BOVRIL H Yrigoyen 91
CHAJARI Saimiento 2699
COLON 12 de Abril 1510

CONCEPCION DEL URUGUAY

Espana 49 y San Martin

CONCORDIA Cailos Pellegnni 651
CRESPO San Martin 1031
DIAMANTE Gral Dr Pascual Echaglie 350
FEDERACION San Mattin 208 esq Las Camelias
FEDERAL G Donovan y Santa Rosa de Lima
GUALEGUAY San Antonio 52
GUALEGUAYCHU 25 de Mayo y Albeidi
LA PAZ San Martin 901

LUCAS GONZALEZ
MARIA GRANDE
NOGOYA

PARANA

RAMIREZ

ROSARIO DEL TALA
SAN JOSE DE FELICIANO
SAN SALVADOR
URDINARRAIN
VICTORIA

VILLA HERNANDARIAS
VILLAGUAY

42

Avila Soberania 295
Avda Argentina 405

San Maitin 800

San Martin 1000

Avda San Maitin 312

R S Fena 300y Alte Brown
Rivadavia 1

3 dae [ebreru y San Martin
E Podesta 2020

llaha 452

Avda San Martin 298

Bmé Nitre 402

FORMOSA

AFIP - GC - CLORINDA
AFIP - GC - FORMOSA
CLORINDA

EL COLORADO
FORMOSA

IBARRETA

PIRANE

JUJUY

LA QUIACA

LIB. GRAL. SAN MARTIN
PERICO

SAN PEDRO DE JUJUY
SAN SALVADOR DE JUJUY

LA PAMPA

AFIP - GC - GRAL. PICO
BERNASCONI
COLONIA BARON
EDUARDO CASTEX
GRAL. ACHA

GRAL. PICO
GUATRACHE
INGENIERO LUIGGI
INTENDENTE ALVEAR
MACACHIN

QUEMU QUEMYU
REALICO

SANTA ROSA
VICTORICA
WINIFREDA

LA RIOJA

AFIP - GC - LA RIOJA
AIMOGASTA
ANILLACO

CHAMICAL
CHEPES
CHILECITO
EL MILAGRO
FAMATINA
LA RIOJA
OLTA
SALICAS
VILLA UNION
VINCHINA

MENDOZA 7
52 SECCION Olegario V. Anchade 530
AVDA. ALVEAR OESTE Avda Alvear Oeste 295
AVDA, LIBERTAD Aula Libertad 393
AVDA. MITRE Avdla Mitre 126
AVDA. SAN MARTIN

San Mailiny Gutieriez - Mendoze

BOWEN Avda B Mitre 704
CALLE SAN MIGUEL San Miguel 1871
CENTRO DE PAGOS - GODOY CRUZ Perito Moreno 122

CENTRO DE PAGOS - GRAL. SAN MARTIN
Avda Buulogne Sur Mer 136

CENTRO DE PAGOS - MAIPU

CENTRO DE PAGOS - RIVADAVIA

COSTA DE ARAUJO

EJERCITO DE LOS ANDES

EUGENIO BUSTOS

GODOY CRUZ

GRAL. ALVEAR

GRAL. SAN MARTIN

JOSE V. ZAPATA

LA CONSULTA

LA DORMIDA

LA PAZ

LAS CATITAS

LAS HERAS

LAVALLE

LOS CORRALITOS




LUJAN DE CUYO
MAIPU
MALARGUE
MEDRANO
MENDOZA
PALMARES
REAL DEL PADRE
RENTAS - MZA.
RIVADAVIA
SAN RAFAEL
SANTA ROSA

Ruta Nacional N° 7 S/N Edificio Municipalidad
TRIBUNALES MENDOZA

Patricias Mendocinas y V. del Carmen de Cuyo

TRIBUNALES PRINCIPALES DE SAN RAFAEL

TUNUYAN
TUPUNGATO
USPALLATA
VILLA ATUEL
VILLA NUEVA
VISTA FLORES

MISIONES
APOSTOLES Juan José Lanusse 301
BERNARDO DE IRIGOYEN

Andrés Guaycurari S/N - Edificio Aduana
ELDORADO Avda San Martin 1902
GOBERNADOR ROCA Avda San Martin 7562
JARDIN AMERICA De Los Pioneros 727
LEANDRO N. ALEM Avda Belgrano 97
MONTECARLO Avda El Libertador 1911
OBERA
POSADAS
PUERTD ESPERANZA,
PUERTO 1GUAZL
PUERTO RICO

SAN JAVIER

NEUOQUEN [ |
CHOS MALAL

CUTRAL CO

NEUQUEN

SAN MARTIN DE LOS ANDES

ZAPALA

Ri0 NEGRO
AFIP - GC - SAN CARLOS DE BARILOCHE

24 de Septiembre 12

ALLEN San Martin 298
CATRIEL Avda San Martin 484
CHOELE CHOEL Avda San Martin 1091

CINCO SALTOS Rivadavia y Sarmiento

CIPOLLETTI Julio A Roca 555

EL BOLSON Avda San Martin 2598

GRAL. CONESA Julio A Roca 586

GRAL. ROCA Tucumdn 698

INGENIERO JACOBACCI Julio A Roca 291

RIO COLORADO Belgrano esq H Yrigoyen

SAN ANTONIO OESTE H Yrigoyeny C Pellegrini
SAN CARLOS DE BARILOCHE Bmé Mitre 180

SIERRA GRANDE Avda San Martin 104

VIEDMA San Martin 302
VILLA REGINA Rivadavia 201
SALTA

AFIP - GC - SALTA Avda Jujuy 402
AFIP - GC - SAN RAMON DE LA NUEVA ORAN

Alvarado 334
CAFAYATE Nuestra Seiiora del Rosario 103
GRAL. M. DE GUEMES San Martin 60/62

J. V. GONZALEZ Avda San Martin 378

METAN Avda, 9 de Julio 202
ROSARIO DE LA FRONTERA Giiemes 102
ROSARIO DE LERMA 9 de Julio 85

SALTA Bmé. Mitre 151

SALVADOR MAZZA Avda. 9 de Julio 160

SAN RAMON DE LA NUEVA ORAN

TARTAGAL

SAN JUAN

BARREAL Avda Presidente Roca S/N
CAUCETE Diag. Sarmiento 627
JACHAL San Juan 653 5460
SAN JUAN Jujuy Sud 227

VALLE FERTIL Municipalidad de Valle Fértil - Gral Acha S/N

VILLA KRAUSE Bvd Sarmiento 441 (Oeste)
VILLA SARMIENTO Rivadavia 102
SAN LUIS

JUSTO DARAGT

MERCEDES

MERLD

METRO MAX SAN LUIS

SAN LUIS 1l

TLISARAD |

SANTA CRUZ

AFIP - GC - CALETA OLIVIA
AFIP - GC - RIO GALLEGOS
CALETA OLIVIA

EL CALAFATE

LAS HERAS

PERITO MORENO

PICO TRUNCADO

PUERTO DESEADO

RIO GALLEGOS

SAN JULIAN

SANTA CRUZ
YACIMIENTO RIO TURBIO

SANTA F€
ALCORTA
ARMSTRONG
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ARRQYO SECO San Martin 682
AVDA. ARISTOBULO DEL VALLE
Avda Aristébulo del Valle 6988

AVDA, GRAL BELGRANO Alvear N° 151
AVELLANEDA Calle 9 N° 375
BARRIO ARROYITO Avda Alberdi 701 - Rosario
BARRIO ECHESORTU Mendoza 3801 - Rosario
CALCHAQUI Pte. Roque Sdenz Pefa 1137 - Santa Fe
CALLE SAN LUIS San Luis 1549 - Rosario
CALLE SANTA FE

Santa Fe 1274 - Santa Fe (anexo operativo)
CANADA DE GOMEZ Ocampo 898
CARCARANA Avda Belgrano 1201
CARLOS PELLEGRINI Alte. Brown 80O
CASILDA
CERES

CHANAR LADEADO

CORONDA
EL TREBOL

ESPERANZA

FIRMAT

GALVEZ

GOBERNADOR CRESPO
HUMBERTO PRIMERO

LAS ROSAS

MARIA TERESA

MELINCUE

MOISES VILLE

PILAR

PROGRESO

PUERTO GENERAL SAN MARTIN
RAFAELA

RECONQUISTA

ROLDAN

ROSARIO

ROSARIO SUD

SAN CARLOS CENTRO
SAN CRISTOBAL

SAN GENARO

SAN JAVIER

SAN JORGE

SAN JOSE DE LA ESQUINA
SAN JUSTO

SAN LORENZO

SAN VICENTE

SANCTI SPIRITU
SANTA FE

SANTA TERESA
SANTO TOME

SASTRE

SUARDI
SUNCHALES
TEODELINA

TOSTADO
TOTORAS

TRIBUNALES FEDERALES DE ROSARIO

VENADO TUERTO

VERA

VILA

VILLA CANAS

VILLA CONSTITUCION

VILLA GOBERNADOR GALVEZ
VILLA OCAMPO

VILLA TRINIDAD

SANTIAGO DEL ESTERO
ANATUYA

BANDERA

FERNANDEZ

FRIAS

LA BANDA

QUIMILI

Sarmiento 1198

Avda San Martin 1017
Entre Rios 435

San Martin 401

San Martin 1790

Bvd Cérdoba 120 Oeste
Avda 50 N° 201

Rivadavia 1200

Avda Mitre 1504

Fray Mamerlo Esquiti 1361

Arenales GO8

TIERRA DEL FUEGO
AFIP - GC - RIO GRANDE
AFIP - GC - USHUAIA
RIO GRANDE

USHUAIA

TUCUMAN

AFIP - GC - CONCEPCION
AGUILARES
CONCEPCION

ESQUINA NORTE
FAMAILLA

JUAN B. ALBERDI

LA CIUDADELA

LULES
MONTEROS
PLAZOLETA MITRE
Avda Mitre 857 - San Miguel de Tucuman
SAN MIGUEL DE TUCUMAN San Martin 690

TAFI VIEJO Avda Alem 256




El Banco en el exterior
Offices Abroad

BOLIVIA / BOLIVIA

SUCURSAL SANTA CRUZ DE LA SIERRA
Junin 22, Plaza 24 de Septiembre AC N
Tel 00-591-3-334-3777 (Gerencia)

Fax 00-591-3 334-3729

E-mail: rguardia@bnasc com bo

BRASIL / BrAZIL

SUCURSAL RIO DE JANEIRO

Avda Rio Branco 134 “A" Sala 401- CEP 20-040-002
Tel 00-55-21-2507-6145 (Gerencia)
Fax 00-55-21-2507-9087/1112
E-mail: gerencia@bnatj com br
SUCURSAL SAN PABLO

Avda Paulista 2319 - CEP 01310

Tel 00-55-11-3088-2388 (Gerencia)
Fax 00-55-11-3081-4630

E-mail: bnaspbb@dialdlata com br
REPRESENTACION PORTO ALEGRE

Edificio Centro Empresarial Rio Guahyba

Avda Julio de Castilhos 132 - Of 602 / Porto Alegre - RS - CEP 90030-130

Tel 00-55-51-3226-9633 (Representante}
Fax 00-55-51-3226-9633

E-mail: bnapoa@teria com br

CHILE / CHILE

SUCURSAL SANTIAGO

Morandé 223239

Tel 00-5G-2-696-6935 (Gerencia)
Fax 00-56-2-672-9078

E-mail: gerencia@bnach cl

ESPANA / sPAIN
SUCURSAL MADRID

Nunez de Balboa 73 - 28001

ESTADOS UNIDOS / UNITED STATE
SUCURSAL MIAMI

777 Brickell Avenue Suite 802

Miami, Florida 33131

Tel 00-1-305-371-7500 {Conmutaclor)
Fax 00-1 305-374-7805 / 539-1660
E-mail: bnamiani@bellsouth net
SUCURSAL NUEVA YORK

225 Park Avenue Piso 3° New York 10171
Tel 00-1-212-303-0600 (Conmutador)
Fax 00-1-212-303-0805

E-mail: mgmt@bnany com

PANAMA / PANAMA
SUCURSAL PANAMA Y GRAN CAYMAN

PARAGUAY / PARAGUAY
SUCURSAL ASUNCION

Palma y Chile, Asuncion

Tel. 00-595-21-44-7433 (Gerencia)
Tel 00-595-21-44-4361 (Conmutador)
Fax 00-595-21-44-4365

E-mail: bnaasn@bna com py
SUBAGENCIA CONCEPCION

Pte Francoy Carlos A Lopez 499

Tel 00-595-31-4-2831 (Encargado)
Fax 00-595-31-4-2831

SUBAGENCIA ENCARNACION

Juan Ledn Mallorquin esq. Tomas Romero Pereyra
Tel 00-595-71 20-3652 (Conmutador)

Fax 00-595-71-20-5343

SUBAGENCIA VILLARRICA
Ruiz Diaz de Melgarejo y General Diaz
Tel 00-595-541 4-2673 (Encargado)

Fax 00-595-541-4-24G3

REINO UNIDO / UNITED KINGDOM
REPRESENTACION LONDRES
Longbow House 14-20 Chiswell Stieet
London EC1Y 4TW

Tel 00-44-20 7588 2738

Fax 00-44-20-7588-2739

E-mail: vgandini@hnalondres co uk

VENEZUELA / VENEZUELA

REPRESENTACION EN CARACAS

Edificio Parque Crislal, Torre Qeste, Piso 12, Oficina 12-1-A
Avda Francisco de Miranda con 379 Avenida

Urbanizacién Los Palos Grandes, Municipio de Chaco 1060
Caracas - Republica Bolivariana de Venezuela

Tel 00-58-212-285-1547 (Representante)

Fax 00-58-212-285 4506

Email:

URUGUAY / URUGUAY
SUCURSAL MONTEVIDEO

Juan C Gomez 1372

Tel 00-598-2-915-8760 (Gerencia)
Tel 00-598-2-916-0078 (Conmutador)
Fax 00-598-2 916-4582

E-mail: bna@bna com uy
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B Estructura Organizativa

¥  Organization Chart

| Relacionamiento Grupo BNA m
‘ BNA Coordination Group

Red de Sucursales
Network of Branches

Zonales: Sucursales
Regional: Offices

Banca Individuos

Private Banking

Comercializacion y
Administracién de Productos
Administration and Marketing of Products

Otros Ganales Altermitivas y
Red te Sucursales
Network of Branches and Other

| ol
| Oficina de Proyecto
Project Office

| Caja de Previsién “Carlos Pellegrini” m

| Carlos Pellegrini Mutual Savings

Sucursal Plaza de Mayo
Plaza de Mayo Branch

Banca Comercial

Commercial Banking

Politica de Crédito

Credit Policies

Gestién Comercial Grandes Empresas
Largs Commercial Corporations

Gestién Comercial Cooperativas
Commercial Cooperatives

Gestion Comercial Pymes
Smail and Medium Sized Corporations

Gestién Comercial del
Desarrollo Productivo
= ol Productive Devel

| Secretarfa de Presidencia [ |

President’s Secretarial Staff

Relaciones Institucionales [ |

| Institutional Relations

| . .
Gabinete Gerencia General m
|

| General Management Counset

Operaciones
Operations

Operaciones Casa Central
Head Office Operations

Coordinacién Operativa de Sucursales
Coordination of Branches Network

Presidencia y Directorio m
Chairman of the Board and Board of Directors

Gerencia General

General Management

Riesgo y Gestion de Cobranzas i
Collection and Risk Administration

Gestién Cobranzas y
Recupero Individuos
Collection and Risk Admini

of Individual

Gesti6n Cobranzas, Concursos y
Quiebras Grandes Empresas
Collection, Reorganization and Brankruptey
of Large Corporations

Cartera Comercial
Colfection and Administration Other C

Riesgo Crediticio

Gestion Cobranzas Otros Deudores
Risk Management
|
|



Presidencia y Directorio m
Chairman of the Board and Board of Directors

Gerencia General

General Management

Finanzas
Finance

Negocios Sector Piblico
Public Sector Business

Banca Fiduciaria
Trust Funds

Analisis y Programacidn Financiera

Analysis and Financial Projections

Activos y Pasivos Internacionales
International Assets and Liabilities

Mercados Monetarios y de Capitales

Money and Capital Markets

Tesoreria General
General Treasurer

Evaluacion de Créditos
Instituciones Financieras

- ErpriitAneslios Favanesnd feefrtumg

Coordinacion Fideicomisos Bancos{*)

Trust Banking Coordination(*)

("} Unidad Organizativa Transitaria
{*) Umit for Transitional Organization

Planeamiento y Control de Gestién m

Planning and Administrative Group

|
| Auditorfa General

General Auditing and Litigation

Marketing
Marketing

Banca Internacional

International Banking

Administracién
Administration

Contadurfa General
General Accounting

Compras y Contrataciones
Purchasing and Contracting

Administracion de Bienes
Asset Administration

Asesor Legal

Legal Counsel

Unidad Antilavado

Legal Counsel

Asuntos Legales

Legal Counsel

Sistemas y Organizacidn

Organizational Systems

Orpamizacion y Procesns
s ’

Desarmollo de Sistemas
et Boc ooy

Tecnologia y Procesamiento
Technological Processing

Sistemas Exterior
Systems Foreign Branches

Gestién de Proyectos y Requerimientos

Management of Proyect and Requirements

Secretarfa del Directorio |

Board Secretarial Staff

Recursos Humanos
Human Resources

Planificacién, Desarrollo y
Capacitacién de R.R.H.H.

Planning Development and Personnel Training

Administracion de Personal
Personnel Admin: tration

Comunicacién Interna
Internal Comunications

Sumarios
Legal Process
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Balance General Consolidado

Consolidated Balance Sheet



Fstado de Situacion Patrimonial Consolidated Bafonce Shaat

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 For the year ended December 31, 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prior year {In thousamis of pesos)
ACTIVO 2005 2004  ASSETS
A. DISPONIBILIDADES A. CASH AND DUE FROM BANKS ON DEMAND
Efectivo 1.000.742 761.499 Cash and gold
Bancos y corresponsales 1.784.805 7.667.792 Banks
Otras 12.232 6.415 Other

2.797.779 8.435.706

B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS (ANEXO A) B. GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES (SCHEDULE A)
Tenencias en cuentas de inversion 623.088 3.204.227 Held for investment
Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacion 2.317.383 111.607 Available for sale
Titulos publicos sin cotizacién 8.680.860 6.071.536 Public unguoted issues
Instrumentos emitidos por el BCRA 8.491.914 6.121.222 Instruments issued by BCRA
Inversiones en titulos privados con cotizacion 52.849 15.175 Private Quoted issues
20.166.094 15.523.767
Menos: Previsiones (Anexo J) (5.076) (6.926) Less: Allowance for losses (Schedule J)

20.161.018 15.516.841

C. PRESTAMOS (ANEXOS B, C y D) C. LOANS (SCHEDULES B. C AND D)
Sector publico no financiero 5.883.114 5.093.619 Public non-financial sector
Sector financiero 168.077 140.252 Financial sector
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 7.407.226 6.748.675 Private non-financial sector and foreignels
Adelantos 380.638 147.985 Advances
Documentos 1.632.558 1.404.756 Negotiable instruments
Hipotecarios 1.981.467 2.244.906 Mortgages
Prendarios 416.413 578.729 Secured loans
Personales 711.742 392.458 Personal loans
Tarjetas de crédito 205.618 106.063 Credit cards
Otros {Nota 10.1.) 1.728.167 1.462.638 Other (Note 10.1.)
Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéon deveng. a cobrar 459.918 556,301 Accrued interest receivable
(Cobros no aplicados) 105.294 142.964 {Unapplied collected foans)
{Intereses documentados) 4.001 2.197 (Unearned income)
13.458.417 11.982.546
Menos: Previsiones (Anexo J) (1.781.693) (2.824.648) Less: Allowance for losses (Shedule J)

11.676.724 9.157.898

D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA D. OTHER RECEIVABLES FROM FINANCIAL INTERMEDIATION
Banco Central de la Republica Argentina 210.092 149.330 Banco Central de la Republica Argentina
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 6.159.375 2.763.666 Accounts receivahle on soles of foreign exchange contracts
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 225.686 262.331 Foreign eschange and contracts purchased
Obligaciones negociables sin cotizacidn (Anexos B, C y D) 279.516 279.197 Unquoted negotiable instruments (Shedules B, C and D)
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de Other receivables excluded in the “Debtors Statement
deudaores (Nota 10.2.) 625.226 249,652 of Condition” (Note 10.2.)
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de Other receivables included in the “Debtors Statement
deudores (Nota 10.3.) {Anexos B, C y D) 1.080.977 1.103.562 of Condition” (Note 10.3.) (Shedules B, C and D)

8.580.872 4.807.738
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Estado de Situacion Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO
Intereses y ajustes devengados a cobrar no comprendidos en las
normas de clasificacion de deudores
Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidos en las
normas de clasificacion de deudores (Anexos B, Cy D)

Menos: Previsiones (Anexo J)

E. BIENES DADOS EN LOCACION FINANCIERA (ANEXOS B, C y D)

Bienes dados en locacién financiera

F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (ANEXO E)
En entidades financieras
Otras

Menos: Previsiones (Anexo J)

G. CREDITOS DIVERSOS
Deudores por venta de bienes (Anexos B, Cy D)
Accionistas
Impuesto a la ganancia minima presunta - crédito fiscal
Otros (Nota 10.4.)

Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores por venta
de bienes (Anexos B, Cy D)
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar
Menos: Previsiones (Anexo J)
H. BIENES DE USO (ANEXO F)
1. BIENES DIVERSOS (ANEXO F)
J. BIENES INTANGIBLES (ANEXO G)
Llave de negocio
Gastos de organizacion y desarrollo

K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DEL ACTIVO

2005

2.301

17.106
(174.459)
8.425.820

1.020.567
494.567
1.515.134
(345)
1.514.789

2.235
1.000.000
296.320
406.384
1.704.939

703
1

(44.215)
1.661.428

1.415.001

61.056

1.257.950
1.257.950

8.585

48.980.150

Consolidated Balance Sheet

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year {In thousands of pesos)

2004 AsseTs
Accrued interest on Other receivables excluded in the
24277 “Debtors Statement of Condition”
Accrued interest on Other receivables included in the
15.461 “Debtors Statement of Condition” (Schedules B, C and D)
(227.018) Less: Allowance for losses (Schedule J)
4.620.458

E. LEASED ASSETS (SCHEDULES B, CAND D)
10 Leased assets

10

F. PARTICIPATION IN OTHER CORPORATIONS (SCHEDULE E)
989.278 Financial sector
423.221 Other

1.412.499
(388) Less: Allowance for losses (Schedule J)
1.412.111
G. MISCELLANEOUS RECEIVABLES
2.198 Receivables on sale of fixed assets (Schedules B, C and D)

2.000.000 Stockholders
Income Tax refund receivable

665.479 Other (Note 10.4.)

2.667.677
Accrued interest receivable on sale
703 of fixed assets (Schedules B, C and D)
Other accrued interest receivable
(53.568) Less: Allowance for losses (Schedule J)
2.614.812

1.445.867  H. FIXED ASSETS (SCHEDULE F)

63.799 |. MISCELLANEOUS ASSETS (SCHEDULE F)

J. INTANGIBLE ASSETS (SCHEDULE G)

4.035 Gooawill

1.241.654 Organization and development

1.245.689

13.211 K. ITEMS PENDING ALLOCATION

44.526.402 TOTAL ASSETS



Estado de Situacién Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO
L. DEPGSITOS (ANEXOS H e 1)
Sector publico no financiero
Sector financiero
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Cuentas corrientes
Cajas de ahorros
Plazos fijos
Cuentas de inversiones
Otros (Nota 10.5.)

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a pagar

M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Republica Argentina (Anexo )
Otros
Bancos y organismos internacionales (Anexo 1)
Montos a pagar por compras contado a liquidar
y a término
Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término
Financiaciones recibidas de entidades financieras
locales (Anexo |)
Otras (Nota 10.6.) (Anexo 1)

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados

a pagar (Anexo |)

N. OBLIGACIONES DIVERSAS
Honorarlos a pagar
Otras (Nota 10.7.)

Ajustes e intereses devengados a pagar

0. PREVISIONES (ANEXO J)

Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segiin estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO-NETO

52

2005

17.131.386
591.914
15.963.336
2,903.719
3.888.476
7.331.978
89.167
1.725.794
24,202
33.686.636

2.277.238
2.277.238
411.938

209.491
6.159.391

1.089
787.978
9.847.125
4.882

9.852.007
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428.211

428.262

28

428.290

163.162

22.707

44,152,802

4.827.348

48.980.150

Consolidated Balance Sheet

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year {In thousands of pesos)

2004

16.916.359
376.556
13.365.892
2.204.382
3.437.132
5.829.882

1.758.681
135.815
30.658.807

4.506.138
4.506.138
791.278

251.912
2.763.629

3.267
249.253
8.565.477
8.549

8.574.026

48

319.807

319.855

35

319.890

168.546

31.926

39.753.195

4.773.207

44.526.402

LIABILITIES
L. DEPOSITS (SCHEDULES H AND 1)
Public non-financial sector
Financial sector
Private non-financial sector and foreigners
Checking accounts
Savings accounts
Time deposits
Investment accounts
Other (Note 10.5,)

Accrued interest payable

M. OTHER OBLIGATIONS FROM FINANCIAL INTERMEDIATION
Banco Central de la Reptiblica Argentina (Scheduie 1)
Other
Banks and international agencies (Shceduie 1)
Accounts payable on purchases of foreign
exchange contracts
Foreign exchange contracts sold
Financing transactions received from local
firms (Schedule 1)

Other (Note 10.6.) (Schedute 1)

Accrued interest payable (Schedule [}

N. MISCELLANEOUS LIABILITIES
Professional fees payable

Other (Note 10.7.)

Accrued interest payable

O. RESERVES (SCHEDULE J)

Q. ITEMS PENDING ALLOCATION

TOTAL LIABILITIES

NET WORTH (See slalement uf chunges In the net worth)

TOTAL LIABILITIES AND NET WORTH



Fstado de Situacion Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS
Contingentes
Créditos obtenidos (saldos no utilizados)
Garantias recibidas
Otras comprendidas en las normas de clasificacién de deudores
(Anexos B, Cy D)
Cuentas contingentes deudoras por contra
De Control
Créditos clasificados irrecuperables
Otras (Nota 10.8.)
Cuentas de control deudoras por contra
De Derivados
Valor “nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente
Otras
Cuentas de derivados deudoras por contra
De Actividad Fiduciaria

Fondos en fideicomiso (Nota 15)

ACREEDORAS
Contingentes
Créditos acordados (saldos no utilizados) comprendidos
en las normas de clasificacién de deudores (Anexos B, Cy D)
Garantias otorgadas al BCRA (Nota 11.3.)
Otras garantias otorgadas comprendidas en la normas
de clasificacion de deudores {Anexos B, C y D)
Otras garantias otorgadas no comprendidas en las normas
de clasificacion de deudores
Otras comprendidas en las normas de clasificacion
de deudores (Anexos B, Cy D)
Cuentas contingentes acreedoras por contra
De Control
Valores por acreditar
Otras
Cuentas de control acreedoras por contra
De Derivados
Valor “nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente
Cuentas de derivados acreedoras por contra
De Actividad Fiduciaria

Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contra

2005

5.734

28.921.045

5.349
5.964.041

1.744.834

13.227.483
147.806

26.282

14.248

11.493.892

144.283
4.765.163

920.275

17

134.303
28.932.128

146.649
1.157

14.972.317

14.248
26.282

11.493.892

Las notas 1 a 21, los anexos A a N y los Estados Contabies Consolidados son parte integrante de este estado

Dr. Rubén Guillermo Alvarez
Contador General / General Accomntant

Sr. Juan Carlos Fabrega

Gerente General / General Manaye:

..

(N S A : ) }
Consolidated Balanea Sheei
For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior yeal (In thousands of pesos)

2004 MEMORANDUM ACCOUNTS
DEBIT BALANCES
Contingencies
11.656 Lines of credit obtained (unutilized balances)
16.469.643 Guarantees received
Other included in the “Debtors Statement of
27.611 Condition” (Schedules B, C and D)
7.465.724 Contingent contra account for debit balances
Control accounts
758.115 Debit balances classified as uncollectible
11.953.652 Other (Note 10.8.)
170.043 Contingent contra account for debit balances
Derivative accounts
60 Notional value of term transactions
Other
61.436 Derivative contra account for debit balances
Trust accounts
10.478.696 Trust funds (Note 15)
CREDIT BALANCES
Contingencies
Credits issued (unutilized balances) included in the
94.566 ‘Debtors Statement of Condition” (Schedules B, C and D)
6.814.203 Guarantees issued to the BCRA (Note 11.3.)
Other guarantees issued included in the
166.711 “Debtors Statement of Condition” (Schedules B, C and D)
Other guarantees issued excluded in the
153.006 “Debtors Statement of Condition”
Other items included in the ‘Debtors Statement
237.238 of Condition” (Schedules B,C and D)
16.508.910 Contingent contra account for credit balances
Control accounts
169.052 Colfection items
991 Other
12.711.767 Contingent contra account for credit balances
Derivative accounts
61.436 Notional value of term transactions
60 Derivative contra account for debit balances
Trust accounts
10.478.696 Trust funds contra accounts

The Notes 1 through 21, the Schedules A through N and the Consolidaled Financial
Statement are an integral part of these Consolidated Financial Statements

Dra. Gabriela Ciganotto
Presidente / Ciraniman

Dr. José Antonio Caceres Monié
Sindico / Tiustee
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sstado de Resultados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

A. INGRESOS FINANCIEROS
Intereses por disponibilidades
Intereses por préstamos al sector financiero
Intereses por adelantos
Intereses por documentos
Intereses por préstamos hipotecarios
Intereses por préstamos prendarios
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
Intereses por otros préstamos
Intereses por otros créditos por intermediacién financiera
Resultado neto de titulos ptblicos y privados
Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01
Ajustes por clausula CER
Ajustes por clausula CVS
Otros

B. EGRESOS FINANCIEROS
Intereses por depdsitos en cuentas corrientes
Intereses por depdsitos en cajas de ahorros
Intereses por depédsitos a plazo fijo

Intereses por financiaciones del sector financiero

Intereses por otras obligaciones por intermediacién financiera

Otros intereses
Ajustes por clausula CER
Otros (Nota 10.9.)

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - Ganancia

C. CARGO POR INCOBRABILIDAD

D. INGRESOS POR SERVICIOS
Vinculados con operaciones activas
Vinculados con operaciones pasivas
Otras comisiones
Otros (Nota 10.10.)

E. EGRESOS POR SERVICIOS
Comisiones
Otros (Nota 10.11.)
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2005

111.806
9.568
25.570
127.728
247.528
61.388
7.660
182.327
44,558
346.116
92.883
1.436.671
7.513
292.758
2.994.074

20.305
18.792
364.364
6.572
18.626
142.719
437.084
324.884
1.333.346

1.660.728

224.068

13.265
340.225
68.738
180.069
602.297

25.749
49.844
75.593

d [ pra— G 1 i - b,
LGSO LGl 0] o

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

2004

69.075
7.760
14.673
69.217
242.027
65.614
6.173
152.497
30.443
465.302
84.579
814.634
71.415
198.769
2.292.178

15.151
16.261
238.212
15.418
24.800
170.279
289.519
412.947
1.182.587

1.109.591

247.114

8.010
295.596
30.874
116.666
451.146

18.921
36.903
55.824

A. FINANCIAL INCOME
Interest on due from banks
Interest on loans to financial sector
Interest on advances
Interest on negotiable instruments
Interest on mortgage loans
Interest on secured loans
Interest on credit card loans
interest on other loans
Interest on other receivables from financial intermediation
Net result on government and private securities
Result on guaranteed loans-Decree 1387/01
Adjustment per Clause CER
Adjustment per Clause CVS

Other income

B. FINANCIAL EXPENSE
Interest on demand deposits accounts
Interest on saving deposits accounts
Interest on time deposits accounts
interest on loans from financial sector
Interest on other obligations from financial intermediation
Other interest
Adjustment per Clause CER
Other expenses (Note 10.9.)

NET FINANCIAL INCOME - Gain

C. ALLOWANCE FOR LOAN LOSSES

D. SERVICE INCOME
Fees derived from lending operations
Fees derived from deposit operations
Other commissions

Other (Note 10.10.)

E. SERVICE EXPENSE
Commissions

Other (Note 10.11.)



Estado de Resultados Consolidated Statement of Income

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 For the year ended December 31, 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior [Cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prior year In thousands of pesos)
2005 2004
G. GASTOS DE ADMINISTRACION G. ADMINISTRATION EXPENSE
Gastos en personal 853.376 735.527 Personnel expenses
Otros honorarios 8.344 8.171 Other fees
Propaganda y publicidad 18.795 13.666 Advertising
Impuestos 16.062 13.729 Administrative taxes
Otros gastos operativos 246,143 232.036 Other operating expenses
Otros 17.085 15.268 Other
1.159.805 1.018.397
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA - Ganangia 803.559 239,402  NET RESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION - GAIN
1. UTILIDADES DIVERSAS - I, OTHER REVENUES
Resultado por participaciones permanentes 60.191 38.203 Result of permanent participations
Intereses punitorios 11.940 17.799 Penalty interest
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 401.727 85.560 Credits and allowances recovered
Otros (Nota 10.12.) 186.212 161.890 Other (Note 10.12.)
660.070 303.452
1. PERDIDAS DIVERSAS J. OTHER EXPENSES
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 3 15 Penalty interest and fees in favor of BCRA
Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y Allowance for miscellaneous receivables
por otras previsiones 91.709 23.270 and other provisions
Amortizacién de diferencias por resoluciones judiciales 384.507 334.777 Amortization of differentials from litigations
Otros (Nota 10.13.) 419.071 101.465 Other (Note 10.13.)
895.290 459.527
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS - Ganancla 568.339 83.327  NET INCOME BEFORE INCOME TAXES - GAIN
L. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 269.816 27.804 L INCOME TAXES
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - Ganancia 298.623 55,523  NET RESULT FROM FINANCIAL NTERMEDIATION - GAIN
Las notas 1 a 21, los anexos A a N y los Estados Contables Consolidados son parte Integrante de este estado. The Notes 1 through 21, the Schedules A through N and the Consolidated Financial

Statement are an integral part of these Consolidated Financial Statements.

Dr. Rubén Guillermo Alvarez = Sr.Juan Carlos Fébrega ~ m Dr. José Antonio Céceres Monié = Dra. Gabriela Ciganotto m

Contador General / General Accointant Gerente General / General Manager\ Sindico / Trustee Presidente / Chairman



Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Movimientos Capital
Social
Capital
1. Saldos al comienzo del ejercicio 850.157

2. Ajustes al patrimonio

3. Desafectacién diferencia de valuacién
no realizada - Com. “A" 4400 BCRA -

4. Ajustes de resultados de ejercicios
anteriores (Nota 12)

. Subtotal 850,157

[43)

6. Aporte no reintegrable (Nota 1.2.2.)
7. Otras (Nota 1.2.1.) 1.000.000
8. Resultado neto del ejercicio - Ganancia

9. SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 1.850.157

(1) Formado por: Ajuste de capital 2.036.524, Fondo de ajuste patrimonial - Revaltio téchico 1.294.934 -

Aporte
Irrevocable
Irrevocable

Contribution

2.008.779

2.008.779

2.455

(1.000.000)

1.011.234

Las notas 1 a 21, los anexos A a N y los Estados Contables Consolidados son parte Integrante de este estado.

Ajuste al
Patrimonio
Adjustmants
to ' Net Worth

3.332.640

(1.182)

3.331.458

3.331.458

1)

Reservas de Utilidades

Legal Otras
Reserves from Profits

Legal Others

830.175 40.224

830.175 40.224

830.175 40,224



For the year ended December 31, 2005

Diferencia de
Valuacion no Realizada
Unrealized

Valuation Losses

1.590.196

(1.590.196)

w50

Corrriginred wilth thie peir yaar ffn thovsamds of pe

Resultados
no Asignados
Retalnod

Earnings

(3.878.964)

1.590.196

(245.655)

(2.534.423)

298.523

(2.235.900)

2005
Total

Total

4.773.207

(1.182)

(245.655)

4.526.370

2,455

298.523

4.827.348

2004
Total

Total

2.819.259

11.127

(16.722)

2.813.664

1.904.020

55.523

4.773.207

(1) Consists of a $2,036,524 adjustment to capital and $1,294,934 pertaining to a revaluation adjustment to Net Worth.
gral part of these Consolidated Financial Statements.

The Notes 1 through 21, the Schedules A throughi N and the Cor

Dr. Rubén Guillermo Alvarez &
Contador General / General Accaintant

lidated Financial

Sr. Juan Carlos Fabrega _ m

Gerente General / General Manager

1t are an

Activity

4

5

(=%

8.

. Balance at the beginning of the year

CAdfustments Lo net worth

. Rucovery Unrealized Valuation as par BCRA Com. "A" 4400

. Prior period adjustment (Note 12)

. Subitatal

Nan-refundalide contributton (Note 1.2.2.)

L Nanrefundable contribution (Note 1.2.1,)

L Net income (loss) for this year

9. BALANCE AT THE END OF THE YEAR

Dr. José Antonio Céceres Monié &

Sindico / Trustee

Dra. Gabriela Ciganotto
Prasidentd £ Chyinnan
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Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

VARIACION DE FONDOS
Disponibilidades al Inicio del ejercicio
(Disminucién)/Aumento de los fondos

Disponlbilidades al cierre del ejercicio

CAUSAS DE LA VARIACION DE LOS FONDOS
Ingresos financieros cobrados

Ingresos por servicios cobrados

Menos:

Egresos financieros pagados

Egresos por servicios pagados

Gastos de administracién pagados

Fondos orlginados en las operaciones ordinarlas

OTRAS CAUSAS DE ORIGEN DE FONDOS

Disminucién neta de otros créditos por intermediacién financiera

Disminucién neta de otros activos
Aumento neto de depésitos
Aumento neto de otros pasivos
Aporte de capital

Otros orlgenes de fondos

Otros origenes de fondos
OTRAS CAUSAS DE APLICACION DE FONDOS
Aumento neto de titulos publicos y privados

Aumento neto de préstamos

Aumento neto de otros créditos por intermediacién financiera

Aumento neto de otros activos

Disminucidn neta de otras obligaciones por intermediacién financiera

Disminucién neta de otros pasivos
Otras aplicaciones de fondos

Total de aplicaclones de fondos

) (DISMINUCION)/AUMENTO DE LOS FONDOS

2005

8.435.706
(5.637.927)
2.797.779

3.189.222
602.297

(1.426.573)

(75.593)

(1.249.791)
1.039.562

452.184
3.117.382
36.281
2.455

3.608.302

4.649.253

2.693.295

485.520

2.071.693

386.030
10.285.791

(5.637.927)

Las notas 1 a 21, los anexos A a N y los Estados Contables Consolidados son parte integrante de este estado.

Dr. Rubén Guillermo Alvarez w
Contador General / General Accointant

Sr. Juan Carlos Fébrega

Gerente General /General Manager

Statement of Cash Flow

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year {In thousands of pesos)

2004

7.603.207
832.499
8.435.706

2.508.189

451.146

(1.459.025)

(65.824)

(829.519)

614.967

492.008

6.884.605

4.020

161.450
7.542.083

5.616.733

646.275

435.307

214.855

411.381

7.324.551

832,499

FLUCTUATION OF FUNDS
Funds available at the beginning of the year-restated
Funds increase (decrease)

Funds avallable at the end of the year

FLUCTUATION OF FUNDS CAUSED BY
Financial revenues collected

Service revenues collected

Less:

Financial expenses paid

Service expenses paid
Administrative expenses paid

Funds provided by ordinary operations

OTHER SOURCES OF FUNDS

Net decrease in other receivables from financial intermediation
Net decrease in other assets

Net increase in deposits

Net increase in other liabilities

Contribution to capital

Other sources of funds

Other sources of funds

OTHER USES OF FUNDS
Net increase in governments and private securities

Net increase in loans

Net increase in other receivables from financial intermediation
Net increase in other assets

Net decrease in other obiigations from financial intermediation
Net decrease in other liabilities

Other application of funds

Other uses

wﬁos lncnms/ (REDUCTION)

The Notes 1 through 21, the Schedules A through N and the Consolidated Financial
Statement are an integral part of these Consolidated Financial Statements.

Dr. José Antonio Céceres Monié m
Sindica / frustee

Dra. Gabriela Ciganotto
Presidente / Chaiman



Anexo A

Detalle de Titulos Pablicos y Privados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Denomlnaclén tdentiflcacion Valor def mercado
Identification Market value
TITULOS PUBLICOS CON COTIZACION 2.955.754
Tenencla en cuentas de inversion 638.371
Bono Gob. Nacional en Pesos 2% 2007 - Compensacién 638.371
Otros
Tenencia para operaciones de compra-venta o intermediacién 2.317.383
Del pais 2.286.690
Bonos Garantizados Nacionales 1.882.433
Otros 404.257
Del exterior 30.693
Otros 30.693
TITULOS PUBLICOS SIN COTIZACION
Del pais
Bonos Garantizados Nacionales
Bonos de la R.A. con descuento en délares Vto. 2033
Otros
Del exterior
Otros
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA 4,212,135
Letras del BCRA con cotizacion cartera propia 163.328
Otros 163.328
Letras del BCRA por operaciones de pase 4.019.575
P12L6 Vto. 12.07.06 995.196
P25E6 Vto. 25.01.06 949.041
PO5A6 Vto. 05.04.06 683.798

Otros 1.391.540
Letras del BCRA sin cotizacion cartera propia

C12A6 Vto. 12.04.06

P25E6 Vto. 25.01.06

PO4EG Vto. 04.01.06

Otros
Notas del BCRA con cotizacion cartera propia 22.341
Otros 22.341
Notas del BCRA por operaciones de pase 6.891
Otros 6.891
Notas del BCRA sin cotizacion cartera propia
Otros
TOTAL TITULOS PUBLICOS 7.167.889

60

2005
Tenencla / Holdings
Saldos de libros

Book value

2.940.471
623.088
623.088

2.317.383
2.286.690
1.882.433
404.257
30.693
30.693

8.680.860
8.641.743
5.568.490
2.490.896
582,357
39.117
39.117

8.491.914
163.328
163.328

4.018.575
995.196
949.041
683.798

1.391.540

4.270.037
866.175
775.220
618.894

2.009.748

22.341
22.341
6.891
6.891
9.742
9.742
20.113.245

2004

Saldos de libros

Book value

3.315.834
3.204.227
893.289
2.310.938
111.607
77.590

77.590
34.017
34.017

6.071.536
6 056.011
5.319.662

736.349
i5.525
15.525

6.121.222
1.636.428
1.636.428

536.772

1.975.968
1.942.676

1.942.676

29.378
29.378
15.508.592



Sehedule A

Government and Private Securities

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

Posicion sin Opciones Opelones Posicion final
Position withot options Options Final position Denomlination
2.955.754 = 2,955,754 GOVERNMENT SECTOR QUOTED SECURITIES
638.371 - 638.371 Securities Held For Investments
638.371 638.371 Argentine Republic Bonds in Pesos 2% 2007 - Comp.
Other
2,317.38B3 . 2,317.383 Trading Securitles
Argentine bonds
1.882.433 - 1.882.433 Argentine Republic Bonds - Guaranteed
404.257 . 404,257 Other
Foreign bonds
30.693 - 30.693 Other
8.680.860 - 8.680.860 UNQUOTED SECURITIES FROM GOVERNMENT SECTOR
8.641.743 8.641.743 Argentine bonds
5.568.490 - 5.668.490 Argentine Republic Bonds - Guaranteed
2.490.896 2.490.896 Argentine Republic Bonds - Discounted
582.357 - 582.357 Other
39.117 39.117 Foreign bonds
39.117 - 39.117 Other
8.491.914 - 8,491.914
163.328 163.328
163.328 163.328
4.019.575 4.019.575
995.196 - 995,196
949.041 3 949.041
683.798 683.798
1.391.540 1.391.540
4.270.037 4.270.037
866.175 . 866.175
775.220 = 775.220
618.894 - 618.894
2.009.748 - 2.009.748
22.341 22.341
22.341 - 22.341
6.891 6.891
6.891 - 5.891 Other
9.742
9.742 9.742 Other

20.128.528 - 20,128,628 TOTAL GOVERNMENT SECURITIES



Anexo A

Detalle de Titulos Pablicos y Privados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Denominacion Identificacion

Identification

INVERSION EN TITULOS PRIVADOS CON COTIZACION
Otros representativos de capltal
Del pais
Otros
Del exterior

Otros
TOTAL TiTULOS PRIVADOS

TOTAL DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

Valor del mercado

Markat value

52.849
26.271
26.271
26.578
26.578

52.849

7.220.738

2005

Tenencia / Holdings
Saldos de libros
Book value

52.849
26.271
26.578

52,849

20,166.094

2004
Saldos de libros

Book value

15.175
15.175
15.175

15.175

15,523.767



Schedule A

For the year ended Decembar 31, 2005

i g 1y

Posicion sin Opciones
Position withot options
52.849

26.271

26.578

52.849

20.181.377

Opciones

Options

Posicion final

Final position

52.849

26.271

26.578

52.849

20.181.377

Denomination

PRIVATE SECURITIES HELD FOR INVESTMENTS

Other instruments representing indebtedness

Other

Other

TOTAL PRIVATE SECTOR SECURITIES

TOTAL GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES



Anexo B

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos}

CARTERA COMERCIAL
En situacion normal
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas
Con seguimiento especial
Iin observacion
Con garantias y contragarantias preferidas "A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas
En negociacion o con acuerdos de refinanciacion
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas
Con problemas
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas
Con alto riesgo de insolvencia
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas
Irrecuperable
Con garantfas y contragarantias preferidas "A”
Con garantfas y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas
Irrecuperable por disposicion técnica
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”

Sin garantias ni contragarantias preferidas

TOTAL CARTERA COMERCIAL

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas
Cumplimiento inadecuado
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”

Sin garantias ni contragarantias preferidas

64

2005

11.891.429
6.245.924
812.294
4.833.211
645.746
208.667
932

43.152
254.583
347.079

10.604
336.475
150.322

21.767
128.555
160.787

33.317
127.470
705.517

18.764
282.728
404.025

88.518

15.391
73.127

13.642.319

2.185.899
8.555
327.477
1.849.867
71.612

1

25.883
45,728

2004

9.008.534
5.443.738
952.332
2.612.464
866.185
293,644
2.027
50.677
240.940
572 541
9.891
54.438
508.212
215.457
927
19.601
194.929
160.485
3.057
47.210
110.218
1.764.290
91.763
450.604
1.221.923
258.055

26.478
231.577

12.273.006

1.299.534
4.863
328.547
966.124
60.838
134
38.102
22.602

COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO

In Normal condition
Secured loans with preferred guarantees “A”
Secured loans with preferred guarantees “B”
Unsecured loans

With Potential risk

Secured loans with preferred guarantees “A”
Secured loans with preferred guarantees “B”
Unsecured loans
e a0 eement

Secured loans with preferred guarantees “A”
Secured loans with preferred guarantees “B”
Unsecured loans

With problems
Secured loans with preferred guarantees "A”
Secured loans with preferred guarantees “B”
Unsecured loans

With High collection risk
Secured loans with preferred guarantees “A”
Secured loans with preferred guarantees “B”
Unsecured loans

Uncoliectible
Secured loans with preferred guarantees “A”
Secured loans with preferred guarantees “B”
Unsecured loans

Uncollectible as per regulatory requirements
Secured loans with preferred guarantees "A”
Secured loans with preferred guarantees “B”

Unsecured loans

TOTAL COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO

CONSUMER AND MORTGAGE PORTFOLIO

In Normal condition
Secured loans with preferred guarantees "A”
Secured loans with preferred guarantees “B”
Unsecured loans and

With Potential risk
Secured loans with preferred guarantees ‘A"
Secured loans with preferred guarantees “B”

Unsecured loans



Schedule 8

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

2005
Cumplimiento deficlente 19.222
Con garantfas y contragarantfas preferidas “A"
Con garantfas y contragarantias preferidas “B"” 7.521
Sin garantias ni contragarantias preferidas 11,701
De dificll recuperacién 7 12,430
Con garantias y contragarantias preferidas “A” 5
Con garaﬁtras y contragarantlas preferidas “B” 6.103
Sin gérantl‘as ni contragarantias preferidas 6.327
Irrecuperable 111.682
Con garantfas y contragarantfas preferidas “A" 1.082
Con garantias y contragarantias preferidas “B" 48.290
Sin garantfas ni contragarantfas preferidas 62.300
Irrecuperable por disposicién técnica -
Con garantfas y contragarantfas preferidas “A”
Con garantfas y contragarantfas preferidas “B”
Sin garantfas ni contragarantias preferidas
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 2.400.845
TOTAL GENERAL (1) 16.043,164

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el total de financiaciones incluye Préstamos (antes de Previsiones), Otros
Créditos por Intermediacién Financiera (Obligaciones Negaociables sin Cotizacién y Otros Comprendidos en las Nor-
mas de Claslficacién de Deudores), Bienes Dados en Locacién Financiera, Créditos Diversos {Deudores por Venta
de Bienes), Cuentas de Orden Deudoras Contingentes (Otras Comprendldas en la Normas de Clasificacién de Deu-
dores) y Cuentas de Orden Acreedoras Contingentes (Créditos acordados -saldos no utilizados- comprendidos en
las Normas de Clasificacién de Deudores, Otras garantfas otorgadas comprendidas en fas Normas de Claslficacién
de Deudores y Otras comprendidas en las Normas de Clasificacién de Deudores). Por otra parte, las financiaciones
Incluidas en la Cartera Comercial - Cumplimiento Normal - Garant(as Preferidas “A”, corresponden principalmente a
préstamos otorgados al Sector Publico No Financiere.

2004
20.075  With problems
- Secured loans with pre%erre'd éuarantees “/A;‘
12.504 Secured loans with preferred guarantees “B”
7T.571 Unsecured loans
14.606  With High collection risk

112 Secured loans with preferred guarantees ‘A"
9.640 Secured loans with preferred guarantees “B*
4.854 Unsecured Joans

241,744  Uncoliectible

2.486 Secured loans with preferred guarantees “‘A”
103.442 Secured loans with preferred guarantees “8”
135.816 Unsecured loans

- Uncollectible as per regulatory requirements
Secured loans with preferred guarantees “A”
Secured loans with preferred guarantees “B”

Unsecured loans.
1.636.797 TOTAL CONSUMER AND MORTAGAGE PORTFOLIO

13.909.803 GRAND TOTAL (1)

(1) As of December 31, 2005 and 2004 this grandtotal includes Loans (before ailowarn-
ce for losses), Other receivables from financial intermediationr (Unquoted negotiable
iatiimeits), Leass fitanaiig  and milszallangous recedqililos, Contingeat realialies,
Linutificed lines of predit, divd Cogtiigen pyatilis, G thie ather and, thie Anaidéng in-
cluded in the Loans portfolio under normal conditions “Preferred guarantees “A” pertains
mainly to loans granted Non-financlal Public sector.

S18]



Anexo C'm

Concentracion de las Financiaciones

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Nimero de Clientes

10 mayores clientes

50 siguientes mayores clientes ~

100 siguientes mayores clientes

Resto de clientes

TOTAL (1)

(1) Ver Hamada (1) en Anexo B.

Saldo de
Deuda

Amount of

Debit

7.289.606

2.847.286

859.448

5.046.824

16.043.164

Schedile C w

Concentration of all Financial Assets

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

Financiaciones

2006
% Sobre
Cartera Total

2004
Saldo de % Sobre
Deuda Cartera Total

Financial Assots

% Over Total

Fortfollo

45,4

17,7

5,4

31,5

100,0

Amount of % Over Total
Dbt Portfollo
6.097.356 43,8
2.216.109 15,9
892.016 6,5
4.704.322 33,8
13.909.803 100,0

1) See footnote (1) in Schedule B.

Number of clients

10 largest clients

50 following largest clients

100 following largest clients

Remaining clients

TOTAL (1)



Anexo D

Apertura por Plazos de las Financiaciones

Carrespondiente al Ejercicio terminada el 31 de diciembre de 2008

{Cifras esprasadas on miles de pasos)
Concepto Cartera
Vencida
Matured
Portfolio

Sector publico

no financiero
Sector financlern
Sector privado
no financiero

y residentes

en el exterjor

TOTAL (1)

80.087

1.210.370

1.290.457

11 Ver (tormada (1) an Anexo B,

1 Mes

1 Month

5.173.714

371.767

415.979

5.961.460

3 Meses

3 Months

24.116

58.632

1.020.227

1.102.975

Plazos que restan para su vencimiento

6 Meses 12 Meses

Remaining Maturity Term

6 Months

22.000

2.426

1.317.908

1.342.334

12 months

52.2565

1.148

561.908

615.311

Sehedule 0 W

Maturities of all Financial Assets

For the year ended December 31, 2005
{In thousands of pesos}

Mas de 24

24 Meses Meses

Over 24

24 months months

175.073 538.884

479 12

863.759 4.152.420

1.039.311 4.691.316
(1) Soe pole (1) I Sehsthile B

Total

Total

5.986.042

514,551

9.542.571

16.043.164

Description

Public non-dinancial

sactor

Financial sector

Private nopinanckal

seator and foralgners

TOTAL (1)



Anexo B m

Detalle de Participaciones en Otras Sociedades

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Acciones y/o Cuotas Partes

Concepto Importe Importe
ldentificacion Denominacion Clase Valor Nominal  Votos por Cantidad 20056 2004

Unitario Accion
Identification Stocks / Coupans Amount Amoiint
Class Nominal Votes per Quantity 2005 2004

Value STocK

. * =% EN ENTIDADES FINANCIERAS, ACTIVIDADES GOMPLEMENTARIAS Y AUTORIZADAS

. » N Controladas - - - 7
Del pais 482.670 434.896
30661918345 Nacién AFJP S.A. A 1000 5 26.761 30.768 27.465
30661918345 Nacién AFJP S.A. B 1000 1 107.045 123.070 109.859
30678561165 Nacién Seguros de Vida S.A. A 1000 1 87.694 75.872 63.262
30678582669 Nacién Seguros de Retiro S.A. A 1000 1 136.228 93.849 67.775
AD6RE227440 Nacién Bursétil - Soc. de Bolsa S.A. A 1000 1 6.152 7.897 7.724
30678806230 Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I. A 100 1 55.996 6.577 5.810
30707888551 Nacién Factoring S.A. A 100 1 9.900 - 33.858 32.751
30708016299 Nacién Leasing S.A. A 1000 1 80.391 81.366 80.503
30707865411 Nacién Fideicomisos S.A. A 100 1 40.617 6.746 2.621
33621364559 Nacién Servicios S.A. A 1  4.522.015 5.979 0
33707995519 Nuevo Banco Entre Rios S.A. (1) A 1 14.850.000 0 20.438
30707990844 Nuevo Banco Bisel S.A. (1) A 1 14.850.000 16.688 16.688
Subtotal Controladas 482.670 434.896
No Controladas

Del pais 950.798 894.491
30651129083 Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. E 1000 479.157 934.933 878.633
30688331761 Garantizar Soc. Garantia Reclproca B 1,00 194,038 15.865 15.858
Del exterior 68.946 73.519
33610413949 Banco Latinoamericano de Export. S.A. A 16,47 1.045.348 52.193 55.800
33610413949 Banco Latinoamericano de Export. S.A. B 16,47 295.944 14.776 15.797
33610413949 Banco Latinoamericano de Export. S.A. C 10,00 60.142 1.823 1.789
Otras 154 133
Subtotal No Controladas 1.019.744 968.010
TOTAL EN ENTIDADES FINANCIERAS, ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS Y ALUTORIZADAS 1.502.414 1.402.906



Schedule E

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

Informacion sobre el Emisor

Actividad Principal Datos del Ultimo Estado Contable
Fecha Clerre Capital Patrimonlo Resuttado del
Ejerciclo / Periodo Neto Ejercicio / Perfodo
Information on the Issuer Denomination
Main Business Activity Data from Last Financlal Statement
Closing Date Capital Net Worth  Current Net Income
IN FINANCIAL INSTITUTIONS AND SIMILAR AUTHORIZED ACTMITIES
Controlling Interest
Argontine
Adm. Jub. y Pens. / Retirement fund 31.12.05 133.810 153.843 13.697 Nacion AFJP S.A
Adm. Jub. y Pens. / Retirement fund 31.12.05 133.810 153.843 13.697 Nacion AFJP S.A.
Seguros de Vida / Life insurance 31.12.05 88.098 76.222 10.160 Nacion Seguros de Vida S.A.
Seguros de Retiro / Retirement Ins. 31.12.05 136.369 93.940 26.681 Nacién Seguros de Retiro S.A.
Oper. de Bolsa / Stock brokerage 31.12.05 6.207 7.968 1.365 Nacion Bursatil - Soc. de Bolsa S.A.
Fondos Comunes / Mutual fund 31.12.05 5.650 6.636 766 Pelfegrini S.A. Gte. de F.C.I.
Servicios Crediticios / Credit Services 31.12.05 35.636 34.200 1.264 Nacion Factoring S.A.
Servicios Crediticios / Credit Services 31.12.04 50.000 80.937 1.965 Nacién Leasing S.A.
Adm. Fideicomiso / Data Processing 31.12.05 4.100 6.809 4,164 Nacién Fideocomisos S.A.
Serv. Proc. Datos / Credit Services 31.12.05 4.760 6.293 (375)  Nacién Servicios S.A.
Entidad Financiera / Banking 31.03.05 30.000 79.963 (4.420) Nuevo Banco Entre Rios S.A. (1)
Entidad Financiera / Banking 31.12.05 81.240 132.922 1.039 Nuevo Banco Bisel S.A. (1)
Subtotal Controlling
Non-controlling interest
Aigentine
Entidad Financiera / Banking 31.12.05 489,157 954.403 57.476 Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A.
Otorgam. Gtias. / Banking 30.09.05 2.884 78.102 228 Garantizar Soc.Garantia Reciproca
Foreign
Entidad Financiera / Banking 31.12.05 933.702 1.870.436 50.159 Banco Latinoamericano de Export. S.A.
Entidad Financiera / Banking 31.12.05 933,702 1.870.436 50.159 Banco Latinoamericano d= Export. S.A,
Entidad Financiera / Banking 31.12.05 933.702 1.870.436 50.159 Banco Latinoamericano de Export. S.A.
Others

Subtotal Non-Controlling

SIMILAR AUTHORIZED ACTIVITIES
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Anexo E

Detalle de Participaciones en Otras Sociedades

Correspandiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con o Eercioln Anterar (Ciflis exprasadas en miles de pesos]

Concepto
Identificacion Denominacion Clase
ldentification
Class
EN OTRAS SOCIEDADES
No Controladas
Bl pais

30520230048 Ace. Preferidas Massuh S.A.
30620230048 Ace. Ordinarias Massuh S.A,
30598910045 VISA Argentina S.A. A

Diras

Dol exterior

Olras

Subtotal No Controladas

TOTAL EN OTRAS SOCIEDADES

TOTAL DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

Acciones y/o Cuotas Partes

Importe

Valor Nominal ~ Votos por Cantidad 2005
Unitario Accion

Stacks / Coupons Amount

Nominal Votes per Quantity 2005
Value Stock

11.421

1 - 257.301 4.779

1 1 14 0

(1,0001 1 11.400 1.647

4.995

1.299

1.299

12.720

12,720

1.515.134

Importe
2004

Amaount

2004

B.216
4.779

0
1.647
1.790

1,377
1.377
9.593

9.593

1.412.499

1) Durstinndas mediante Decreto N* B38/2000. F) BERA por lhs Reapluciones W 314y 316 del 21 de mayo de 2007 oxception al Banco de la obligaeiin de consalidar on sus esiados conlubles con il

Mueviy Banco Bisal S.A, y Nugvo Banco de Entre Rios S.A. mspaclivanicnts
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Schedule £

Participations in other Corporations

For the year ended December 31, 2005
‘Compared with the prior year (In thousands of pesos)

Informacion sobre el Emisor

Actividad Principal Datos del Ultimo Estado Contable
Fecha Clerre Capital Patrimonio Resultado de!
Ejercicio / Periodo Neto Ejercicio / Periodo
Informatlon on the Issuer Denomination
Maln Business Activity Data from Last Financial Statement
Closing Date Capital Net Worth  Current Net Income
IN OTHER CORPORATIONS
Controlling Interest
Argentine
Industria papelera / Pager idistey 31.12.06 99.656 233.478 2.934 Preferred Stocks Massuh S.A.
Industria papelera / Faper Industry 31.12.05 99,656 253.478 2.934 Common Stocks Massuh S.A.
Emp. de Seryiclos / Savice niustry 31.05.04 G.811 24,268 (883) VISA
Other
Foreign
Other
Subtotal Non-Controlling
TOTAL IN OTHER CORPORATIONS
TOTAL OF PARTICIPATIONS IN OTHER CORPORATIONS
L) Constitided poniph docme N° SR80 FERA (bor Beslitiong WO 0 il D06 of Mal 24, 2002 exoounyied BNA Trom Copesalitmltog the nanieial séntonnis oFf Npeso Baen Bierd S4, pod Banin e Enlin

Rios, espetive




Anexo F

Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

Concepto

BIENES DE USO
Inmuebles

Mobiliario e instalaciones
Méquinas y equipos
Vehiculos

Diversos

TOTAL

BIENES DIVERSOS

Obras en curso

Anticipos por compra de hienes
Obras de arte

Bienes dados en alquiler

Bienes tomados en def. de créditos
Alhajas y metales preciosos
Papeleria y utiles

Otros bienes diversos

TOTAL

(1) Los saldos al Iniclo ajustados Incluyen los efectos de |a varlacién del tipo de cambio de Ias filiales en el exterior.

Valor Residual
al Iniclo
del Ejercicio

Balances at
the beginning

of the year

1.367.5639
18.079
48.429

135
11.685
1.445.867

12.665
162
3.532
801
4.690
4.709
5.520
31.720
63.799

Ajuste por
Conversion a

Tipo de Cambio
de Cierre

y Reexpresion
Monetary Adjustment
& Conversion to year-

end exchange rate

4.243
79

41
4.4585

20
(37)

(7)

Valor Residual

al Inicio del
Ejercicio Ajustado
(1)

Adjusted Balances
at the beginning

of the year (1}

1.371.782
18.158
48,521

135
11.726
1.450.322

12.665
162
3.5632
821
4.653
4.709
5.526
31.724
63.792

Incorporaciones

Acquisitions

11.708
2.876
15.026
1.101
5.562
36.273

895
636

2.832
1.137
1.111
6.065
12.583

Transferencias

Transfers

4.384
1.898
449

22
6.753

10.693

(17.448)
(6.753)




Sehedule £

Foi the year ended December 31, 2005
Compared with the peror year (- thowsanits.of peses)]

Disposals

32
156
1.669

40
1.897

7
4.751
194
1.656
78
7.586

(1) fctudos hi et of forfgn axclus rate ranskation froa fodedgn franotie

Pardidas por
Desvalorizacion

Losses on

Revaluation

Depreclaclones del Ejerciclo.

Anos de
Vida Util
Asignados

Importe

Current Year Depreciation

Years of
Useful Life

50
10

m oo

50
50

Amount

43.410
3.248
23.847
150
5.795
76.450

37
707

236
980

Valor Residual

al Cierre
del Ejercicio
2005

Balances at the
ahd of the yaar
2005

1.344.432
19.528
38.480

1.086
11.475
1.415.001

13.560
698
3.626
790
12,720
5.652
4.981
19.129
61.056

Valor Residual
al Cierre

del Ejercicio
2004

Balantes at the
end of the year
2004

1.367.539
18.079
48.429

135
11.685
1.445.867

12.665
162
3.532
801
4.690
4.709
5,520
31.720
63.799

Deseription

FIXED ASSETS
Pramises

Furniture and Fixtures
Machinery and Equdpment
Altorpobiles

Other

TOTAL

MISCELLANEOUS ASSETS
Projects. in progress

Advances on purchases
Artwork

Leased assels

Assats received as collateral
Jewels any precious metals
Stationary and supplies

Other sundries

TOTAL
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Anexo G

Detalle de Bienes Intangibles

Correspondients al Ejercicio terminado 8l 31 de diciembre de 2005
Lomparativo con el Faeeicio Antarior {(Cifias oxpresadas on mies da g

Concepto Valor Residual Ajuste por
al Inicio Conversion a

del Periodo Tipo de Cambio

de Cierre y

Reexpresion

Balances at Maonetary Adjustment

the baginning & Conversion to year-

of the year end excharige rate

Llave de negocio 4.035 -

Gs. de organizacion
y desariollo 1.241.654 8

TOTAL 1.245.689 8

Valor Residual
al Inicio del

Periodo Ajustado  Incorporaciones
(1)

Adjusted-Balancés -~ . . Acquisttions -

at the beginning

of the year (1)

4.035 -

1.241.662 417.221

1.245.697 417.221

(1) ks sdiddos al iniolo ajustados incluyen losofectas de L vatiacion dal tpo de camblo de Las lliles e o) et

Transferencias

~ ¢ Transfers

Bajas

Dispasals

72
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Schedule G

For the year ended December 31, 2005

Compated vt the pravious vear (i thousands of pesos)

Amortizaciones del Periodo
Anos de
Vida Util Importe

Asignados

Current Year Amortization
Years of Amount

Useful Life

5 4.035
5 400.861
404.896

Valor Residual

al Cierre
del Periodo
2005

Balances at the

end of the year

2005

1.257.950

1.257.950

(1) Includes the eifect of foreien excliange rale transfation from forcign nanches

Valor Residual
al Cierre

del Ejercicio
2004

Balances at the
end of the year

2004

4.035

1.241.654

1.245.689

Description

Goodwill

Organization and development expenses

TOTAL
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Anexo H m

Concentracion de los Depdsitos

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

2005
Numero de clientes Saldo de

% Sobre

Deuda Cartera Total

Amount of % Over

Debt Total Portfolio

10 mayores clientes 13.616.253 40,4
50 siguientes mayores clientes 4,756.004 141
100 siguirntes mayores clientes 1.725.082 5.1
Resto de clientes 13.689.297 40,4
TOTAL 33.686.636 100,0

/6

Sehedule H

Concentration of Deposits

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year {in thousands of pesos)

Saldo

de Deuda

Arpount

of Debt

10.347.728

3,600,695

1.185.211

15.526.173

30.658,807

2004
% Sobre
Cartera Total
% Ovar

Total Portfolio

33.8

11,7

50,6

100,0

Number of Clients

10 fargest olianls

50 following largest olients

L0 rotfowing fargest clienls

Remaining elients

TOTAL



Anexo |

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Schedule |

/) s Nt

[ockssiicaifon by Maiuiiivol Deposiis,
Difier Unligaiions froi Fiianicial
inicinediation, and Negoiiable Obligaiions

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

Plazos que restan para su vencimlento (1)

Concepto Mas de 24 Total
1 Mes 3Meses 6 Meses 12 Meses 24 Meses meses
Remaining Maturity Term (1)
Over 24 Total  Description
1 Month 3 Months 6 Months 12 Months 24 Months Months
Depésitos 28.568.296 3.818.103 541.407 482.250 276.376 204 33.686.636 Deposits
Otras obligaclones por Other obligations
intermediacion financiera from financlal interm.
BCRA 11.066 2.266.172 2.277.238  BCRA
Bancos y organismos Banis and international
internacionales 24.599 7.589 40.025 37.813 50.636 253.174 413.836  agencies
Obligaciones negociables Unsubordinated
no subordinadas Negotiable Obligations
Financiaciones recibidas de Argentine financial
entidades financieras locales 1.120 1.120  entilies
Otros 658.533 12.138 18.053 34.388 67.819 790.931  Other
TOTAL 695.318 2.285.899 58.078 72.201 118.455 253.174  3.483.125 TOTAL
TOTAL GENERAL 29.263.614 6.104.002 599.485 554.451 394.831 253.378 37.169.761 GRAND TOTAL

(1) Segun la Comunicacién “A” 3467 del BCRA, la devolucién de los depésitos fue reprogramada teniendo en

cuenta la moneda, el tipo de cuenta y el monto de los mismos
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Anexo J

Movimientos de Previsiones

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

Detalle

Saldos al
Comienzo
del Ejercicio

Balances at

the beginning

Ajuste por
Conversion a
Tipo de Cambio de

Clerre y Reexpresion

Monetary adjustment

& conversion to year-

Saldos al

Inicle del Ejercicio
Reexpresados

(1)

Adjusted balances

at the beginning

Aumentos
en moneda
homogénea

(2)
Ingreases

for monetary

of the year end exchange rate of the year (1) valuation (2)

REGULARIZADORAS DEL ACTIVO

Titulos publicos y privados - Por desvalorizacién 6.926 134 7.060 5.076 (3)
Préstamos - Por riesgo de incobrabilidad y desvalotizacion 2.824.648 2.664 2.827.312 221.809 (4)
Otros créditos por intermediacion financiera -

Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacién 227.018 353 227.371 PR.887 (4)
Paticipaciones en otras sociedades - Por desvalorizacién 388 (43) 345 3.179 (5)
Créditos diversos - Por riesgo de incobrabilidad 53.568 1 53.569 2.403 (6)
TOTAL 3.112.548 3.109 3.1156.657 256,354
DEL PASIVO

Indemnizaciones por despidos 775 31 806 160(7)
Compromisos eventuales 1.887 301 2.188

Otras conlingencias 165.884 30 165.914 93.440 (8)
TOTAL 168.546 362 168.908 93.600

(1) Los saldos al inicio ajustados Incluyen los efectos de la variaclén del tipo de cambio de las filiales del exterior.

(2) Los aumentos en moneda homogénea incluyen el efecto de la variacion del tipo de carnbio.

(3) Constituidas para cubr desvalorizacién de las tenencias registradas en sucursal Gran Calmén.

(4) Constituidas en cumplimiento de las disposiciones de la Com. A" 2216 y complementarias del BCRA, teniendo en cuenta lo mencionado en Nota 5.5 ¢. a los Estados Contables.
(5) Constituidas por reclasificacién de financlaciones registradas en nuetsra Filial Madrid.

(6) Constituldas para cubrir el eventual riesgo de Incobrabilidad orlginado princpalemnete en fallas de caja.

(7) Constituldas para cubrir eventuales contingencias originadas en despidos al personal.

(8) Constituidas para cubrir eventuales contingencias no consideradas en otras cuentas.



Schedule J

Far the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

Disminuciones

Desafectaciones Aplicaciones
(8)

Decreases
Reversals Applications
(8)
7.060
56,701 1.210.727
10.719 66.080

3.179

31 11.726
70.630 1.295.593
- 2
- 95
91.005 8.244
91.005 8.341

Resultado
monetario
generado por
previsiones
Monetitry Result
Generated from

allowanee for losses

Saldos al

final del Ejercicio
2005

Balances at the
end of the year
2005

5.076

1.781.693

174.459

345

44.215

2.005.788

964

2.093

160,105

163.162

Saldos al

final del Ejercicio
2004

Balances at the

end of the year
2004

6.926

2.824.648

227.018

388

63.568

3.112.548

775

1.887

165.884

168.546

(1) The balances of foreign currencies transactions from offices abroad were translated at the exchange rate ‘of year-end.
(2) The increase in “Monetary Valuation” included the effect of fluctuatlons in foreign exchange rates.
(3) Registered to cover for contingent losses derived from revaluation of assests in Gran Cayman Branch.

(4) Registered to comply with BCRA Circular Com “A* 2216 in compliance with Note 5.5.c. of the financial statements.

(5) Registered to reclassify financlal assets in BNA Madrid
(6) Registered to cover for contingent losses for petty cash shortages.
(7) Registered to cover for contingent losses on severances payments.

(8) Registered to cover for contingent losses not considered in other accounts.

Description

ASSETS ACCOUNTS

Government and private securities-Revaluation

Loans-Aliowance for losses and Revaiuations.

Other Receivables from Financial Intermediation-

Allowances for losses and Revaluation

Participations in other corporations-Devaluation

Miscellaneous receivables-Allowance for losses

TOTAL

LIABILITIES ACCOUNTS

Severance payments

Eventual contingencies

Other contingencies

TOTAL



Anexo K

Composicion del Capital Social

Correspandiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Cifras sxprasadas an miles da posos)

For the year ended December 31, 2005
i thotsands of posps)

Acciones Capital Social
Clase Cantidad  Votos por Emitido en Pendiente de Emisién Asignado Integrado No Integrado
Acclon Circulacion Cartera o Distribucion (1)
Stocks Capital
Class Quantity Votes per lssued Pending Assigned Contributed Uncontributed
Stock Outstanding Treasury Issuance (1)
TOTAL 1.850.167  1.850.157 TOTAL
(1) En su cardcter de Entldan Autdrgulca del Estado, el Capltal Sockal o By Entig o esta compuesto por seciones. (1) Thés Banks Capital Stock s not eomywizend of fesid stocks becse the Fink is o

Stane Dot Entiey”
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Anexo L

Saldos en Moneda Extranjera

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Rubros Casa Matriz
y Sucursales
en el Pais
Head Office and
Domestic Branches
ACTIVO
Disponibilidades 1.442.710
Titulos publicos y privados 3.276.892
Préstamos 1.451.770
Otros créditos por interm. fciera. 767.039
Bienes dados en locacion fciera.
Participaciones en otras sociedades 68.965
Créditos diversos 39.617
Bienes de uso
Bienes diversos
Bienes intangibles
Partidas pendientes de imputacién 966
TOTAL 7.047.959
PASIVO
Depésitos 2.507.082
Otras obligaciones por intermed. fciera. 986.410
Obligaciones diversas 7.422
Previsiones
Partidas pendientes de imputacién 1.397
TOTAL 3.502.311
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras
(excepto cuentas deudoras per contra)
Contingentes 23.749.754
De control 3.383.240
De derivados
De actividad fiduciaria
Acreedoras
(excepto cuentas acteedoras por contra)
Contlngentes 993.888
De control 15
De derivados 14.248
TOTAL 28.141.145
TOTAL 38.691.415

82

Flllales
on el
Exterior
Foreign

Branches

104.655
134.758
907.589
857.717

1.280
51.524
42,952

1.740

32
2
2.102.249

649.983
79.827
6.552
3.462
26
739.850

124.164
290.092
26.282

26.324
1.522

468.384

3.310.483

Total del
Ejerciclo
2005
Total

Year 2005

1.547.365
3.411.650
2.359.359
1.624.756

70.245
91.141
412.952
1.740

32

968
9.150.208

3.157.065
1.066.237
13.974
3.462
1.423
4.242.161

23.873.918
3.673.332
26.282

1.020.212
1.537
14.248
28.609.529

42.001.898

Total Ejercicio 2005 (por moneda)

Euro Dolar Marco
Year 2005 by currency
Euro USA Dollars Deutsch
Marks
36.830 1.485.631
3.379.968
21.734 1.832.891
88.070 1.150.370
852 68.887
2.353 85.286
2.024 3.813
18 187
24
83
151.964 8.007.057
12.479 3.104.230
10.784 663.164
2.939 8.447
128
974
26.202 3.776.943 c
41.015 22.545.899
7.530 3.424.837
26.282
20.665 74.933
80 1.344
14.248
69.290 26.087.543
247.456 37.871.543 .



Schedule L

Balaiee Shoot i Foregn Curieneies

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year {In thousands of pesos)

Total Ejercicio 2005 (por moneda) Total
Franco Franco del Ejercicio
Libra Francés Sulzo Yen Otras 2004
Year 2005 by currency Total Description
Sterling French Swiss Yen Others Year 2004
Pounds Francs Francs
ASSETS
3.983 - 1.184 369 19.368 4.553.914 Cash and Due from banks demand
31.682 2.615.595 Government and Private Securities
178 1.209 449 344.529 158.369 2.127.758 Loans
375.145 11.171 1.804.795 Other credits from financial intermediation
10 Leased fixed assets
506 74.896 Participations in other corporations
- - - s 3.502 59.112 Miscellaneous receivables
37.115 39.159 Fixed assets
1.535 2.851 Miscellaneous assets
8 88 Intangible assets
885 1.488 Items pending allocation
4.161 1.209 1.633 720.043 264.141 11.279.666  TOTAL
LIABILITIES
241 - - 40.115 5.456.367 Deposits
6.214 108 378.877 7.090 1.432.946 Other obligations from financial intermediation
8 - - - 2.580 18.732 Miscellaneous liabilities
3.334 3.062 Allowances for losses
449 3.723 items pending allocation
6.463 - 108 378.877 53.568 6.914.830 TOTAL
MEMORANDUM ACCOUNTS
Nebii balances
{encepl dehii halance contra-aceounts)
4 1.272.783 14.217 13.050.322 Contingencies
102 - 240.863 926.429 Control
Derivatives
= - - Trust
Credit dances
(rxeepi ciedit babince coutia aceonnis)
4.068 - 4 91.982 828.560 512.672 Contingencies
113 1.647 Controf
506 Derivatives
4.170 - 8 1.364.765 1.083.753 14.491.576 7107AL

14.794 1.209 1.749 2.463.685 1.401.462 32.686.072 TOTAL



Anexo M-m Sehadule 1 m

Resumen de los Estados Contables de las Filiales Summary of the Financial Statements
Operativas de la Entidad Local, Radicadas en el Exterior of Foreign Branches
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 For the year ended December 31, 2005
(Cifras expresadas en miles de pesos) {In thousands of pesos)
Filial Activos Pasivos Patrimanio Resultado
Neto del Ejercicio
Assels Liabilities Net Warth Net Income Current Year Branch
Nueva York 1.523.625 356.133 1.167.492 31.961  NewYork
Miami 249,138 142.821 106.317 4.561 iatnf
Panama 53.680 21.144 32.536 2.884 Fanama
Gran Caiman 1.554.441 1.096.634 A57.807 26.825 Graned Cayrman
Madrid 126,306 81.650 44.656 6.637 Maclrict
Brasil 123.965 65.326 58.639 (2:917) Bz
Uruguay 118.168 71.924 46.244 4.444  Uruguay
Paraguay 161.045 147.075 13.970 1.254 Faraguay
Chile 96.148 15.707 80.441 (4.643) Chile
Bolivia 47.921 16.926 30,995 1.286 Bafivia

TOTAL 4.054.437 2.045.340 2.039.097 72,292  TO7TAL



Anexo N

Asistencia a Vinculados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

Sltuacién
Concepto

1 - Préstamos
Acdelantos
Con gtias. y contragtias.
Con gtias. y contragtfas.
Sin gtias. ni contragtias.
Docuimentos
Con gtias. y contragtias.
Con gtias. y contragtias.

Sin gtias. ni contragtias.

Hipotecarios y Prendarios

Con gtias. y contragtias.

Con gtias. y contragtias.

Sin gtias. ni contragtias.
Personales

Con gtias. y contragtias.

Con gtias. y contragtias.

Sin gtias. ni contragtias.
Tarjetas

Con gtias. y contragtias.

Con gtias. y contragtias.

Sin gtias. ni contragtias.
Otros

Con gtias. y contragtias.

Con gtias. y contragtias.

Sin gtias. ni contragtias.

pref. “A”
pref. “B”

preferidas

pref, “A”
pref. “B”
preferidas

pref. "A”
pref. “B”

preferidas

pref. “A”
pref. “B"

preferidas

pref, “A”
pref. “B”

preferidas

pref. “A”
pref. “B”

preferidas

2 - Otros créd. por int. financiera

3 - Bienes dados en loc. fciera. y otros

4 - Responsabilidades eventuales

5 - Particip. en o/soc. y tit. privados

TOTAL

TOTAL DE PREVISIONES
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Normal

Normal

1.661

1.352

11
298

298

218.377

498.535
718.573

2.201

Riesgo Potencial
¥ Cumplimlento
inadecuado

Potantial Risk

71

59

71

Con Problemas y

Cumplimiento Deficiente

No Venclda Venclda
With Problems
Unmatured Matured

Con Alto Rlesgo de
Insolv. y Dificil Recup.
No Vencida
With Risk of Collection

Unmatured Matured



Schedule N

Financial Assistance to Relalod [nlities

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year {In thousands of pesos)

Irrecuperable

Irrecuperable por Disposlcion
Técnlca

Uncollectible  Uncollectible per Regulators

Total
2005 2004
Total Condition
Year 2005 Year 2004 Concept
1.732 1.989 1-Loans
Advances
Secured loans w/pref. guarantees “‘A”
Secured loans w/pref. guarantees “B”
Unsecured loans
Negotiable instruments
Secured loans w/pref. guarantees “A”
Secured loans w/pref. guarantees “B”
Unsecured loans
Mortgage and Sccured loans
Secured loans w/pref. guarantees ‘A"
1.411 1.627 Secured loans w/pref. guarantees “B”
Unsecured loans
Consumer loans
Secured loans w/pref.guarantees ‘A"
Secured loans w/pref.guarantees ‘B”
11 25 Unsecured loans
310 320 Credit cards
Secured loans w/pref. guarantees ‘A"
Secured loans w/pref. guarantees “B”
310 320 Unsecured loans
13 Othor
Secured loans w/pref. guarantees “A”
Secured loans w/pref. guarantees “B”
13 Unsecured loans
218.377 41.803 2 - Other recelvables from fin. Interm.
3 - Leased fixed assets
- - 4 - Contingent llabilitles
498.535 450.754 5 - Partlcip. in O/corp. and priv. sec’s.
718.644 494.546 TOTAL

2.205 462 TOTAL OF ALLOWANCES
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Notas a los
Estados Contables

Correspondiente a los Ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Nota 1 = Aspectos relacionados con el caracter
de entidad autarquica del Estado Nacional

1.1. Naturaleza y Objeto de la Entidad

El Banco de la Nacién Argentina es una entidad autdrquica del Estado, con auto-
nomfa presupuestaria y administrativa. Se rige por las disposiciones de la Ley de
Entidades Financieras, de su Carta Orgénica (Ley N° 21.799 y modificatorias) y demds
normas legales concordantes. Coordina su accién con las polfticas econémico-finan-
cieras que establece el Gobierno Nacional.

El Banco tiene por objeto primordial prestar asistencia financiera a las micro, peque-
has y medianas empresas, cualquiera fuere la actividad econémica en la que actuen.

En tal sentido debera:

- Apoyar la produccién agropecuaria, promoviendo su eficiente desenvolvimiento.

Facilitar el establecimiento y arraigo del productor rural y, sujeto a las prioridades
de las lineas de créditos disponibles, su acceso a la propiedad de la tierra.

- Financiar la eficiente transformacién de la produccién agropecuaria y su comercia-
lizacién en todas sus etapas.

Promover y apoyar el comercio con el exterior y, especialmente, estimular las
exportaciones de bienes, servicios y tecnologia argentina, realizando todos los
actos que permitan lograr un crecimiento de dicho comercio.

Atender las necesidades del comercio, industria, mineria, turismo, cooperativas,
servicios y demas actividades economicas.

Promover un equilibrado desarrollo regional, teniendo en consideracion el espititu
del articulo 75 de la Constitucion Nacional.

Para lograr dichos objetivos, a partir del 4 de septiembre de 2000 y de acuerdo con
la Gltima modificacién de su Carta Organica, el Banco no puede otorgar asistencia
crediticia superior a:

- $5 millones si la empresa solicitante tiene pasivos en otros bancos y su participa-
¢ién no es superior al 50% del total del pasivo.

= $1 millén si es el Unico prestamista.
El Directorio queda facultado para considerar las excepciones a los montos indica-

dos precedentemente, previa intervencién de dos calificadoras de riesgo de primera
linea segun lo establecido en la Reglamentacién de la Carta Organica del Banco.

Notes to the
Consolidated Financial

For the years ended December 31, 2005 and 2004

Note 1 Issues Affecting the Bank as an
Autonomous, State-owned Institution

1.1. Nature and Purpose

Banco de la Nacién Argentina (the Bank) is a state-owned bank with bud-
getary and administrative autonomy. Governed by the Financial Institutions
Act, its Charter (Law No. 21,799 and amendments), and related regulations,

the Bank coordinates its actions with Argentine government policy.

The Bank's primary mission is to assist micro, small, and medium sized

companies, and specifically:

- To encourage the rational development of agricultural production.

To encourage the development of rural businesses and to assist rural

producers in acquiring fand,

« To finance the transformation of the agricultural output into finished

saleable products.

+ To promote growth of exportations of Argentine goods, services and

technologies.

+ To serve all sectors of the economy, including commerce, manufactu-

ring, mining, tourism, cooperatives, and services.

- To encourage a balanced development in the spirit of Article 75 of the

country’s constitution

As of September 4, 2000, when its Charter was amended, the Bank's

lending activities are subject to the following limitations:

. No floan for over 5 million pesos may be granted to any borrower if it

represents 50% or more of the applicant’s total bank's debt.

- No loan for over 1 million pesos may be granted when the Bank is the

sole lender.

The Bank's Board of Directors may grant exceptions to these limits if the

borrower has been evaluated by two major credit risk rating agencies.
These fimits do not apply to export financing, inter-bank loans, or short-

term securities transactions, or to the transactions mentioned in the follo-

wing paragraph.
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Los limites mencionados no resultan aplicables para operaciones de financiacién
de exportaciones, interbancarias o bursétiles de corto plazo ni las mencionadas en
el parrafo siguiente.

El Banco no puede otorgar créditos a la Nacion, Provincias o Municipalidades ni a los
organismos y reparticiones dependientes de ellas, salvo que:

- Cuenten con garantia especial de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Eco-
nomfa que permita el efectivo reembolso automatico del crédito.

Cuenten con cesion de fondos de coparticipacion federal o de otras fuentes publi-
cas o privadas que permitan el reembolso automatico del crédito.

Sean solicitados por empresas comerciales, industriales o de servicios del Estado
Nacional o de los estados provinciales o municipales quc estén facultadas para
contratar como personas de derecho privado, siempre que tengan patrimonio inde-
pendiente, no subsista exclusivamente de asignaciones del Estado y sus recursos
sean suficientes para cumplir sus obligaciones con el Banco.

Asimismo, el Banco podra:

* Administrar fondos de jubilaciones y pensiones y ejercer la actividad aseguradora a
través de la constitucidn o participacion en otras sociedades, dando cumplimiento
en lo pertinente a la Ley N° 20.091 y sus modificaciones, sometiéndose a su orga-
nismo de control y garantizando una rentabilidad minima del fondo de jubilaciones y
pensiones de acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.241 en su articulo 40.

- Otorgar créditos para la adquisicién, construcceldn o refaccion de viviendas.

+ Participar en la constitucién y administracion de fideicomisos y en las restantes
operaciones que autoriza la Ley de Entidades Financieras.

No le seran aplicables las normas dispuestas con carécter general para la organiza-
ci6én y funcionamiento de la Administracién Publica Nacional.

1.2. Aporte de Capital

1.2.1, Capitalizacién y Garantias para el Financiamiento de Obras de Infraestructura
en el Sector del Gas.

El Poder Ejecutivo Nacional mediante Decreto N° 811 del 27 de junio de 2006,
dispuso capitalizar al Banco por un importe de 2.660.000 miles de pesos, sustitu-
yendo el texto Articulo 5 del Decreto N° 1687,/04 que establecia una capitalizacion
de 1.900.000 miles de pesos.

Ll actual marco normativo establece ¢l siguienle cronograma de integracion:
a) En el afo 2004, mediante un aporte de 500.000 miles de pesos, cifra que se

destinara a la suscripcién de un pagaré del Estado Nacional con fecha de emision
30 de noviembre de 2004 y amortizacion total al 30 de noviembre de 2009.
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The Bank may not lend money to the Republic of Argentina, or to any

Argentine provincial or local government bodies, or to any organizations or

agencies dependent on them, tinless:

« The loan includes & special guarantee by the Ministry of Economy, Se-

cretary of the Treasury, which provides for its automatic repayment

+ Proceeds from the federal tax revenue-sharing regimen or other public or

private sources of income are pledged to repay the loan automatically.

* The loan is requested by a corporation, owned by the federal gover-
nment or by a provincial or local government, which is authorized
to enter into contracts as a private entity, as long as some of the
corporation’s capital is privately owned, it is not wholly dependent
oI governinentai Tunding, ana it nas sufficient resources to repay

the loan

The Bank may also:

* Participate in the insurance and pension fund industries as allo-
wed by Law No. 20,091 and BCRA regulations, guaranteeing a
minimum return on its pension fund investments as per Law No
24,241, Article 40.

+ Extend credit for housing purchases, construction, or renovation,

+ Establish or administer trusts and undertake any other type of activity

that is permitted under the Financial Institutions Act.

The administrative laws directed towards the public sector are not binding

to the Bank

1.2. Capital Contribution

1.2.1. Capitalization and Financing of Gas Infrastructure Projects.

On June 27, 2006, the Federal Government passed Decree No, 811,
capitalizing the Bank for the amount of 2,660 million pesos, substituting
the text of Article 5 of Decree No. 1687/04 which then established a

capitalization of 1,900 miltion pesos,

The actual normative framework laid out the following chronological

schedule of integration:

a) In the year 2004, a contribution of 500 million pesos destined for
the subscription of a promissory note from the Federal Government
with date of issuance Noviembre 30, 2004 and amortizable up-to
November 30, 2009.



b) En el afio 2006, mediante un pagaré con fecha de emision al 30 de noviembre
de 2005 por un importe total de 500.000 miles de pesos con amortizacion total
al 30 de noviembre de 2010.

¢) En el afio 2006, mediante un pagaré con fecha de emisién al 30 de enero de
2006 por un importe total de 500.000 miles de pesos con amortizacion total al
30 de noviembre de 2011.

d) En el afio 2007, mediante un pagaré con fecha de emisién al 30 de enero de
2007 por un importe total de 400.000 miles de pesos con amortizacion total al
30 de noviembre de 2012.

e) En el afio 2008, mediante un pagaré con fecha de emisién al 30 de enero de
2008 por un importe total de pesos 760.000 miles de pesos con amortizacion
total al 30 de noviembre de 2013.

Con fecha 21 de diciembre de 2006, mediante Resolucién N° 1024/2006 se
dispone la emisién de los pagarés mencionados precedentemente. A la fecha de
emisién de los presentes estados contables, el Banco no cuenta con los pagarés
emitidos de acuerdo al cronograma detallado precedentemente.

Asimismo en el articulo 6 del Decreto N° 1687/04, se facultaba al Ministerio de
Economia y Produccién, en los términos y condiciones que estableciera dicho Minis-
terio, a afectar hasta la suma de 1.000.000 miles de pesos, a garantizar al Banco
las operaciones crediticias vinculadas con la construccion de obras de infraestruc-
tura en el sector del gas.

Mediante Resolucién N° 4,762 del 6 de diciembre de 2004 el Directorio del Banco,
habia tomado conocimiento de lo establecido en el mencionado Decreto y autorizé a
la Gerencia General para que dentro del [Tmite de afectacién de 1.000.000 miles de
pesos se instrumentasen las operaciones de crédito y garantias relacionadas con la
financiacién de las obras de infraestructura.

En consecuencia, mediante Resolucion de Directorio N° 514 de fecha 7 de febrero de
2005 y de acuerdo a lo dispuesto por el Ministerio de Economia mediante Resolucion
N° 16/05 la Entidad recibié el aval N° 1/05 de la Secretarfa de Hacienda por 248 millo-
nes de délares estadounidenses con hasta un tope de 1.000.000 miles de pesos.

Considerando lo expuesto al 31 de diciembre de 2005 los rubros Créditos Diversos
y Préstamos incluyen la suma de 900.000 y 1.000.000 miles de pesos respectiva-
mente, como reconocimiento por parte del Banco de dicho aporte con contrapartida
en Aporte Irrevocable y Capital Social respectivamente. Al 31 de diciembre de 2004,
el rubro Créditos Diversos incluye la suma de 1.900.000 miles de pesos por dicho
concepto con contrapartida en Aporte Irrevocable.

Mediante Resolucion N° 86 de fecha 29 de marzo de 2007 el Directorio del BCRA
resolvio admitir que la capitalizacién mencionada precedentemente sea integrada
con los pagarés a recibir de acuerdo al cronograma establecido mediante el Decreto
N° 811/2006. Asimismo admite que el Banco registre dichos pagarés de acuerdo a
lo indicado en Nota 5.5.d)l.

b) In the year 2006, a contribution of 500 million pesos destined for the
subscription of a promissory with date of issuance Noviembre 30,
2005 and amortizable up-to November 30, 2010.

¢) In the year 2008, a contribution of 500 million pesos destined for the
subscription of a promissory with date of issuance January 30, 2006

and amortizable up-to November 30, 2011.

d) In the year 2007, a contribution of 400 million pesos destined for the
subscription of a promissory with date of issuance January 30, 2007

and amortizable up-to November 30, 2012.

e) In the year 2008, a contribution of 760 million pesos destined for the
subscription of a promissory with date of issuance January 30, 2008

and amortizable up-to November 30, 2013

0On December 21, 2006, under Resolution No. 1024/2006 the issuance
of promissory notes mentioned previously was allowed. As of the date of
issuance of these financial statements, the Bank has not issued the secu-

rities in accordance with schedule previously mentioned.

Also, the article 6 of Decree No. 1687/04 empowered the Ministry of
Economics and Production to allocate 1 billion pesos as collateral for the

Banks lending for gas infrastructure projects.

Through Resolution No. 4,762 of December 6, 2004, the Board of Di-
rectors of Bank authorized to Senior Management to grant the line of
credit and allocate 1 billion pesos for the building of for gas infrastructure

projects, previously discussed.

Consequently, Resolution from the Board of Directors No. 514 dated Fe-
bruary 7, 2005 in accordance with the Ministry of Economics Resolution
No. 16/05, the Bank received the collateral No. 1/05 of the Treasury from

248 miltion doliars up to 1 billion pesos.

Considering the presentation as of December 31, 2005 the captions
Miscellaneous Debits and Loans included the amount of 900 and 1,000
million pesos respectively in recognition by the Bank as contribution to
Capital Stock. As of December 31, 2004 the captions Miscellaneous De-
bits and Loans included the amount of 1,900 million pesos under the

concept of contra-entry to Irrevocable Contribution.

The Resolution No. 86 dated March 29, 2007 from the BCRA. has allowed
the capitalization mentioned earlier to be included as Securities received in
accordance with the schedule set by the Decree 811/2006. Likewise allows

the Bank to record the instruments as indicated in Note 5.5.d)l.
During the course of exercise started January 1, 2006, the securities

were accounted for the amount of 760 million pesos described earlier in

point e), increasing the net worth of the Bank accordingly.
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En el transcurso del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2006 se procedié a conta-
bilizar el aporte adicional por la suma de 760.000 miles de pesos detallado en el
punto e) precedente, el cual incrementa el patrimonio neto de la Institucién.

1.2.2. Privatizacion del Banco Hipotecario

La Ley N° 24.855 del 25 de julio de 1997 de privatizacién del Banco Hipotecario
Nacional en el articulo 35 dispuso que el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional (FEFI.R.) debe efectuar al Banco de la Nacidn Argentina un aporte de capital
de 100.000 miles de pesos que se obtendra del producido de la venta de las acciones
del Banco Hipotecario S.A. y por la renta neta de los bienes que integran dicho Fondo
hasta alcanzar en total la suma de 200.000 miles de pesos. Estos fondos seran apli-
cados a otorgar créditos para la adquisicion, construccion o refaccién de viviendas.

Fl resto del aporte debe integrarse en forma semestral en la suma equivalentc
al 5% de los intereses percibidos por los créditos otorgados por el Fondo y por 1os
intereses percibidos por las inversiones de fondos temporariamente no asignados a
los fines previstos en la Ley.

ElI'5 de noviembre de 1999, el Decreto N° 1284 determiné que la suma de 100.000
miles de pesos del mencionado aporte serd cancelado por el EEFELR. en cuatro pagos
anuales y consecutivos. El primer pago se efectuard a los treinta dias de haberse produ-
cido la venta de la totalidad de las acciones del Banco Hipotecario S.A. En los presentes
estados contables y su comparativo en el rubro Créditos Diversos se incluye 100.000 mi-
les de pesos, correspondientes al reconocimiento por parte del Banco de dicho aporte.

Mediante Resolucion N° 232 de fecha 15 de junio de 2000, el Banco Central de la
Repdblica Argentina (B.C.R.A.) autorizé al Banco, a partir del 1 de enero de 2000, a com-
putar a los fines de la integracion de la Responsabilidad Patrimonial Computable (R.P.C.)
el mencionado aporte de 100.000 miles de pesos proveniente de la venta de las ac-
ciones. Dicha autorizacion habia quedado condicionada al dictado del instrumento legal
que fijaba como plazo maximo de su integracién el pasado 31 de diciembre de 2002.

Al 31 de diciembre de 2005 y al 31 de diciembre de 2004 el total integrado ascien-
de a 11.234 y 8.779 miles de pesos, respectivamente.

Con fecha 7 de julio de 2006 y luego de numerosas gestiones el Ministerio de
Economia mediante Nota N° 424/06 comunicé al Banco que el proceso de venta de
las acciones del Banco Hipotecario S.A. no concluyd, que no existe una fecha limite
para la venta total y que todo se enmarca dentro de una politica de Estado, donde
se reconocen los aportes de capital a integrar.

1.2.3. Transferencia de Acciones del Banco de Inversion y Comercio Exterior.

Mediante Resolucién N° 232 de fecha 15 de junio de 2000, el BCRA resolvi6 au-
torizar en los términos de los artfculos 15y 29 de la Ley de Entidades Financieras,
al Banco de la Nacién Argentina a aumentar su participacion del 2,04% al 97,96%
en el capital social del Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. (B.I.C.E.), con
motivo de la transferencia a su favor de la nuda propiedad de 469.157 acciones
de $1.000 de valor nominal cada una y adicionalmente a través de la mencionada
resolucion le permitié al Banco computar en la determinacion de la exigencia indivi-
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1.2.2. Privatization of Banco Hipotecario

On July 25, 1997, the government passed Law No. 24,855, privatizing
Banco Hipotecario Nacional. As stipulated in Article 35 of this Law, the
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, (Federal Funding
Trust for Regional Infrastructure) (FFFIR) is required to make a 200 million
pesos capital contribution to the Bank-100 million pesos from the sale of
BHN stock and 100 million from net returns of funds investments. These
funds will be used by the Bank to finance loans for the purchase, cons-

truction or renovation of housing.

The additional contribution will be paid bi-annually on installment basis
from a 5% of the Trust's income and dividends on investments, and from

non-assigned investments prescribed by the Law

Decree No. 1284, issued November 5, 1999, required the Trust to pay
100 million pesos of the above-mentioned contribution in four consecuti-
ve annual installments. The first payment was to be made thirty days follo-
wing the sale of all shares of stock in Banco Hipotecario S.A. The Rank's
financial statements include 100 million pesos respectively under the

caption Miscellaneous Receivables corresponding to this contribution.

BCRA Resolution 232, dated June 15, 2000, authorized the Bank, as of
January 1, 2000 to include this 100 million pesos contribution from the
Ministry of Economy, to the capital account. This authorization is contin-
gent upon compliance with the provisions of the legal document that sets
December 31, 2002 as the latest date for finalizing the contribution. As
of the closing date of these financial statements this contribution has not
materialized. Therefore, the Bank submitted a request note to the Ministry

of Economy asking to regularize this situation

As of December 31, 2005 and 2004 the total received correspon-
ding to the above mentioned contribution was 11.2 and 8 7 million

pesos, respectively.

On July 7, 2006 after numerous negotiations the Ministry of Econo-
mics issued Note No. 424/06 advising the Bank that the process of
selling stocks of Banco Hipotecario S.A. did not conclude and there was
not deadline for its total liquidation as per the government's policies of

capital contributions.

1.2.3. Transfer of Shares in Banco de Inversion y Comercio Exterior

In Resolution 232 dated June 15, 2000, and under the terms of Articles
15 and 29 of the Financial Institutions Act, the BCRA authorized the Bank
to increase its participation in Banco de Inversion y Comercio Exterior
S.A. (BICE), from 2.04% to 97.96%. This increase was achieved through
the transfer of the bare legal title of 469,157 shares of BICE stock valued
at 1,000 pesos each. On October 20, 2000, the Ministry of Economy
resolved to transfer the legal title to these shares of BICE to the Bank as

a capital contribution



dual de capital miimo, el excedente de integracién que registre mensualmente el
B.I.C.E. EI 20 de octubre de 2000, el Ministerio de Economia resolvié transferir las
acciones mencionadas.

Mediante la Resolucién N° 156 de 2001, el BCRA autorizé al Banco a que deduzca
de los activos computables un importe de pesos 468 millones, que se reducird en
doce cuotas anuales, iguales y consecutivas a partir de enero del afio 2002.

El Ministerio de Economia conservara el derecho a percibir las ganancias obteni-
das durante el usufructo y el ejercicio de los derechos de voto, por el término de 20
afos, a partir de |a registracién de su transferencia.

El valor contable inicial de este aporte ascendié a 486.175 miles de pesos regis-
trado en la cuenta “Capital Social” por 469.157 miles de pesos correspondiente al
valor nominal de las acciones transferidas y en la cuenta “Ajuste al Patrimonio” por
17.018 miles de pesos correspondiente a la participacion en la Reserva Legal al mo-
mento de la transferencia. Dichas cifras fueron reexpresadas segun la Nota 5.5.0).

Nota 2 = Situacion Macroecondmica del Sistema

Financiero y de la Entidad

La situacién econémica y social ha mejorado sustancialmente a partir del afio 2003
dejando atrds el ciclo recesivo iniciado en la segunda mitad de 1998, acentuandose
a fines de 2001 y en la primera mitad de 2002. La fuerte recuperacion econémica
reflejada con un sostenido incremento del Producto Bruto Interno, disminucion de las
tasas de interés y de estabilizacion del mercado de cambios, se materializé con altos
indicadores positivos para el pais. El sistema financiero recompuso gradualmente su
liquidez, registrando un incremento en el nivel de depdsitos y crecimiento en todas las
lineas de préstamos. Simultdneamente verificé un continuo crecimiento de la interme-
diacion financiera y aceleracién en la disminucion de pasivos con el BCRA.

£l 6 de enero de 2002, el Gobierno Nacional sanciond la Ley N° 25.561 (Ley de emergen-
cia puiblica y reforma del régimen cambiario) que implicd un profundo cambio del modelo
econdémico vigente hasta ese momento modificando ademds la Ley de Convertibilidad
sancionada en marzo de 1991. Con posterioridad, el Gobierno Nacional anunci6 nuevas
medidas econémicas que se instrumentaron a través de diferentes disposiciones legales,
que afectaron significativamente el negocio bancario y el régimen cambiario.

Entre las principales medidas adoptadas por el Gobierno Nacional y que tuvieron
efecto sobre la actividad bancaria y en particular sobre el Banco, se encontraban:
I) un régimen cambiario que establecié la creacion de un mercado Unico y libre de
cambios, Il) compensacion a las Entidades Financieras por los efectos de la devalua-
cién y conversion a pesos de saldos en moneda extranjera (Nota 5.5.b)1.1iL.), por los
efectos de la indexacion asimétrica y por el exceso de conversién y ajuste de saldos
no convertidos de cuentas en moneda extranjera abiertas en el BCRA y de las cuen-
tas Requisitos de Liquidez abiertas en el Deutsche Bank N.Y., Ill) aplicacion de tasas
méximas en funcion de si se trata de personas fisicas o juridicas y dependiendo de
su garantia, IV) conversién de deuda publica provincial y municipal (Nota 5.5.b).2.1.),
V) conversioén a pesos de depdsitos y préstamos otorgados por el sistema argentino
en délares estadounidenses U otra moneda extranjera (Nota 5.5.j), VI) aplicacién de

Under Resolution No.156 of 2001, the BCRA authorized the Bank
to reduce the asset computation for an amount of 468 million pesos,
to be materialized in twelve equal annual installments beginning in
January 2002

The Ministry of Economy reserved the rights to any earnings gene-
rated, as well as alf voting rights, during the period in which it has the
right to receive future earnings, which will be 20 years from the date

of transfer.

The total contribution amounted to 486.1 million pesos: the 469.1
million pesos corresponding to the value of the shares were booked to
the Capital account, while the remaining 17.0 million pesos correspon-
ding to the participation in the legal reserve at the time of transfer were
booked to Adjustments to Capital. These figures have been restated as

per Note 5.5.0).

Macroeconomic Review of the Financial
System and the Bank

Note 2

Since 2003, the economic and social performance has been substantia-
Hly improved, leaving behind the recession cycle of mid-1998, worsening
towards the end of 2001 and causing the collapse in the first half of the
year 2002. The strong recovery reflected by an increase in the GNP Lo-
wering of the interest level and the stabilization of the foreign exchange
market, all materialize with high positive indicators across the country. The
financial system restored its liquidity, registering an increase in the level of
deposits and rise in amount of lending. Simultaneously, the market has
expressed a continuous rise of the financial intermediation and acceleration

in the reduction of liabilities of BCRA.

On January 6, 2002, the Federal Government issued Law No. 25,561 on
Public Emergency and Foreign Exchange System Reform Act. Thus, marking
a profound change in Argentina’s prevailing economic model, and superse-
ding the convertibility law that had been put in place in March of 1991 Sub-
sequently, the government announced new econumic measures that were
implemented by various Decrees on Foreign Exchange, all of which substan-

tially modified the monetary, financial and foreign exchange markets.

Among the main adopted measures by the Federal Government that had
effect over the banking activity, in particular over the Bank, were: I) a new
free market for foreign exchange was established, Il) compensation to all Fi-
nancial Entities for the effects of the devaluation and conversion to pesos of
foreign exchange balances (Nota 5.5.b)), for the effects of the asymmetric
indexation and for the excess of conversion and adjustment of non-conver-
ted balances in foreign exchange balances held with BCRA and the Liguidity
Requirements maintained with the Deutsche Bank in NY,, ill) application of
maximum rates as a function of the nature of the account holder, indivi-

duals or corporate, depending on their collateral, IV) conversion of all public
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coeficientes de actualizacién (Nota 5.5.j)), Vi) reprogramacion de depdsitos existen-
tes en el sistema financiero y sustitucién por Bonos del Gobierno Nacional (Canje I, I
y I} (Nota 5.5.j)), VIII) asistencias financieras otorgadas por el BCRA (Nota 5.5.1.)y IX)
reestructuracion de deuda publica nacional (Nota 5.5.d)).

A continuaci6n se enumeran los principales hechos que actualmente se encuentran
pendientes de resolucién por parte de los Organos competentes, que poseen impacto
sobre el Banco:

a) Aspectos relevantes de los concursos y quiebras
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|. Aspectos generales

Con fecha 14 de febrero de 2002, se promulgé la Ley N° 25.563 que declard Ia
emergencia productiva y crediticia originada en la situacion de crisis econémica
por la que atravesaba el pafs. La citada ley, con sus modificatorias, dispuso el
alargamiento de los plazos de ejecucién y la reinstalacién del mecanismo por el
cual un acreedor puede aspirar a quedarse con la empresa endeudada.

II. Sistema de refinancicion hipotecaria

En el mes de noviembre de 2003 mediante la Ley N° 25.798, se creé el Siste-
ma de Refinanciacién Hipotecaria, para aquellos créditos en mora a partir del
1 de enero de 2001 y hasta el 11 de septiembre de 2003, de hasta 100 miles
de pesos, destinados a la adquisicion, mejora, construccion y/0 ampliacién de
vivienda o cancelacion de mutuos constituidos originalmente para cualquiera de
estos destinos, a cuyo efecto también se crea el Fideicomiso para la Refinancia-
cién Hipotecaria, mediante el cual se cancelard la deuda vencida a los acreedo-
res y se reprogramara el saldo correspondiente a los deudores, designandose
fiduciario al Banco de la Naci6én Argentina. A dichos deudores se les establecié
un ano de gracia para el pago.

Con fecha 16 de marzo de 2004, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A" 4117,
indicando la metodologia de adhesion a dicho sistema y mediante la Comunica-
cion “A" 4123 establecié que el 22 de junio de 2004 vencid el plazo para que
las entidades financieras presenten el régimen informativo del citado sistema,
creado por la Ley N° 25,798,

Con fecha 18 de junio de 2004, la Comunicacién “A” 4155 del BCRA establecié
que, al momento de la cesién de los préstamos elegibles al Fideicomiso parala
Refinanciacion Hipotecaria, las entidades financieras desafecten hasta el 65%
de las previsiones constituidas, respecto de esos préstamos.

Con fechas 22 de junio y 14 de octubre de 2004, el Banco realizé presentacio-
nes al BCRA informando la cantidad de los mutuos elegibles incluidos en el sis-
tema mencionado, siendo los valores de la dllima presentacién de 3.918 casos
por un importe total de aproximadamente 95.044 miles de pesos.

Adicionalmente mediante Resolucidn N° 3976 de fecha 12 de octubre de 2004
el Directorio del Banco, dispuso autorizar la emisién de los Bonos Hipotecarios
2006 y 2014, de acuerdo a lo establecido en la normativa vigente, a fin de pro-

debt, whether federal, state or municipal (Note 5.5.b)2.1.), V) conversion into
pesos of deposits and loans granted by the Argentine Financial System
in USD or other Foreign Currency. Vi) utilization of revaluation coefficients
(Note 5.5.j)), VIi) schedule of existing deposits and substitution for Federal
Government Bonds (Swap 1, Il and 1il), VIll) financial assistance granted by
the BCRA (Nota 5.5.1.) and IX) restructuring of Federal Government Debt
(Note 5.5.d)).

The following section describes the main measures in place measures

adopted by the regulatory entities that have some impact on the Bank:

a) Relevant guidelines for reorganization and bankruptcy

I. General aspects

On February 14, 2002, the Law Nro. 25,563 was promulgated to de-
clare the credit and economic crisis throughout the country. Said law
along its amendments allowed the extension of the maturities and
the implementation of @ mechanism hy which a creditor may elect to

take over as equity holders of the indebted companies.

I. Mortgage Refinancing System

During the month of November 2003, Law No. 25, 798 created
the Sistema de Refinanciacién Hipotecaria (Mortgage Refinancing
System) that covered mortgage executions. In order to become
eligible the debts will have to be less than 100 thousand pesos,
and become past due within the period of January 1, 2001 and
September 11, 2003. Also, the Fideicomisos para la Refinancia-
cién Hipotecaria (Mortgage Refinancing Trust) was set up to can-
cel the past due debt and reschedule the outstanding debt to the
creditors, appointing Banco de la Nacién Argentina as administra-
tive Trust. The debtors were given a grace period of one year to

commence payment.

On March 16, 2004, the BCRA issued Communication “A” 4117 out-
lined the methodology used by the said system and via Communica-
tion "A” 4123 reiterated that June 22, 2004 was the deadline for all
the financial entities to file the claims under the system enacted by
the Law No. 25,798.

On June 18, 2004, the Communication ‘A" 4155 of BCRA establis-
hed that the financial entities could upon transferring their past due
mortgage portfolio to the Trust, could recover 65% of the allowance

for losses on the loans.

Likewise, on June 22 and October 14, 2004, the Bank realized pre-
sentations to BCRA in adhesion to the Mortgage Refinancing Sys-
tem, having 3,918 mortgage holders who were qualified under the
faw, totaling the amount of 95.0 million pesos.



ceder al pago de los acreedores privados y entidades financieras por la deuda
vencida al 7 de octubre de 2004.

Mediante resolucién de Directorio N° 3868 de fecha 26 de septiembre de 2005
se autoriza la transferencia de la cartera de préstamos hipotecarios para la
vivienda tnica y permanente del Banco al Fideicomiso de refinanciacién hipote-
caria compuesto por 2.358 deudores por un total de 63.957 miles de pesos.

Al 31 de diciembre de 2005 el Banco tiene contabilizado el ingreso de los Bonos
Hipotecarios 2006 y 2014 por VN $10.973.268 y $7.300.130 respectivamen-
te, correspondiente a la deuda vencida indicada en el parrafo anterior. Por la
deuda a vencer el banco recibié un pagaré a la vista de 45.632 miles de pesos
registrados en préstamos al sector publico.

Con fecha 12 de diciembre de 2006 se promulga la Ley N° 26.177 en la que
se crea la Unidad de Reestructuracion que tendrd por objeto evaluar los mutuos
originarios, sus renovaciones y/o reestructuraciones, sin lo cual no podran eje-
cutarse los mutuos hipotecarios involucrados y la demora no devengara intere-
ses compensatorios ni punitorios. Por otro lado, establece que el Ministerio de
Economfa y Produccién deber4 constituir dicha unidad dentro de un plazo que no
supere los 30 dias a partir de la entrada en vigencia de la citada ley.

IIl. Ejecuciones hipotecarias en la Provincia de Buenos Aires

Con fecha 17 de enero de 2005 fue sancionada la Ley N° 13.302 de la Provincia
de Buenos Aires, que establece que quedan suspendidas en el dmbito de la
provincia por 180 dias hébiles, las ejecuciones hipotecarias de inmuebles que
tengan por objeto la vivienda Unica y familiar, siempre y cuando el monto de su
valuacién fiscal actual no supere la suma de 90 miles de pesos.

Asimismo, la citada ley provincial establece que el plazo citado en el parrafo anterior
se extenderd a un (1) afio en aquelias ejecuciones que tengan por objeto a la vivien-
da unica, sea cual fuera el origen de la obligacién, para aquellos deudores que se en-
contraran en situacion de desocupados a la fecha de la sancién de la presente ley.

b) Acciones legales (Recursos de amparo)

Las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo Nacional, con relacion a la situa-
cién de emergencia publica en materia politica, econémica, financiera y cambiaria,
ocasionaron que los particulares y empresas inicien acciones legales, mediante
recursos de amparo, contra el Estado Nacional, el BCRA y las entidades financie-
ras, por considerar que la Ley de Emergencia Pdblica y normas complementarias
resultan contrarias a los derechos constitucionales que los ampara. El Banco
ha recibido notificaciones de medidas cautelares que disponen, principalmente
en recursos de amparo, la devolucién de depdsitos en efectivo por importes su-
periores a los establecidos por la normativa en vigencia y/o la desafectacion de
los depésitos reprogramados y/o la inaplicabilidad de las normas dictadas por el
Poder Legislativo Nacional, el Poder Ejecutivo Nacional o el BCRA.

Con fecha 5 de marzo de 2003, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
(CSJN), en el fallo por la causa “San Luis, Provincia de c/Estado Nacional s/

Under Resolution No. 3976 dated October 12, 2004, the Board of
Directors of BCRA approved the issuance of Bonos Hipotecarios
2006 and 2014, (Mortgage Bonds) in accordance with enacted
mortgage clearing system to pay all bondholders of matured debt
as of October 7, 2004,

The Resolution from the Bank’s Board of Directors Nro. 3866 dated
September 26, 2005 authorized the transfer of the Mortgages Loans
Portfolio from the Bank to the Fideocomiso (Trust) including 2,358

debtors for a total of 63.9 million pesos

As of December 31, 2005 the Bank had accounted for Bonos Hipo-
tecarios 2006 and 2014 for a nominal value of pesos 10,973,268
and 7,300,130, respectively pertaining to the debt mentioned in the
previous paragraph. For the unmatured debt, the Bank received a
sight promissory note for 45.632 million pesos reported as loans

to the public sector.

On December 12, 2006, the Law Nro. 26,177 was enacted to esta-
blish the Unidad de Restructuracién with the objective to evaluate
the bonds portfolio and the non-collection of compensatory or puni-
tory interests. On the other hand, it directs the Ministry of Economics
and Production to set up this unit of control within 30 days after

sanctioning of the Law.

1l1. Mortgage Foreclosures in the Province of Buenos Aires

On January 17, 2005 the Law No. 13,302 was sanctioned in the Pro-
vince of Buenos Aires to suspend in the entire Province all mortga-
ges foreclosures on housing used as primary residence and provided

that is market value is not more than 90 thousand pesos.

Likewise, the Law allows an extension of an additional year on
foreclosures where the debtor is currently unemployed at the time

of enactment.

b) Legal Actions and Order of stay

The measures adopted by the Federal Government during the eco-
nomic, financial, political and foreign exchange devaluation, forced
individuals and corporations to bring legal action against the Go-
vernment, BCRA, and the financial entities on the basis the consti-
tutionality of such extreme regulations. The Bank has been issued
order of stays and injunctions against holding depositors funds
and preventing their cashing, schedule of reimbursements, and the
impracticality ot the laws enacted by the Executive and Ledisfative
Powers and BCRA.

On March 5, 2003, the Corte Suprema de Justicia de la Nacion or

Argentine Supreme Court (CSIN) acting under petition filed by the

Province of San Luis against the Federal Government: 1) declared
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accion de amparo” estableci6, entre otros ) declarar la inconstitucionalidad de
los articulos 2y 12 del Decreto N° 214/2002, del Decreto N° 1570/2001 y del
Decreto N° 320/2002, i1) ordenar al Banco que reintegre a la Provincia de San
Luis las sumas depositadas en délares estadounidenses, o su equivalente al
valor en pesos segun la cotizacion del mercado libre de cambios tipo vendedor
al dia del pago y en razén de que la Provincia habfa efectuado retiros a cuenta
del pago futuro por un total de $346 millones aproximadamente, dichos impor-
tes debian ajustarse al tipo de cambio de la fecha del efectivo pago y lil) un
plazo de 60 dias corridos para que las partes convengan o determinen la forma
de pago y los plazos de devolucién. Transcurrido el tiempo indicado por la CSJN
las partes no llegaron a un acuerdo definitivo.

Mediante acta N® 3909 del 26 de sepliembre de 2005, el Directorio aprobo los
términos del acuerdo a suscribir con la Provincia de San Luis fijando el importe
a abonar en 370.650 miles de pesos, de los cuales 135.643 miles de pesos se
abonaran en efectivo en 24 cuotas iguales, mensuales y consecutivas a partir del
10 de enero de 2006 y el resto se abonard mediante dacién de pago de Bonos del
Gobierno Nacional en délares estadounidenses 2013 (VN 81.037 miles). Con fe-
cha 29 de septiembre de 2005, se efectud la presentacién conjunta de la Entidad y
la Provincia de San Luis ante ta Corte Suprema de Justicia de la Nacién mediante un
escrito denunciando los términos del acuerdo con las cifras antes mencionadas.

Con fecha 20 de diciembre de 2005, la CSJN homologé el acuerdo alcanzado
entre las partes. Producto de lo cual, con fecha 10 de enero de 2006, procedio
a transferir a la Provincia de San Luis, Ia totalidad de los bonos comprometidos
y el pago de la primera cuota en efectivo. A la fecha de publicacién de los pre-
sentes estados contables, el Banco ha cancelado en tiempo y forma la totalidad
de las obligaciones vencldas previstas en el cronograma del acuerdo.

El Banco registré a septiembre de 2005 dicha situacion, afectando en el marco
de lo establecido por la normativa del BCRA una obligacion con contrapartida al
rubro Bienes Intangibles - Mandas Judiciales por el monto total del acuerdo.

Por otra parte, el juez que entiende en la quiebra del ex Banco Integrado Departa-
mental Coop. Ltdo. con fecha 18 de abril de 2002 dispuso otorgar a los depésitos
relacionados con dicha quiebra el carécter de judiciales, declarando no aplicable
a los mismos toda disposicidn, ley, decreto, resolucién y/o comunicacion, sin
distincion de naturaleza que los alteren o modifiquen. Con fecha 17 de febrero de
2004 el Sindico efectda una liquidacién y por tal motivo presenta una demanda
de apremio por aproximadamente 18 millones de délares estadounidenses.

A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, la situacién descrip-
ta, se encuentra pendiente de resolucion.

Por otro lado, el Banco ha ratificado ante el Ministerio de Economia el recla-
mo realizado por A.B.A.P.P.R.A. ante ese Ministerio, a través de una presen-
tacién en la cual solicité que se reconozca a las entidades asociadas a ella
una compensacién por las diferencias de cambio ocasionadas por el pago que
han debido realizar en délares estadounidenses o en pesos equivalentes a
esa moneda, debido a decisiones judiciales iniciadas por depositantes en
moneda extranjera.

the potential unconstitutionality of Articles 2 and 12 of Decree
214/2002, of Decree 1570/2001 and of Decree 320/2002, Il)
instructed Banco de la Nacion Argentina to reimburse the deposits
made in US dollars for approximately 346 million US dollars at the
exchange rate as of the payment date, lll) gave a 60 days period
for the parties to convene and agree on a payment schedule. The
time frame set by the court has expired and yet the parties have not

reached a final agreement.

Through act Nro. 3,909 from September 26, 2005, the Board of
Directors approved the terms from the Agreement to be subscribed
by the Province of San Luis setting the amount at 370.6 million
pesos, of which 135.6 million pesos will be paid in 24 equal insta-
liments beginning on January10, 2006, the remainder will be paid
with Federal Government Bonds 2013 denominated in USD with a
nominal value of 81.0 million. On September 29, 2005, the Bank
Jjointly presented with the Province of San Luis before the Argentine
Supreme Court (CSJN)} a petition describing the terms and clauses of

the previously agreed arrangement

On December 20, 2005 the CSIN confirmed the agreement reached
between the parties. As a result on January 10, 2006 the Bank trans-
ferred to the Province of San Luis, the totality of the bonds and
payment of the first instaliment in cash. As of the date of publishing
of these financial statements the Bank had completed all scheduled

deadlines from the agreement

The Bank recorded as of September 2005 said situation, affecting
the guidelines established by BCRA, an Obligation with counter ac-
count as Intangible Assets-Potential Litigations for the total amount

of the agreement.

On the other hand, the Judge from the Bankruptcy Court ruling in the
default of Banco Integrado Departamental Coop. Ltdo; ruled on Aprit
18, 2002 that the emergency liquidity measures implemented by the
Government are not applicable to this proceeding. On February 17,
2004 the Trustee proceeded to liquidate and constituted a demand
for 18 million USD.

As of the date of these financial statements, the situation described

above is still pending.

Also, the Bank has confirmed before the Ministry of Economics
the demand realized by the Argentina Association of Private Banks
(ABA.RRRA.) to get compensation for its banking members for
foreign exchange differentials incurred on litigation payments on fo-

reign currencies deposits.



c)

Adicionalmente, ha ratificado la solicitud realizada por A.B.A.P.P.R.A. ante el
BCRA, a través de una presentacion requiriendo se difiera el inicio de la amortiza-
cién de los montos activados conforme el punto 2 de la Comunicacion “A” 3916
del BCRA, hasta que el Estado Nacional resuelva los mecanismos de compensa-
¢cién a instrumentar sobre los saldos originados en el cumplimiento de medidas
judiciales respecto de imposiciones alcanzadas por la Ley N° 25.561, Decreto N°
214/2002 y demas disposiciones reglamentarias y complementarias.

Por dltimo, la Entidad ha presentado un escrito ante la Justicia, mediante el cual
ratifica la presentacion judicial realizada por A.B.A.P.P.R.A. enla cual promovid una
accién declarativa de certeza en los términos del articulo 322 del Codigo Procesal
Civil y Comercial de la Nacion, contra el Estado Nacional - Poder Ejecutivo Nacional,
con el objeto de hacer cesar el estado de incertidumbre que media sobre el derecho
de A.B.A.P.P.R.A. y de sus asociados, debido a la falta de definicion judicial por la
CSIN sobre las cuestiones constitucionales y legales que afectan a normativas dic-
tadas por el Poder Ejecutivo Nacional (especialmente a la “pesificacion asimétrica”
establecida por el Decreto N° 214/2002 y sus normas complementarias).

Con fecha 27 de diciembre de 2006 la CSIN se pronuncié en la causa “Massa,
Juan Agustin c/Poder Ejecutivo Nacional” avalando la constitucionalidad de la pesi-
ficacién. Asimismo, con fecha 20 de marzo de 2007 la CSIN se pronuncié en fa cau-
sa “EMM S.R.L. ¢/Tia S.A.” ordenando a los bancos la devolucién en délares de los
depésitos judiciales que quedaron afectados por la pesificacion. En virtud de ello, el
Banco se encuentra en proceso de andlisis sobre las resoluciones pendientes.

Al 31 de diciembre de 2005 y al 31 de marzo de 2007, las sumas efectivamente
abonadas en recursos de amparo cursados contra el Banco ascienden aproxima-
damente a 3.685.528 y 3.846.285 miles de pesos respectivamente. De dichos
importes, el Banco pagé 3.677.354 y 3.837.940 miles de pesos respectivamen-
te, por depdsitos constituidos en origen en délares; 8.174 y 8.345 miles de pesos
respectivamente a las mencionadas fechas, por depésitos constituidos en origen
en pesos. Dichos importes se encuentran en custodia de los depositantes a la
espera de las respectivas resoluciones judiciales. Al 31 de diciembre de 2005, se
encuentra cancelada en su totalidad la tenencia de depdsitos reprogramados.

De acuerdo con la Comunicacion “A” 3916 y “A” 3924 del BCRA, el Banco
activé en el rubro Bienes Intangibles la suma de 2.154.043 miles de pesos
correspondiente a las diferencias resultantes del cumplimiento de las medidas
judiciales originadas en los depésitos sujetos a las disposiciones del Decreto
N° 214/2002 y complementarias y su posterior amortizacion en 60 cuotas men-
suales. Asimismo, al 31 de diciembre de 2005, en el rubro Créditos Diversos
se encuentran registrados por medidas cautelares pagadas por cuenta de las
empresas subsidiarias del Banco 24.577 miles de pesos.

Relaciones técnicas y monetarias

En los meses de marzo, abril y junio de 2005, el Banco presenté defectos en la
Posicién Minima Diaria, como consecuencia de ello solicité al BCRA la eximicion de
los cargos por dichas deficiencias mediante notas de fecha 20 de abril, 30 de mayo
y 25 de julio del corriente. A la fecha de publicacion de los presentes estados, tal
situacion se encuentra pendiente de resolucion por parte de la Entidad Rectora.

c

o

Additionally, the Banks has confirmed the request made by the
A.B.A.PPR.A. before the BCRA to defer the amortization of the
capitalized amounts in point 2 of the Communication “A” 3916
from BCRA until the Federal Government resolved the mechanism
of compensation for the litigation imposed by the Law 25,561
Decree 214/2002, and other regulations.

Last of all, the Bank has presented a confirmation before the Court
ratifying the demand of the AB.ARPR.A. in lieu of uncertainty crea-
ted by the no judicial remedy action expressed, especially on measu-
res like the “Asymmetric Pesification” established by the Decree No

214,/2002, and complementary rulings.

On December 27, 2006 the CSIN ruled on the case "Massa, Juan
Agustin against the Federal Government” ratifying the constitutiona-
lity of the pesification. Likewise, on March 20, 2007 the CSIN ruled
in the case “EMM S.R.L. against the company Tia S.A.” ordering the
Banks the return of deposits in USD of the liabilities subjected to the
pesification. As result of this event the Bank is analyzing the implica-

tion of these latest rulings.

As of December 31, 2005 and as of March 31, 2007, the
amounts paid for litigations amount to 3.6 and 3.8 million pe-
sos, respectively. The Bank paid 3.6 and 3.8 million pesos, res-
pectively for deposits originally denominated in USD, and 8.1
and 8.3 million pesos for deposits originally denominated in
pesos. These deposits are kept in custody awaiting the final judi-
cial resolution. As of December 31, 2005 amount of scheduled

payments had been made.

in accordance with Communication “A" 3916, and "A” 3924 from
the BCRA, the Bank Capitalized in the caption “Intangible As-
sets” the amount of 2.1 million pesos, pertaining to the differen-
ces arising from implementing the litigations under Decree Nro.
214/2002 and complementary rulings and subsequent amorti-
zation in 60 monthly installments. Likewise, as of December 31,
2005 in the caption “Miscellaneous Assets” are recorded cautio-
nary payments on behalf of the Bank’s subsidiaries for the amount

of 24.5 million pesos.

Monetary and Technical Ratios

During the months March, April, and June 2005, the Bank endured
deficiencies in the Minimum Daily Position Ratios, consequently
requested from the BCRA the exemption from the inherent char-
ges under letters dated April 20, May 30 and July 25, 2007. As of
the date of these financial statements the resolution from BCRA

is pending.
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Por otra parte el BCRA mediante la Resolucién N° 408 de fecha 9 de octubre de
2003, autoriza al Banco a computar como reduccién de la exigencia de efectivo
minimo en pesos de las franquicias relacionadas con el proceso de reestructu-
racién del Banco Mendoza S.A., considerando tal facilidad por el valor inicial de
los fondos aportados mds las rentas devengadas no percibidas, determinada
de acuerdo con los lineamientos previstos para remunerar la integracién en
efectivo de la relacién monetaria vigente en cada feclia.

Durante los dltimos ejercicios, independientemente de lo mencionado en las
Notas 1.2.3. y 6.a) a los estados contabies individuales, el Banco trasladé a
la exigencia de capital minimo los defectos generados en la relacién de activos
inmovilizados. Adicionalmente, con respecto a la relacién de Fraccionamiento
del Riesgo Crediticio esta Institucién otorgé financiaciones para las vbras de
infraestructura del sector del gas mencionadas en la Nota 1.2.1. y a las Socie-
dades controladas por las financiaciones mencionadas en la Nota 4, las cuales
generan excesos en dicha relacion. Considerando el cargcter prioritario de las
obras mencionadas y con la finalidad de evitar el traslado a Capitales Minimos,
durante octubre de 2005 se solicité al BCRA una dispensa por los excesos
incurridos a los Iimites sobre dicho fraccionamiento y la graduacién del crédito
sobre las financiaciones otorgadas a los Fideicomisos del Gas y a las firmas
controtadas, no recibiendo hasta la fecha respuesta del Ente Rector.

Mediante la Resolucién N° 232, de fecha 15 de junio de 2000, el BCRA le permitid al
Banco computarse, en la determinacién de la exigencia individual de capital minimo,
el excedente de integracion que registre mensualmente el B.I.C.E. y por otra parte
mediante Resolucion N° 159, de fecha 18 de julio de 2005, el BCRA le admiti al
Banco que incluya para determinar su Responsabilidad Patrimonial Computable, la
suma de 500.000 miles de pesos correspondienles a la primera cuota no integrada
del aporte establecido por el Decreto N° 1687/2004 del Poder Ejecutivo Nacional,
sujetando el efecto de dicho computo al ingreso de los fondos durante el afio 2005.

Adicionalmente a las franquicias obtenidas, el Banco adopté determinados crite-
rios para el calculo de la Responsabilidad Patrimonial Computable, de la exigencia
de capital minimo y para la determinacién de los Activos Inmovilizados, en los ejer-
cicios 2004 y 2005. Entre otros se mencionan los siguientes: a) interpretacion
de la Resolucion 371/1993 del BCRA en lo referido a la valuacién de los titulos
publicos mencionados en la Nota 5.5.b)1.1l., b) el cémputo del aporté de capital
que debe efectuar el FEFIR., mencionado en Nota 1.2.1., que se obtendra del
producido de la venta de las acciones del Banco Hipotecario S.A., ¢) el no traslado
a la exigencia de capital minimo del efecto que generan las financiaciones de las
obras de infraestructura del sector del gas y a las firmas controladas y d) el no
coémputo del valor patrimonial de las sociedades no deducibles de la RPC y CUyos
patrimonios se conforman fundamentalmente por activos subyacentes liquidos.

Por otra parte con fecha 1 de septiembre de 2006 se cursé nota al Banco Central
de la Republica Argentina solicitando autorizacion para compular la suscripcién
e integracion de los documentos resefiados en los apartados del b) al e) de la
Nota 1.2.1. como integracion desde su fecha de emisién. Asimismo, se solicits al
BCRA que las sumas comprendidas en los puntos a) y b) de la Nota 1.2.1., regis-
trados en el rubro Préstamos se reflejen a su valor técnico y se los exima de Ios
alcances previstos en la Comunicacion “A* 3911 y complementarias del BCRA.

On the other hand the BCRA through Resolution Nro. 408 dated
October 9, 2003 authorized the Bank to include as reduction to
minimum capital requirements in pesaos the allowances for restruc-
turing of Banco Mendoza S.A. considering its book value plus the

accrued income.

During the last periods, independently of what was mentioned in
Notes 1.2.3. and 6.a) to the financial statements, the Bank transfe-
rred minimum capital requirement deficiencies by these restricted
assets, Additionally, with respect to the Prorated Credit Risk, this
institution granted financings from the gas sector mentioned in the
Note 1.2.1. and controlled these entities mentioned in Note 4, whi-
ch generated excesses in this prorating. Considering the priorita-
ry character of these works and to avoid the transfer of Minimum
Capital, during October 2005, il was requesied from the BCRA an
exemption from the Prorated Credit Risk computations for the Gas
Projects, Trusts and Controlled companies, not having yet received

response from the regulators

Resolution Nro. 232 dated June 15, 2000 from the BCRA allowed
the Bank to include the monthly excess of Minimum Capital de-
rived from B.I.C.E. and Resolution Nro. 159 dated July 18, 2005
the BCRA permitted the Bank to include 500 million pesos in its
Capital Ration computation, as established by Federal Govern-
ment Decree Nro, 1687,/2004, subject to the inflow of assets
during the year 2005.

Additionally to the allowances obtained from BCRA, the Bank
adopted criteria for the Capital Ratios computation in the determi-
nation of Restricted Assets for the years 2004 and 2005. Among
others the following: a) Interpretation of Resolution 371/1993
from BCRA as far as valuation of public bonds mentioned in Note
5.5.b)1.1, b) the contribution of capital to be made under F.F.Fl
R mentioned in Note 1.2.1. that was realized from the sale of
stocks from Banco Hipotecario S.A. ¢) the no transfer of compu-
tational Minimum Capital generated from the gas infrastructure
projects, and d) the no inclusion of the net worth of companies
for purposes of Capital Ratios computation (RPC) whose assets

have scarce liquidity.

On the other hand, on September 1, 2006 the Bank sent a letter
to BCRA requesting authorization to include in the computation
the subscription and integration of securities mentioned in po-
ints b) to e) of the Note 1.2.1 as a component from date of
issuance. Likewise, it was requested from the BCRA that the
amounts mentioned in points a) and b) of the Note 1.2.1., re-
corded in the caption Loans to reflect its technical value and be
exempted from the requirements established by Communication

‘A" 3911 and supplements.



En otro orden, con respecto a lo resuelto por el Ministerio de Economfa y Produc-
cién mediante Resolucién N° 688, de fecha 30 de agosto de 2006, en virtud de
la cual se refinancia la deuda de la Secretaria de Hacienda mediante la emision
de un nuevo Pagaré (Ver Nota 5.5.d)Il.), se cursé nota al Banco Central de la
Republica Argentina con fecha 1 de septiembre de 2006 donde se requiere que
el nuevo instrumento sea eximido del alcance de los puntos 1, 2 y 12 de la
Comunicacion “A” 3911 y complementarias.

Asimismo, tanto para las financiaciones referidas a la capitalizacién como a la
refinanciacién de la deuda de la Secretaria de Hacienda, antes consignadas, se
requiere que las mismas puedan entregarse a la Entidad Rectora con similar
prelacién a la de un Titulo Publico equivalente, pudiendo utilizarse como garan-
tia, de operaciones de convenio (ALADI), de adelantos de iliquidez y de cualquier
otra operacion que necesite una garantia de este tipo.

Mediante Resolucién N° 86/2007, el Ente Rector resolvié admitir que a
los pagarés recibidos en el marco del Decreto N° 811/2006 se les de el
tratamiento de exceso admitido de acuerdo a la Comunicacion “A" 3911
Punto 8), a los fines de la relacién de fraccionamiento del riesgo crediticio.
Asimismo dispuso que dichos pagarés sean excluidos de la RPC para la
determinacién de los Iimites de fraccionamiento del riesgo con el sector
privado y clientes vinculados.

Asimismo, la resolucién mencionada en el pérrafo precedente resolvié darle al
pagaré recibido en funcién de la reestructuracion de deuda dispuesta en la Re-
solucién N° 688/2006 del Ministerio de Economia y Produccion, el tratamiento
de excesos admitidos previsto en la Comunicacién “A” 3911 Punto 8), a los
fines de las relaciones de riesgo crediticio del Sector Publico.

Por dltimo, dicha resolucion del BCRA dispuso que respecto del resto de las
franquicias solicitadas por el Banco sobre los pagarés relacionados con la ca-
pitalizacién como a la refinanciacion de la deuda de Ia Secretaria de Hacienda,
antes consignadas, serén evaluadas por el Ente Rector en forma puntual y de
acuerdo a las necesidades y circunstancias que originen su pedido.

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta la
fecha, por el Gobierno Nacional, sobre la situacion patrimonial y financiera del
Banco al 31 de diciembre de 2005, se reconocieron de acuerdo con las normas
establecidas por el BCRA y con las mejores estimaciones realizadas por el Banco
a la fecha de preparacién de los presentes estados contables considerando

in Resolution Nro. 688 dated August 30, 20086 from the Ministry
of Economics and Production, which refinanced the public debt
from the Federal Government through the issuance of a new se-
curity (see Note 5.5.d)l.), a request was made from BCRA on
September 1, 2006 where it is required that the new instrument
be exempted from the requirements of Communication “A" 3911

and supplements.

Likewise, the financing of thee Federal Government debt is done
through BCRA like treasury bills and operations under the ALADI
agreement, liquidity advances and other type of operations that re-

quires collateral.

Under Resolution Nro. 86/2007, the regulatory entity resolved
to admit the securities received as per Decree No. 811/2006
giving the treatment in accordance with Communication "A”
3911 Point 8) of prorated credit risk. Also it allowed the se-
curities to be excluded from the RPC from private sector and

related companies,

The resolution mentioned in the previous paragraph allowed the
securities restructured under Resolution No. 688/2006 from the
Ministry of Economics and Production the treatment of excess co-
vered in Communication “A” 3911 Point 8) for credit risk of the

public sector.

Lastly, said resolution of BCRA allowed for the request made by the
Bank over the securities for capitalization and financing of the Fede-

ral Government as the circumstances require.

The financial impact of all economic measures adopted by the Na-
tional Government on the financial statements as of December 31,
2005, were recognized in accordance with the principles and requi-
rements established by BCRA and given the available information.
The real resuits may differ from the evaluation and estimations per-

formed as of the date of these financial statements.

Note 3 Guarantee of Transactions

la informacién disponible. Los resultados reales finales podrian diferir de las As specified in the Bank's Charter, the Republic of Argentina guarantees

evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de la preparacion de los  all transactions entered.
presentes estados contables.

Nota3  Garantia de las Operaciones

De acuerdo con la Carta Organica, la Nacién Argentina garantiza las operaciones
del Banco.
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Nota 4 © Participacién de Empresas Controladas

(Art. 33 Ley N° 19.550)

Con respecto a lo mencionado en la Nota 1.1., en virtud de lo determinado por el
Artlculo 40 de la Ley N° 24.241 en lo referido a la garantia de rentabilidad minima ase-
gurada a los afiliados de Nacién AFJP S.A., la administradora ha efectuado desembolsos
por dicho concepto, que deberdn ser reintegrados por el Banco de la Nacion Argentina.
A la fecha de cierre de los presentes estados contables, el Banco ha registrado la
obligacion que mantiene por los reintegros antes indicados.

Los saldos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 correspondientes a operaciones
efectuadas con saciedades controladas, excepto por las entidades mencionadas en
la Nota 17, son los siguientes (cifras expresadas en miles de pesos):

Activo Pasivo

Sociedad 2005 2004 2005 2004
Nacion AFJP S.A. 3.423 1.235
Nacién Seguros de Vida S.A. 348 44 2.614 6.859
Nacion Seguros de Retiro S.A. 20.525 36.939 15.215 575
Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I. 429 359
Nacién Bursatil S.A. 792 921 91
Nacion Factoring S.A. 1.191 641 4,771 3.285
Nacién Leasing S.A. 218.377 41.803 5.252 7.707
Nacion Fideicomisos S.A. 33 4 6.310 2.518
Nacion Servicios S.A. - . 12

TOTALES 241.266 79.431 38.947 22,629

Respecto de las sociedades controladas detalladas precedentemente, Nacién
Leasing S.A. y Nacién Seguros de Retiro S.A. presentan informes del auditor externo
sobre sus estados contables al 31 de diciembre de 2005 con abstencién de opinién
y manifestacién, respectivamente.

Con fecha 15 de mayo de 2003, el Directorio del Banco aprobé la Resolucion N°
2581 por la cual dispuso efectuar aportes irrevocables de capital mediante “Bonos
del Gobierno Nacional en pesos 2% 2007" a: 1) Nacion Seguros de Vida S.A. por la
suma de 41.000 miles de pesos, y 2) Nacién Seguros de Retiro S.A. por 120.000
miles de pesos. Los mencionados aportes fueron integrados en su totalidad.

Durante el afo 2004, el Directorio del Banco dispuso aportes irrevocables para dis-
tintas subsidiarias, los que a la fecha se encuentran capitalizados.

Por otra parte con fecha 14 de diciembre de 2005, se acordé otorgar a Nacion
Leasing S.A. una financiacion por la suma de 15.000 miles de pesos amortizables
en 60 cuotas mensuales consecutivas e iguales de capital més intereses. ldéntico
proceder se llevé a cabo con fechas 6 de febrero de 2006 y 17 de abril de 2008, por
las sumas de 15.000 y 20.000 miles de pesos respectivamente.

En otro orden, conforme la resolucién de Directorio de fecha 21 de diciembre de
2006, se dispuso dejar sin efecto resoluciones anteriores vinculadas a la compra de
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Note 4 Participations in Controlled Entities

(Article 33 Law 19,550)

In respect to what was mentioned in Note 1.1, and in accordance with
article 40 of the Law No. 24,241 guarantees a certain minimum rate of
return to members of the Nacién AFJP S.A. pension fund. The Bank must
reimburse the fund manager for disbursements made under this law. As of
the date of jssuance of these financial statements, these reimbursements

are in process of analysis by the Bank

The balances as of December 31, 2005 and 2004 pertaining to operatio-
ns carried out with controlled entities, except for the entities mentioned in

the Note 17, were the following (figures in thousand of pesos):

Assets Liabillties

Controlled Entities 2005 2004 2005 2004
Nacion AFJP S.A 3,423 1,235
Nacion Seguros de Vida S.A. 348 44 2,614 6,859
Nacion Seguros de Retiro S A 20,525 36,939 15215 575
Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I. 429 359
Nacién Bursatil S.A 792 921 91
Nacién Factoring S.A. 1,191 641 4,771 3,285
Nacion Leasing S.A. 218,377 41,803 5,252 7,707
Nacion Fideicomisos S.A. 33 4 6,310 2,518
Nacidn Servicios S.A 12

TOTAL 241,266 79,431 38,947 22,629

In reference to the controlied entities discussed earlier, Nacion Leasing
S.A. and Nacién Seguros de Retiro S.A., both present audited financial
statements as of December 31, 2005 with exceptions and abstention of

opinion, respectively.

On May 15, 2003, the Board of Directors of the Bank approved Resolu-
tion No. 2581 under which the Bank made contributions of capital with
National Government Bonds in pesos 2% due 2007 to: 1) Naciorn Seguros
de Vida S.A., in the amount of 41 million pesos, and 2) Nacion Seguros
de Retiro S.A,, in the amount of 120 million pesos. These amounts have

been fully contributed.

During the year 2004, the Board of Directors of Banco de la Nacién
Argentina approved increases in capitalization of the following con-

trolled entities:

On December 14, 2005, it was approved the granting of financing
to Nacién Leasing S.A the amount of 15 million pesos amortizable in
60 monthly installments for principal plus interest. Similar procedure
was used on February 6, and Aprit L7, 2006 for the 15 and 20 million

pesos, respectively.



cartera de Naci6n Leasing S.A. y capitalizar a la compania por la suma de 101.406
miles de pesos correspondiente al saldo de deuda que el Banco mantenia registrado
en el rubro Créditos Diversos.

Asimismo con fecha 14 de noviembre de 2005, el Directorio dispuso con el objeto
de desarrollar nuevos productos y obtener una velocidad de respuesta adecuada para
el lanzamiento de los mismos, adquirir el 95% del paquete accionario de la empresa
Bisel Servicios S.A., suscribiéndose con fecha 14 de diciembre de 2005 el respec-
tivo contrato de compraventa. Posteriormente y con el fin de completar el marco de
relacién con el Banco de la Nacidn Argentina, se celebré una Asamblea General Ex-
traordinaria con fecha 29 de marzo de 2006, en la que se traté entre otros puntos
la reforma del estatuto social de la compafiia ampliando su objeto social, cambio de
denominacion social a Nacién Servicios S.A. y cambio de domicilio legal.

Nota 5 = Bases de Presentacion de los Estados Contables

5.1. Cifras expresadas en miles de pesos

Las cifras de los estados contables, se exponen en miles de pesos de acuerdo con
la Comunicacién “A” 1917 (CONAU 1-111) del BCRA.

5.2. Informacion comparativa

De acuerdo con lo requerido por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 4265, los Es-
tados contables correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
se presentan en forma comparativa con los del ejercicio anterior.

5.3. Procedimiento de incorporacion de la gestion de las filiales en el exterior

Los estados contables incluyen las cifras de la gestion del Banco en la Argentina
(Casa Matriz y filiales en el pais) y de sus filiales en el exterior.

El procedimiento seguido para la incorporacion de las cuentas de las filiales en el
exterior a los estados contables fue el siguiente:

a) Los estados contables de las filiales en el exterior fueron adaptados a las
normas del BCRA. Dichos estados contables expresados originalmente en la
moneda de origen de cada pais, fueron convertidos a pesos siguiendo los
procedimientos que se indican a continuacion:

- Los activos y pasivos fueron convertidos de acuerdo con el criterio descripto
en la Nota 5.5.a).

- El capital asignado se computé por los importes remitidos por la Casa Matriz
convertidos a pesos al cierre y contabilizados por ésta en sus libros.

- Las variaciones originadas en la conversién de acuerdo con el criterio descrip-
to en la Nota 5.5.a) fueron imputadas al rubro “Diferencia de cotizacion”.

- Los resultados acumulados se determinaron por diferencia entre el activo, el
pasivo y el patrimonio neto asignado, convertidos a pesos segun lo indicado
precedentemente.

- Los saldos de los rubros del estado de resultados se convirtieron a pesos de
acuerdo con el criterio descripto en la Nota 5.5.a).

The resolution from the Board of Director dated December 21, 2006
allowed to eliminate the previous decision related to the acquisition
of the portfolio of Nacion Leasing S.A. and capitalize the company by
101.406 million pesos pertaining to the balance recorded in the caption

“Miscellaneous Receivables”.

On November 14, 2005, the Board of Director directed to develop
new products and to acquire 95% of the stock portfolio of Bidel Servi-
cios, drafting on December 14, 2005 the purchasing contract. Subse-
quently with the aim to complete the transaction Banco de la Nacién
Argentina held on March 29, 2006 an extraordinary meeting (AGE) in
which the business name was changed to Nacién Servicios S.A. and

the address as well.

Note 5 Basis of Presentation

5.1. Flgures in Thousands of Argentine Pesos

Figures are stated in thousands of Argentine pesos as per BCRAs
Communication A-1917 (CONAU 1-111). The exchange rate as of December
31, 2005 was 3.0315 Argentine pesos to 1 US dollar.

5.2. Comparative Figures

As required by Communication “A” 4265 of the BCRA regulations, the fi-
nancial statements for the 2005 fiscal year are presented on a comparative

basis with those of the prior year.
5.3. Incorporation of Balances from Foreign Banking Operations

The unconsolidated financial statements include the Bank's domestic and

foreign banking operations.

The following procedures were followed in incorporating the results of

foreign banking operations:

a) The financial statements from foreign Hanking operations were
re-stated to comply with Argentine GAAP and BCRA guidelines.
items stated in foreign currency were converted to Ardentine pe-

sos as follows:

Assets and liabilities were treated as described in the first pa-

ragraph of Note 5.5.a).

Capital includes all capital assigned by Head Office, converted

to pesos

The adjustments of Note 5.5.a) were included in the account Ad-

Jjustments to Net Worth.



b) Se eliminaron las partidas del balance general y del estado de resultados que
se originaron en transacciones efectuadas entre las sucursales y entre éstas
y Casa Matriz.

5.4. Bases de reexpresion a moneda constante de los Estados Contables
correspondientes a casa matriz y filiales en el pais

Los estados contables, a excepcion de los ajustes relacionados con la reexpresion a
moneda constante hasta febrero del afio 2003, fecha en que se discontinué su aplicacion,
surgen del sistema contable del Banco y han sido preparados de conformidad con las nor-
mas dictadas por el BCRA. Los registros contables no se hallan rubricados en el Registro
Publico de Comercio debido a la naturaleza de banca publica nacional de la Entidad.

Entre el 1 de enero de 2002 y el 28 de Febrero de 2003 de acuerdo con las Comu-
nicaciones “A" 3702 y 3921 del BCRA se aplico ei ajuste por inflacion utiizando las
mediciones del Indice de Precios Internos al por Mayor -Nivel General- del Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (IPIM). Para ello se ha seguido el método de reex-
presion establecida en la Resolucion Técnica (R.T.) N° 6 de la FA.C.P.C.E..

5.5. Principales criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacién de los estados
contables son los siguientes:

a) Activos y Pasivos en moneda extranjera

Fueron convertidos al tipo de cambio de referencia para cada moneda a la fecha
de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resul-
tados de cada ejercicio.

b) Titulos Publicos y Privados
1. Titulos puablicos con cotizacion

I. Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacion: se valuaron
a la dltima cotizacién disponible al cierre del ejercicio. Las diferencias de
cotizacion fueron imputadas a los resuitados de cada ejercicio. Asimismo
los titulos BOGAR 18 recibidos por VNR 1.300.000 miles de pesos corres-
pondientes a la operatoria de pase activo, se encuentran registrados a su
valor de costo.

. Bonos recibidos conforme a lo previsto en el Plan Financiero 1992: al 31 de
diciembre de 2004, se valuaron a su valor técnico, conforme a lo dispuesto
por la Resolucién N° 371 del 29 de julio de 1993 del Directorio del BCRA
(valor nominal residual mas rentas devengadas pendientes de cobro) y lo
establecido por la Comunicacién “A” 4270 de dicho Organismo.

Tal como se menciona en la Nota 5.5.b)2.11., los mencionados titulos fueron
entregados en el marco de In establecido en el Decreto N° 1735/2004 al can-
je de Deuda Publica, registrando los titulos recibidos en cuentas sin cotiza-
cion de acuerdo a la opcién prevista en la Comunicacion “A” 4381 del BCRA.
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Retained Earnings was calculated as the difference between as-
sets, liabilities and assigned capital, converted to pesos as des-

cribed above.

- All figures from the statement of income were converted to pesos

as described in Note 5.5.a).

b) All intercompany balances and transactions have been eliminated.

5.4. Rules for Restating Financial Statements to a Constant Basis

The Bank's financial statements except for the adjustments related to the
re-expression to a constant currency until February 2003, date of its discon-
tinuation were prepared in accordance with BCRA guidelines. As a govern-
ment-owned entity, the Bank's financial information does not require registra-

tion with the Commerce Public Registry (Registro Publico de Comercio)

Since January 1, 2002 and February 28, 2003 and in accordance with
Communication "A” 3702 and 3921 from BCRA the consolidated financial
statements have recognized the effects of inflation using the whole sale
internal price index obtained from the “Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos”, (IPIM) (National Bureau of Statistics and Census). The method
used was the re-expression of the figures in line with the Techniral Resnli-
tion No. 6 from, the FACPCE.

5.5. Principal Valuation Methods

The main valuation methods used in preparing the financial statements

are as follows:

a) Assets and Liabilities in Foreign Currency

The currencies were revalued at the rate of exchange for each cu-
rrency that was in effect on the last date of each fiscal year on whi-
ch the foreign exchange market was open. Profits and losses from

translation were recognized in the fiscal year.

b) Securities

1. Government Securities - Quoted

. Government securities for trading were valued at their year-end
market value. The difference in valuation was recorded in the sta-
tement of income of each year. Also, the secutities BOGAR 18
received at a nominal value 1,300 million pesos derived from the

asset swap operations were recorded at cost.

. As required by BCRA Resolution 371 (July 29, 1993), bonds recei-
ved nnder the Republic of Argentina’s 1992 refinancing plan have
been valued at their face value plus accrued interest receivable,

as required by Communication “A” 4270.



Durante el ejercicio anterior el Banco reconoci6 el devengamiento de los inte-
reses suspendidos desde enero de 2002 con cargo al resultado del ejercicio
2004 por 194.841 miles de pesos y Ajuste a los Resultados de Ejercicios Ante-
riores por 29.168 miles de pesos y desafecto la prevision por desvalorizacion
constituida originalmente con criterio prudencial por 319.271 miles de pesos
con cargo al resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004.

ill. Tenencias en cuentas de inversién

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se encuentran integradas por el importe
de titulos BODEN 2007 recibidos como producto de la compensacién otor-
gada por el Gobierno Nacional. La mencionada compensacion fue valuada
considerando los Valores Nominales al cierre del ejercicio, las cuales fueron
ajustadas conforme con el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia de los
10 dias habiles anteriores al cierre de cada ejercicio y se le incorporaron ios
intereses devengados segln las condiciones de emision a la fecha de cierre.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los valores netos de la compensacion
aludida, contabilizados en el rubro Titulos Publicos y Privados, ascienden a
623.088 y 893.289 miles de pesos respectivamente.

. Titulos piiblicos sin cotizacion

|. Bonos recibidos por el canje municipal y provincial

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, esta tenencia se encuentra principalmen-
te integrada por titulos BOGAR 2018 ascendiendo a 5.568.490y 5.319.662
miles de pesos respectivamente.

A través de la comunicacion “A" 3911, complementarias y modificatorias, el
BCRA modific el criterio para la contabilizacion de ciertas financiaciones al
sector publico, encontrandose valuados los mencionados titulos de acuerdo
a la citada normativa.

Adicionalmente, como consecuencia de lo dispuesto por la Comunicacién “A”
4084, la paridad de valuacion del Bono Garantizado para ser considerada a
la fecha de los presentes estados contables asciende a aproximadamente el
88% del valor mencionado.

. Bonos recibidos por el canje Ley N° 25.827

Mediante el Decreto N° 1735 del 9 de diciembre de 2004 del Poder Ejecutivo
Nacional, establece los alcances, términos y condiciones del proceso de rees-
tructuracion de la deuda del Estado Nacional instrumentada en los bonos cuyo
pago fue objeto de diferimiento seglin lo dispuesto por el Articulo 59 de la Ley N°
25.827, mediante una operacion de canje nacional e internacional a ser llevada a
cabo con los alcances y en los términos y condiciones del mencionado Decreto.

El Banco con fecha 14 de junio de 2005, realiz6 |la presentacion al BCRA del
mencionado canje, recibiendo valores nominales de Bonos de Descuento en
pesos por 1.527 miles y en moneda extranjera por 344.810 miles.

As mentioned in the Note 5.5.b)2.11., unquoted securities were
given as per Decree No. 1735/2004 in exchange for public debt
as required in Communication “A” 4381 from BCRA. During the
previous exercise the Bank recognized the suspended accrued in-
terest since January 2002 affecting the income of year 2004 for
the amount of 194.8 million pesos, a Prior Period Adjustment for
the amount 29.1 million pesos and a Recovery in the Allowance
for Loan Losses for the amount of 319.2 million pesos for the
year ended December 31, 2004.

. Securities held in investment accounts

As of December 31, 2005 and 2004, the balances include the
bonds received as compensation under the plan BODEN 2007
granted by the Federal Government, The compensation was value
at its nominal value at the end of each exercise adjusted for CER
for the last ten days prior to the closing of the year, and the resul-

ting accrued interest was recorded as of the year-end.

The market value as of December 31, 2005 and 2004 for the
total compensation accounted for in pesos was 623.0 and 893.2

million pesos, respectively.

Government Securities - Unquoted

Securities received as a swap from the Provincial and Municipal

Governments

As of December 31, 2005 and 2004 this holding mainly re-
presented securities BOGAR 2018 for 5.5 and 5.3 million

pesos, respectively.

Through Communication “A” 3911 supplementary and modifying,
the BCRA confirmed the accounting treatment used in the finan-

cing of certain public debt issues.

Additionally, as consequence of Communication “A” 4084 the hol-
ding of securities called “Bono Garantizado” are at approximately
88% of their value.

. Securities received as a swap per Law No. 25,827

Under Decree Nro. 1735 dated December 9, 2004 the Federal
Government established the term and conditions for the Res-
tructuring of its Public Debt as mandated in Article 59 of the
Law No. 25,827 through a swap exchange among national and

international investors.
As of June 14, 2005, the Bank presented to the BCRA securities

in swap for “Bonos de Descuentos” in pesos for 1.5 million and
in U$S for 344 million.
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Al 30 de diciembre del 2005 el Ministerio de Economia habia procedido a la
acreditacion en Caja de Valores S.A. de los bonos Discount, y al pago de los
intereses vencidos al 31 de diciembre de 2004.

Mediante la Comunicacion “A” 4270 y complementarias el BCRA, establecid
el criterio de la registracion de los Bonos con Descuento. En dicha comuni-
cacion el Ente Rector informé que los Bancos podrén registrar los mismos al
valor contable de los instrumentos entregados en canje o segln tratamientos
especificos que haya otorgado dicho Ente o al importe que surja de la suma
del flujo de fondos nominal hasta el vencimiento resultante de los términos y
condiciones de los Bonos recibidos, sin incluir estimaciones de la evolucion
futura del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia ni rendimientos espera-
dos por el crecimiento del Producto Bruto Interno, el menor de ambos.

El Banco tiene contabilizado los titulos recibidos por un valor de 3.049.295
miles de pesos, segun tratamiento especifico de los instrumentos entrega-
dos en canje, contemplando lo expuesto en Nota 5.5.b)1.11.

3. Instrumentos emitidos por el BCRA

Las letras y notas emitidas por el BCRA se encuentran valuadas a su costo de
adquisicion mas intereses devengados y CER en caso de corresponder.

Préstamos

El BCRA emitig, con fecha 24 de marzo de 2000, la Comunicacién “A” 3091 y
modificatorias, en la cual permite extender el plazo fijado por la Comunicacién
“A" 2216 y modificatorias para las garantias hipotecarias hasta 60 meses, pre-
vio cumplimiento de ciertos requerimientos.

El ente rector realiz6 modificaciones a la citada normativa, introduciendo los
siguientes cambios:

La Comunicacion “A" 4060 del 22 de diciembre de 2003, establecié que las refi-
nanciaciones de deudas acordadas o que se acuerden en el periodo 30 de junio
de 2002 al 31 de diciembre de 2004, en las que se efectien quitas de capital,
la previsidn minima por riesgo de incobrabilidad a constituir sera equivalente al
importe que resulte de deducir a las previsiones exigibles sobre la deuda antes
de su refinanciacion - calculada conforme a la normativa de caracter general -,
el importe correspondiente a la quita efectuada. Mediante la Comunicacién “A”
4467 del 30 de diciembre de 2005 el BCRA extendié dicho periodo hasta el 30 de
junio de 2006. El porcentaje de previsionamiento resultante sobre el importe refi-
nanciado determinara el nivel de calificacién que corresponderd asignar al deudor
en funcién de los rangos de la tabla contenida en el punto 2.2.1. de la Seccién
2. de las normas sobre “Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad”. En
los meses subsiguientes, serdn de aplicacién las normativas establecidas con
caracter general a partir de la categoria asignada.

Adicionalmente, las comunicaciones mencionadas cn cl parrafo anterior estable-
cieron que los deudores de la cartera comercial que durante el periodo 30 de junio
de 2002 al 31 de diciembre de 2005 hayan formalizado o formalicen convenios

c)

As of December 31, 2005, the Ministry of Economics had
deposit at Caja Nacional de Valores S A. the discounted
bonds and paid then accrued interest matured as of Dec-
ember 31, 2004.

Through Communication "A” 4270 and supplementary, the BCRA
established confirmed the accounting treatment to be used for
discounted bonds. In said communication the regulator informed
that the banks could register the securities at the lower of their
book value or the sum of the discounted cash flows excluding

the coefficient CER or the expected GNP growth.

The Bank has recorded securities received for the amount
3,049 mitlion pesos as per the accounting treatment specified
in Note 5.5.b)1.1l.

3. Securities issued by BCRA

The notes and bonds issued by BCRA ate valued al their ac-
quisition cost plus accrued interest and adjustment for CER

if applicable.

Loans

BCRA issued on March 24, 2000 Communication A-3091 in which
the term laid out in Communication A-2216 was extended to 60 mon-

ths in certain circumstances

The regulatory entity introduced the following changes:

The communication “A” 4060 dated December 22, 2003 esta-
blished that the refinancing of debts granted between June 30,
2002 to December 31, 2004, that are subject to principal reduc-
tions will carry an allowance based on the refinanced principals
and not the amount prior to the renewal. Also, Communication
‘A" 4467 dated December 30, 2005 the BCRA extended the pe-
rind to lune 30, 2006. The resuliting percentage of allowance
will determine the debt classification code from the table men-
tioned in point 2.2.1 of Section 2 on “Previsiones Minimas por
incobrabilidad”. In the subsequent months the general rules will

be contemplated

Additionally, the communications mentioned in the previous paragra-
ph established that the debtors during the period June 30, 2002
to December 31, 2005 have formalized pending litigations, financial
arrangements duly approved by the Board of Directors, must main-

tain up-dated records.

The loans were valued at their original value, net of prepayments,
plus accrued interest, net of applicable allowance for loan losses

except for those mentioned in point d).



de pago resultantes de concordatos judiciales o extrajudiciales homologados o
arreglos privados concertados en forma conjunta con entidades financieras acree-
doras, o arreglos privados con la entidad financiera, podran ser reclasificados en
situacién normal siempre que cuenten con la previa aprobacién de los miembros
del Directorio, debiendo dejar constancia de ello en el legajo del cliente.

Los préstamos se encuentran valuados a su capital original, neto de cancelacio-
nes, adiciondndose los intereses devengados pendientes de cobro al cierre del
ejercicio, neto de las respectivas previsiones por riesgo de incobrabilidad cuan-
do corresponda, a excepcion de los préstamos mencionados en el punto d).

d) Otros Financiamientos al Sector Publico

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los préstamos garantizados y otros prés-
tamos al sector publico provincial y municipal fueron valuados de acuerdo a
las disposiciones establecidas por las Comunicaciones “A” 3911 y “A” 4084
mencionadas en la Nota 5.5.b)2. Los otros instrumentos del sector publico no
financiero, entre ellos la Secretaria de Hacienda, mencionados en fa Nota 6.a)1.11),
se encuentran valuados de acuerdo al siguiente detalle:

I. Los capitales de los pagarés mencionados en la Nota 1.2.1. se ajustan con la
evolucion del Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) mas un interés
del dos por ciento (2%) anual, el que se capitalizara hasta la fecha de vencimien-
to de los respectivos capitales, momento en el cual se hara efectivo. Al 31 de di-
ciembre de 2005, el Banco registro la integracion efectiva desde la fecha de emi-
sién de los dos primeros instrumentos, bajo las condiciones antes senaladas en
el rubro Préstamos, permaneciendo el resto en el rubro Créditos Diversos.

. El pagaré derivado de la reestructuracion de deuda, conforme la Resolucién
688 del 30 de agosto de 2006 del Ministerio de Economia y Produccion (Ver
Nota 6.a)4.), cuya fecha de emision es el 31 de diciembre de 2003, se ajusta
con la evolucion del Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) y su
estructura financiera es similar a los “Bonos de la Republica Argentina a la
Par en Pesos Step-Up 2038" emitidos en virtud del Articulo 5° del Decreto
N° 1735/2004. Al 31 de diciembre de 2005, se encuentran registrados a
valor técnico, a partir de ejercicio 2006 las utilidades generadas por el de-
vengamiento se netean contra desvalorizacion del Sector Publico, reflejando
las utilidades al momento de la percepcion efectiva.

. Por dltimo, cabe mencionarse que la deuda pendiente de reestructuracion del

sector publico al 31 de diciembre de 2005 y 2004 por 214.908 y 204.436
miles de pesos respectivamente (incluida en Nota 6.a)1.ll.), se encuentra
valuada a su valor técnico de acuerdo a las condiciones de emision.

e) Otros créditos por intermediacion financiera

1. Obligaciones negociables compradas sin cotizacion

Se valuaron al costo de adquisicion mds ias rentas devengadas pendientes de co-
bro al 31 de diciembre de 2005 y 2004, deducido el porcentaje de incobrabilidad
correspondiente, de acuerdo a la norma de calificacion de deudores del BCRA.

d) Other Public Sector Financing

As of December 31, 2005 and 2004, Guaranteed and other loans
to the public sector were valued in accordance with the regula-
tions set by Communication “A” 3911 and ‘A’ 4084 mentioned in
Note 5.5.b)2. Likewise, the other non-financial public sector secu-
rities, among those of the Secretaria de Hacienda (Secretary of
Treasury), mentioned in Note 6.a)1.ll. were valued in accordance

with the following details:

I. The promissory notes mentioned in Note 1.2.1. are adjusted in
accordance with the evolution of the CER up-to its maturity. As of
December 31, 2005, the Bank recorded the issues in both captio-

ns Loans and Miscellaneous Receivables.

il The promissory note derived from the restructuring of the debt as
per Resolution 688 of August 30, 2006 from the Ministry of Eco-
nomics and Production (see Note 6.a)4.), whose Issuance date
was December 31, 2003, will be adjusted to the evolution of
the CER and its financial structure is similar to the “Bonos de
la Republica Argentina a la Par en Pesos Step-Up 2038" issued
in accordance to Article 5 from Decree No. 1735/2004. As of
December 31, 2005 they are recorded a their technical value,
commencing in year 2006 the earnings generated by the accrual
will be netted of the Public Sector devaluation reflecting the ear-

nings on a cash basis.

i Lastly, the pending debt from the restructuring of the public
sector as of December 31, 2005 and 2004 for 214.9 and
214.4 miliion pesos respectively (included in Note 6.a)1.ll.)
are valued at their technical value in accordance with the con-

ditions of issuance

e) Other receivables under financial intermediation

1. Unquoted negotiable instruments

These securities were valued at their purchase price plus accrued
interest receivable as of December 31, 2005 and 2004, reduced by
the appropriate percentage of allowance for loan losses in accor-

dance with BCRA debtor's code classification.
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2. Compensacién a recibir del Gobierno Nacional

Al 31 de diciembre de 2004, el Banco mantenia contabilizado en “Otros cré-
ditos por intermediacién financiera - Otros no comprendidos en las normas de
clasificacion de deudores” un total de 63.576 miles de pesos por el concepto
de actualizaciones de los titulos provenientes de la compensacién del Decreto
N°® 905/2002. Al 31 de diclembre de 2005 el crédito se encuentra cancelado.

3. Participacién en Fideicomisos

Se valuaron a su costo de adquisicién mas las rentas devengadas a cobrar al
cierre de cada ejercicio, neto de previsiones por riesgo de incobrabilidad calcu-
ladas de acuerdo con las normas del BCRA.

4. Pases Activos

Se encuentran valuados al valor del monto efectivamente desembolsado més
interés devengado de acuerdo a las condiciones de emision.

Participaciones en Otras Sociedades
1. En entidades financieras, actividades complementarias y autorizadas

I. Controladas - Del pais:

Se valuaron de acuerdo con el método de valor patrimonial proporcional, ex-
cepto por los casos expuestos en la Nota 17 que fueron valuadas a su valor
de costo, integrado al 31 de diciembre de 2005, reexpresado segin se indica
en la Nota 5.4. con el limite de su valor patrimonial proporcional. El detalle de
dichas sociedades se incluye en el Anexo E y en los estados consolidados con
sociedades controladas.

Il. No controladas - Detl pafs:

Se encuentran registradas a su valor de incorporacion reexpresado segin se indi-
ca en la Nota 5.4., de corresponder, sin superar su valor patrimonial proporcional.
La participacion en el B.I.C.E. es considerada como controlada al efecto del
cumplimiento de las normas sobre supervision consolidada del BCRA.

Ill. No controladas - Del exterior:
Se encuentran registradas a su valor de incorporacién reexpresado segun se
indica en la Nota 5.4. sin superar su valor patrimonial proporcional.

Por otra parte el criterio de valuacion aplicado en la tenencia accionaria del
Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A. para las Acciones Ay B es con-
siderar el 90% del valor de cotizacion en el mercado de Nueva York de las ac-
ciones del mismo tipo clase E, en tanto que las acciones preferidas se valian
a valor nominal.

2. En otras sociedades no controladas

I. Del pafs: Se valuaron aplicando idéntico criterio al descripto en el punto 1.11.
precedente.

2. Compensation to be received from the National Government

As of December 31, 2004, the market value of the compensations
in pesos recorded in “Other receivables under financial intermedia-
tion-Other amounted to 63.5 million pesocs, derived from the com-
pensation granted under Decree No. 905/2002. As of December
31, 2005 the amount had been collected.

3. Participations in Trusts

These securities were valued at their purchase price plus accrued
interest receivable as of closing of each year, reduced by the appro-
priate percentage of allowance for loan losses in accordance with
the requirements of BCRA debtor's code classification

4. Pass through Assets

These securities were valued at their actual cost pius accrued inter-

est in accordance with the terms of their issuance.

f) Participations in other Corporations

1. Financial and related institutions

I Majority Owned - Argentina:

These securities were valued using the proportional net equity
method restated except for those cases mentioned in Note 17
which were valued as of December 31, 2005, at cost as indi-
cated in Note 5.4 but limited to its proportional net equity value.
The information on each entity is shown on Schedule E and in the

consolidated financial statements

Il Minority Participations - Argentina:

These securities were valued at cost, restated as indicated in
Note 5.4., without exceeding its proportional net equity value.
The Bank considers Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
(BICE) to be a controlled entity with respect to compliance with
BCRA supervisory guidelines

Itl. Minority Participations - Foreign:
These securities were valued at cost, restated as indicated in Note

5.4 without exceeding its proportional net equity value

The Bank's investment in Banco Latinoamericano de Exportaciones
S A. (BLADEX) consists of class A and B common shares and prefe-
rred shares. The class A and B shares are valued at 90% of the New
York market value of class E common shares, while preferred shares

are booked at par value,



A partir de la vigencia de la Ley N° 25.063, los dividendos, en dinero o en es-
pecie, que el Banco reciba por sus inversiones en otras sociedades del pals
en exceso de Jas utilidades acumuladas impositivas gue éstas mantengan al
momento de su distribucién, estaran sujetos a una retencion del 35% en con-
cepto de impuesto a las ganancias con caracter de pago unico y definitivo.

El Banco no ha efectuado cargo alguno por este impuesto por estimar que los
dividendos provenientes de utilidades registradas mediante la aplicacion del

método del valor patrimonial proporcional no estaran sujetos a dicho impuesto.

1. Del exterior: Se valuaron al costo de adquisicion.

g) Bienes de Uso y Bienes Diversos

Los bienes correspondientes a las casas ubicadas en la Republica Argentina, se va-
luaron a su costo de adquisicion reexpresado hasta el 28 de febrero de 2003 segtin
se explica en Nota 5.4., incluyendo el mayor valor por revalios técnicos practicados
en ejercicios anteriores sobre inmuebles, neto de amortizaciones acumuladas.

Por otra parte, los bienes de las casas ubicadas en el exterior, se valuaron prin-
cipalmente a sus costos de adquisicion en moneda extranjera, neto de amorti-
zaciones acumuladas, convertidos al tipo de cambio de acuerdo con el criterio
descripto en la Nota 5.5.a).

La depreciacién es caiculada por el método lineal, en funcién a los meses de
vida til asignados.

El saldo contable de estos bienes, en su conjunto, no supera su valor de utili-
zacion econdémica.

h) Bienes Intangibles

D

Se valuaron al costo de incorporacion reexpresado hasta el 28 de febrero de 2003
seglin se explica en Nota 5.4., menos las amortizaciones acumuladas calculadas
por el método lineal, en funcion a los meses de vida Util asignados y comprenden
principalmente las acciones judiciales pagadas que se mencionan en la Nota 2.b).

Devengamiento de intereses

El célculo del devengamiento de intereses, en algunas lineas de préstamos se
ha efectuado sobre la base de su distribucién lineal. Las normas del BCRA re-
quieren que los intereses correspondientes a las operatorias activas y pasivas
concertadas en moneda nhacional y por un plazo superior a 92 dias se devenguen
sobre la base de su distribucién exponencial. El efecto de la diferencia entre am-
bos métodos de devengamiento se estima no significativo, dada la estructura de
la cartera activa y la composicién de los pasivos del Banco al 31 de diciembre de
2005 y 2004 y los niveles de tasas a las que se concertaron las operaciones.

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el Banco ha suspendido el de-
vengamiento de intereses de la cartera de préstamos clasificados en situacion
irregular (clientes clasificados como con problemas y cumplimiento deficiente

2. Other Minority Participations - Argentina and Overseas

1. In Argentina: These securities were valued by applying the same

criteria as in 1./l above.

As of the effective date of the Law No. 25,063, the dividends paid in
cash or of another kind, that the Bank may receive in exchange for
its investment in other companies in excess of their taxable retained
earnings at the moment of distribution are subject to 35% withhol-

ding as final income tax payments,
The Bank has not accrued income tax payable on these investment
because any dividends coming will be accounted for under the net

equity method that is not taxable.

II. Overseas: These securities were valued at cost.

8) Fixed Assets and Other Assets

Fixed assets from Argentine operations, were valued at cost adjusted
as of February 28, 2003, as explained in Note 5.4. including the value
from technical revaluation on real estate, made in prior fiscal years,

net of accumulated depreciation.

The fixed assets pertaining to foreign operations are valued at cost in
foreign currency, net of accumulated depreciation converted to pesos
in accordance with the criteria described in Note 5.5.a)

Depreciation was calculated using the straight-line method.

The aggregate book value of these assets does not exceed their cu-

rrent fair market price.

h) Intangible Assets

These assets were valued at cost adjusted as of February 28, 2003,
as explained in Note 5.4. net of accumulated amortization calcu-
fated using the straightline method based on the assigned useful
life of each asset, and includes mainly, the litigation expenses paid

as per Note 2.b).

i) Accrual of Interest

The computation of the accrual of interest was calculated using
the straight-line method. BCRA regulations require that transac-
tions in Argentine currency with maturities over 92 days accrue
interest according to a compound interest formula. The difference
arising from the application of these two methods is considered
insignificant given the structure of the balance sheet as of Decemn-
ber 31, 2005 and 2004
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en adelante), excepto para las financiaciones otorgadas mediante la emisién de
Cédulas Hipotecarias.

Devengamiento del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia y Coeficiente de
Variacion Salarial

Tal como se menciona en la Nota 2 el Banco actualizé por el CER o CVS al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, los siguientes conceptos:

Préstamos Garantizados: a los efectos de determinar el valor técnico, segin lo
mencionado en la Nota 5.5.d), han sido ajustados de acuerdo a la Resolucién
50/2002 del Ministerio de Economia, que dispuso que para los pagos de renta
y amortizacion dc cstos préstamos, se tomaré el CER de diez dias habiles an-
teriores a la fecha de vencimiento del servicio correspondiente.

- Préstamos: han sido ajustados, segun las caracteristicas y condiciones de cada
préstamo, de acuerdo a lo establecido por la Comunicacién “A” 3507 y com-
plementarias del BCRA que dispuso que los pagos realizados hasta el 30 de
septiembre de 2002 se realizaran en las condiciones originales de cada ope-
racién y se imputardn como pagos a cuenta; mientras que el capital se ajustd
a partir del 3 de febrero de 2002 por el CER del dia 31 de diciembre de 2005,
deduciéndosele los pagos a cuenta mencionados precedentemente desde la
fecha de pago, excepto los alcanzados por las disposiciones de los Decretos N°
762/2002 y 1242/2002 que excluyeron de la aplicacién de dicho coeficiente
ciertas lineas de créditos hipotecarios, prendarios, personales y otros, para los
cuales se aplica el CVS.

Bono de Compensacién: se aplico el coeficlente CER de diez dias hébiles ante-
riores al 31 dé diciembre de 2005 y 2004,

- Depésitos: en el caso de los dep6sitos convertidos a pesos y reprogramados
en sus vencimientos, sin haber existido opcién alguna del beneficiario (canje |,
11y lil) se aplicé el coeficiente CER al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

k) Depésitos

-

Los depdsitos se encuentran valuados a su valor de imposicién, mas ajustes
CER e intereses devengados en caso de corresponder.

Otras obligaciones por intermediacion financiera

Con motivo de la crisis sistémica ocurrida a fines de 2001 y con la finalidad de cu-
brir la disminucién de los depdsitos, la Entidad obtuvo del BCRA asistencias, que
al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004 ascienden a 2.243.511
y 4.193.142 miles de pesos respectivamente; incluyendo los ajustes e intere-
scs por 29.050 y 307.922 miles de pesovs, arrojan a un total de 2.2/2.561
y 4.501.064 miles de pesos a esas fechas. La Entidad adhirié al régimen de
cancelacién de deuda dispuesto por los Decretos N° 739/03 y 1262/03, como
asl también el cronograma de amortizacién propuesto, cuyo plazo de vencimiento
final es de 120 meses, segln resuita de la amortizacién minima definida en las
normas y el flujo de activos elegibles como garantia de la deuda.
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In accordance with requirements from BCRA, the Bank has suspen-
ded the accrual on non-performing foans (classified with problems
and deficient), except for mortgage loans financed through the is-

suance of mortgage obligations.,

J) Accrual of the index Coefficient of Stabilization Reference (CER)

As mentioned in Note 2, the Bank has revalued Loans, Compensation
Bonds, and Deposits as of December 31, 2005 and 2004 as follows:

Guaranteed Loans: in order to determine the technical value as per
Note 5.5.d. principal and interest have been adjusted as per Minis-
try of Economy Resolution 50,2002, using the index CER from the

last ten days prior to maturity.

- Loans: principal and interest have been adjusted as per Commu-
nication “A” 3507 from BCRA, which established that any payment
made up to September 30, 2002, will be considered as an original
reduction to principal Adjustments to principal were made using
the index CER of December 31, 2005. Decrees 762/2002 and
124272002, covered exceptions to this rule by not applying the in-
dex to certain mortgages, secured and personal ioans, for which
the CVS is used.

- Compensation Bonds: the index CER for the last ten working prior
to December 31, 2005 and 2004 were used

Deposits: in the case of deposits converted to pesos and reschedu-
led upon their maturities without option available to the beneficiary
(swap I, If and Ill) the coefficient CER applicable as of December 31,
2005 and 2004 were used.

k) Deposits

The deposits were valued at their book value, plus adjustments for

index CER and accrued interest.
1) Other obligations under financial intermediation

As a result from the systemic crisis occurred towards the end of
2001 and with the aim of preventing the reduction of deposits, the
Bank obtained from BCRA financial assistance, that as of December
31, 2005 and December 31, 2004 amounted to 2,243 and 4,193
million pesos, respectively; inclusive of adjustments and interest for
29 and 307.9 million pesos, arriving at total of 2,272 and 4,501
million pesos. The Bank had adhered to the payment regime allowed
by the Decrees No.739/03 and 1262/03, as well as the amortization
schedule proposed for a period of 120 months, resulting in a mini-
mum amortization defined per the cash flow of eligible assets used

as collateral for the debts.



El BCRA aprobé un mecanismo por el cual las entidades financieras pueden
efectuar anticipos de fondos aplicables a la cancelacién de cuotas de capital de
los redescuentos recibidos, de acuerdo al cronograma original. Mediante las Re-
soluciones de Directorio N° 3907/05, N° 4743/05, N° 4847/05 y N° 568/06,
se dispuso la cancelacién anticipada de la mencionada deuda, canceldndose
totalmente con fecha 2 de marzo de 2006 conforme Resolucién N° 639/06.

m) Instrumentos financieros derivados

Las principales operaciones realizadas obedecen a:

« Lo dispuesto por el Directorio del Banco mediante resolucion de fecha 19 de abril
de 2001, donde la Entidad realizé el 28 de noviembre de 2001 una operacion de
swap de moneda y tasa con el Citibank N.A. para cubrir el desembolso en JPY
(yens) realizado por el Japan Bank for International Cooperation de Japén, dentro
de la linea de crédito asignada al Banco. Por el cual el Banco recibe el 1,65% de
interés sobre un monto de capital de 7.060.171 y 9.077.367 miles de JPY al 31
de diciembre de 2005 y 2004 respectivamente y paga una tasa de 6,59% en do6-
lares sobre 56.937 y 69.138 miles de ddlares adeudados al 31 de diciembre de
2005 y 2004, respectivamente. El interés se percibe semestralmente y es pagado
semestralmente. El mencionado capital se amortiza a partir de junio de 2004.

En el caso de una subvaluacién del JPY en comparacién con el délar estadouni-
dense, segin las cldusulas del contrato celebrado, el Banco debera entregar
activos en garantia al Citibank N.A. para cubrir dicha diferencia.

De acuerdo a lo expuesto en el parrafo anterior, al 31 de diciembre de 2005 el Ban-
co constituy6 garantias por un total de 700 miles de ddlares estadounidenses.

- Los valores nominales negociables vinculados al PBI provenientes del canje
establecido por la Ley N° 25.827.

- Que por Resolucion N° 4.851 de fecha 13 de diciembre de 2004 el Directorio
resolvié aprobar la operatoria de participacion del Banco en el mercado de
Operaciones de Pases en pesos, con garantias de titulos publicos de acuerdo
a las comunicaciones emitidas por el BCRA 'y el Mercado Abierto Electrénico.
El Banco participa en el Mercado de Futuros y opciones de Rosario como
Miembro Compensador de Derivados Financieros Rofex.

n) Previsiones Pasivas

Se conforman por las previsiones constituidas para hacer frente a las contingen-
cias no previstas y las prudenciales estimadas por el Banco.

Asimismo en relacién a las indemnizaciones por despido de personal, el Banco no
constituye previsiones por dicho concepto. Los cargos correspondientes se impu-
tan a los resuftados del ejercicio en que se produce la erogacion de fondos.

0) Patrimonio neto

Las cuentas que componen el patrimonio neto se encuentran reexpresadas
segun se explica en la Nota 5.4., excepto el rubro “Capital Social” y “Aporte

The BCRA approved a mechanism through which the financial enti-
ties are allowed to grant advances applicable to the cancellation of

installment received as per the amortization schedule

Under the Resolutions from the Board of Directors No. 3907/05,
No. 4847/05 and No. 586,06, early payments were permitted lea-
ding to a full cancellation on March 2, 2006 conforming to Resolu-
tion No. 639/06.

m) Financial Derivatives

The main transaction consummated were:

« The allowance by the Board of Directors through resolution dated
April 19, 2001, in which the Bank entered on November 28, 2001
a currency and interest rate swap operation with Citibank N.A. to
cover the cash outflows in Japanese Yen against the Japan Bank
for International Cooperation cover under our lines of credit. The
Bank, receives 1.65% interest on a principal of 7,060 and 9,077
million Yen as of December 31, 2005 and 2004, respectively pays
a rate of 6.59% interest on principals of 56.9 y 69.1 million dollars
owed at December 31, 2005 and 2004, respectively. The interests
are collected and paid semi-annually. The principal is amortizable

beginning June 2004

in the case of devaluation of Yen against the USD, the contractual
clauses call for the Bank to deliver assets as collateral to Citibank

N.A. in order to offset for the loss.

In accordance with previous paragraph the Bank deposited additional
collateral as of December 31, 2005 for a total of 700, 000 USD.

« The negotiable securities related to the PBI derived from the swap
established by Law No. 25,827

Under Resolution No. 4,851 dated December 13, 2004 the Board
of Directors resolved to approve the operations on which the Bank
had participation as in the Swap market of pesos with collateral of
public securities in accordance with the guidelines issued by BCRA
and the Mercado Abierto Electronico. The Bank also participates as
a compensating of Financial Derivatives Member in the Future and

Option Markets of Rosario.

n) Severance payments

Constituted by the allowances to cover for unforeseen contingencies

and conservative estimations made by the Bank.

The Bank does not post an allowance to cover the risk of severance
payments. The expense effect under this concept is charged in the

year of occurrence.
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Irrevocable”, que se han mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado
de su reexpresion se incluye dentro de “Ajuste al Patrimonio”. Adicionalmente
dentro de “Ajuste al Patrimonio” se incluyen aproximadamente 8.000 miles de
pesos correspondientes al incremento del patrimonio de la Filial Brasil generado
por el revalto de los inmuebles de la Filial indicada.

El Banco imputé en el patrimonio neto, en la cuenta “Diferencia de valuacién no
realizada” la porcion de la compensacion recibida por los articulos 28 y 29 del
Decreto N° 905/2002 del Poder Ejecutivo Nacional, correspondiente al reconoci-
miento del 40% sobre la posicién neta en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 2001, considerando los saldos de Créditos Diversos y Obligaciones Diversas
como moneda extranjera. Dicho importe no incluye los efectos derivados de la
aplicaclén de las disposiciones de la Comunicacion “A” 3825 del BCRA por los
efectos de la devaluacién y conversion a pesos de saldos en moneda extranjera.
Al 31 de diciembre de 2005 dicho conceplo se encuentra reexpresado segun
se explica en la Nota 5.4. y reclasificado en el rubro Resultados no Asignados
conforme lo establecido por la Comunicacion “A" 4400 del BCRA.

p) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetarias (ingresos y egresos finan-
cieros, ingresos y egresos por servicios, cargo por incobrabilidad, gastos de ad-
ministracion, etc.) se computaron sobre la base de su devengamiento mensual
a sus importes histéricos.

- Las cuentas que refiejan el efecto en resultados por la venta, baja o consumo
de activos no monetarios se computaron sobre la base de los valores reexpre-
sados de dichos activos, segln se explica en la Nota 5.4.

- Los resultados generados por participaciones en entidades controladas se
computaron sobre la base de los resultados de dichas sociedades.

g) Cuentas de Orden

Garantias reales: el Banco mantiene valuadas las garantias reales al valor de
inicio de la operacion, convertidas al tipo de cambio vigente para la moneda
extranjera al cierre del ejercicio, en caso de corresponder.

Diferencias con normas contables profesionales

El Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Bue-
nos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.) ha aprobado mediante su Resolucion CD 87 de
fecha 18 de junio de 2003 el texto ordenado de normas profesionales de aplica-
cidon obligatoria en dicha jurisdiccidon (Resoluciones Técnicas 6, 8, 9, 16, 17, 18,
19, 20 y 21). Dicho texto ordenado incorpora las Resoluciones Técnicas de la
F.A.C.P.C.E. con las modificaciones, complementos e interpretaciones dispues-
tas por el C.P.C.E.C.A.B.A. Respecto de entidades financieras reguladas por el
BCRA en particular, el C.P.C.E.C.A.B.A. a través de la Resolucién N° 87/2003,
mantiene la suspension de la aplicacion del criterio de medicidn al valor actual so-
bre créditos y deudas por transacciones financieras, originados en refinanciaciones
y diversos, mediante la aplicacion de una tasa de interés relevante de mercado.

o) Net Worth

The accounts that comprise net worth were restated as explained
in Note 5.4, except the accounts Capital and frrevocable Contribu-
tion that were reported at original values. The resulting adjustment
for restatement is included in the account Adjustment to Net Wor-
th. Additionally, the Adjustment to net worth includes an adjust-
ment of approximately 8 million pesos pertaining to the increment
in the net worth of the Branch in Brazil as result of revaluation of

its fixed assets,

The Bank adjusted the net worth, in the account Unrealized Va-
luation Losses for the portion of compensation received as per
Articles 28 & 29 of Decree 905/02 pertaining to the 40% recog-
nitton ofr the net foreign exchange position as of December 31,
2001. This computation does not include the effects of applying
Communication “A” 3825 from BCRA. As of December 31, 2005,
transactions under this concept are restated as explained in Note
5.4, as part of Unassigned Results in agreement with the Commu-
nication “A” 4400 from BCRA

p) Statement of Income

Accounts representing monetary operations (financial income and
expense, service income and expense, allowance for foan losses,
administrative expense, etc) were computed using their historical

amounts plus accrued interest where applicable.

The income and expense accounts that reflect the sale, reduction
or depreciation of non-monetary assets were computed on the
basis of the book values for such assets as explained in the
Note 5.4.

The results generated by participation in controiled entities
were computed on the basis of each company's income and

loss statement.

q) Memorandum accounts

Real Guarantees: the Bank maintains the real guarantees at the va-
lue of the operation at its inception point, converted to pesos at the

exchange rate applicable at the closing of the exercise, as needed

r) Departures from Generally Accepted Accounting Principles

The “Consejo Professional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires”, equivalent of American Institute of Cer-
tified Public Accountants, (CPCECABA), issued on June 18, 2003 Re-
solution C.N. 87/03 madifying and approving a series of accounting
guidelines (Technical Resalutions or RT's) 6, 8,9, 16, 17, 18, 19, 20

and 21). Such set of rules incorporates the pronouncements of the



En agosto de 2005, el C.P.C.E.C.A.B.A. aprobé la Resolucién CD N° 93/2005,
por medio de la cual incorpora una serie de cambios en sus normas contables
profesionales, producto del acuerdo celebrado con la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para la unificacion de las nor-
mas contables profesionales en el pais. Dicha Resolucion tiene vigencia general
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires para ejercicios iniciados a partir del
1 de enero de 20086, pero admite su aplicacién anticipada y, adicionalmente,
contempla normas de transicién que difieren la vigencia obligatoria de ciertos
cambios para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008. EI cam-
bio que puede resultar de mayor relevancia para la Entidad es que se deja sin
efecto la suspension de aplicacion del valor actual en la medicion inicial y de
cierre de créditos y pasivos en moneda originados en transacciones financieras
y refinanciaciones y de otros créditos y pasivos en moneda distintos a los ge-
nerados en la compra/venta de bienes o servicios en los estados contables de
entidades financieras.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, el BCRA no ha adoptado
las modificaciones de valuacion y exposicion requeridas por las normas contables
profesionales y, por lo tanto, dichas normas no son de aplicacion obligatoria para
los estados contables de las entidades financieras. Por dicho motivo, el Banco no
ha cuantificado los efectos netos sobre el patrimonio neto y los resultados genera-
dos por la totalidad de las diferencias entre dichas normas y las del BCRA.

Las siguientes son las principales diferencias existentes entre las normas con-
tables profesionales y las del BCRA, en adicion a lo mencionado en la Nota 1.2.
a los Estados Contables Consolidados:

Normas de valuacion

a) El Banco determina el impuesto a las ganancias aplicando la alicuota vigente
sobre la utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferen-
cias temporarias entre el resultado contable e impositivo. De acuerdo a las
normas contables profesionales, el reconocimiento del impuesto a las ganan-
cias debe efectuarse por el método del impuesto diferido.

b) Tal como se expone en la Nota 2.b) el Banco mantiene activado en Bienes
Intangibles al 31 de diciembre de 2005 y 2004 un importe de 1.232.190
y 1.199.835 miles de pesos respectivamente (neto de amortizaciones)
relacionado con el cumplimiento de medidas judiciales por amparos. De
acuerdo con las normas contables profesionales corresponderia su acti-
vacion, en funcion de la evaluacién de su probabilidad de recupero, como
créditos diversos.

c) Las tenencias de titulos publicos y la asistencia crediticia al Sector Publico
no Financiero se encuentran vaiuadas en funcién de las reglamentaciones y
normas promulgadas por el Gobierno Nacional y por el BCRA. Particularmen-
te las Comunicaciones “A” 3911 y “A” 4084 del BCRA establecen criterios
de valor presente utilizando tasas de descuento reguladas para la valuacion
de titulos publicos sin cotizacion y ciertos créditos con el Sector Publico no
Financiero y la Comunicacion “A” 4270 del BCRA que establece criterios de
flujos de fondos nominal hasta el vencimiento.

accounting profession (FACPCE and CPCEABA.) and also BCRA by
adopting Resolution No. 87/2003, all of which maintain suspending
the criteria of measuring financial assets and discount cash flows

using a market interest rate.

In August 2005 the “Consejo Professional de Ciencias Econémi-
cas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires”, approved Reso-
fution CD No. 93/2005. Introducing changes in the accounting
principles effective on January 1, 2006 for some instances and
also defers the mandatory implementation to January 1, 2008.
The change will impact the Banks in that it removes the suspen-
sion of current value initial and closing measurement of assets
and liabilities, financing and lending, purchase and sales of fo-

reign currencies.

BCRA has not adopted these valuation and reporting guidelines re-
quired by the accounting profession as compliance with the accoun-
ting guidelines is not mandatory for financial institutions. Given the
complexities of these guidelines, the Bank has not, at the close of
these financial statements, quantified its effects on income and net

worth from not using the accounting practice rules.

The following are the principal differences between generally ac-
cepted accounting principles in place at the time of the closing of
the financial statements and the guidelines stipulated by BCRA, in
addition to the exceptions covered in Notes 1.2. to the Consolida-

ted Financial Statements :

Valuation requirements

a) The Bank computes income tax using the applicable brackets
without considering temporary differences between book and taxa-
ble income. According to accounting principles the computation of

income tax liability must be done using the deferred method.

b) As reported in Note 2.b), the Bank has capitalized as Intangible
Assets as of December 31, 2005 and 2004 in the amount of
1,232 and 1,199 million pesos (net of amortization) related to the
compliance of judicial orders. According to accounting principles
the capitalization should be in accordance with their probability of

collection and recorded as Other Assets.

¢) Public sector securities and loans to the non-financial public sector
are valued in accordance with Regulations promulgated by the Na-
tional Government and BCRA. Specially, Communication "A” 3911
and “A” 4084 from BCRA, established criteria for present value
discounting practices utilizing regulated interest rates for valua-
tion of securities and loans to the non-financial public sector, and
the Communication ‘A" 4270 from BCRA that establishes criteria

on cash flows until maturity.
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La situacion particular del Banco es la siguiente:

I. Tal como se explica en Nota 5.5.d) durante el ejercicio 2001 y como
consecuencia de lo dispuesto por el Decreto N° 1387, con fecha 6 de
noviembre de 2001, el Banco canjeé titulos publicos nacionales no origi-
nados en el Plan Financiero '92 clasificados como cuenta de inversién,
segun los criterios establecidos por el BCRA, por Préstamos Garantizados
cuyo valor contable inicial coincidié con el valor contable de los titulos
mencionados a la fecha del canje. Al 31 de diciembre de 2004 el Banco
valué dichos activos a su valor presente o valor técnico de ambos el me-
nor, determinado a esa fecha siguiendo el procedimiento dispuesto por
las Comunicaciones “A” 3911 y “A” 4084 del BCRA.

De acuerdo con normas contables profesionales vigentes la valuacion de
estos activos deberia haberse realizado considerando los respectivos valo-
res de cotizacion al 6 de noviembre de 2001 de los titulos canjeados, los
que a partir de dicha fecha se consideraban como costo de la transaccion
més las correspondientes actualizaciones e intereses devengados. Este
criterio resulta también aplicable para los titulos recibidos en cancelacion
de préstamos afectados luego al canje ya comentado.

. Tal como se expone en la Nota 5.5.e)2., el Banco mantiene imputados en
el rubro “Titulos Priblicos y Privados” los titulos recibidos, por la compen-
sacion del efecto patrimonial negativo derivado de la conversién a pesos
de los créditos y obligaciones denominados en moneda extranjera, a valor
nominal mas el ajuste por la aplicacion del CER y la renta devengada. Asi-
mismo valug los titulos mencionados en la Nota 5.5.b)2.11. al valor nominal
residuat mas rentas devengadas pendientes de cobro. De acuerdo con las
normas contables profesionales, los activos mencionados deben valuarse
de acuerdo a la intencién que posee el Banco sobre su mantenimiento,
con limite en su valor recuperable.

. La normativa vigente respecto al previsionamiento emanada del BCRA de-
termina que las acreencias con el Sector Publico No Financiero no se
encuentran sujetas a previsiones por riesgo de incobrabilidad. De acuerdo
con normas contables profesionales dichas previsiones deben estimarse
en funcién al riesgo de recuperabilidad de los activos.

d) La conversion a pesos de los Estados Contables de las filiales del exterior para

su consolidacion con los Estados Contables del Banco, difiere de las Normas
Contables Profesionales vigentes (R.T. 18). Dichas normas requieren que: (a)
las mediciones que, en los Estados Contables a convertir, estén expresadas en
moneda extranjera de cierre (valores corrientes, valores recuperables), se con-
vertiran empleando el tipo de cambio de la fecha de los Estados Contables y;
(b) las mediciones que en los Estados Contables a convertir estén expresadas
en moneda extranjera de momentos anteriores al de cierre (por ejemplo: las que
representen costos histéricos, ingresos, gastos) se convertiran empleando ios
correspondientes tipos de cambio histéricos, reexpresados a moneda de cierre,
cuando asi correspondiere por aplicacion de las normas de la R.T. 17. Las dife-
rencias de cambio puestas en evidencia por la conversion de Estados Contables
se tratardn como ingresos financieros o costos financieros, seglin corresponda.

The current condition of the Bank is as follows:

1. As explained in Note 5.5.d) during the year 2001 and as a con-
sequence of Decree No. 1387/01, dated November 6, 2001,
the Bank swapped public securities not derived from the 1992
Financial Plan, classified as Held-to-Maturity per BCRA requi-
rements, for Guaranteed Loans at parity. As of December 31,
2004, the Bank valued these assets at the lesser of either tech-
nical or present value established by Communication “A” 3911
and “A” 4084 from the BCRA.

According to accounting principles, the valuation of these
assets should have been computed at their market value at
the time of the swap, November 6, 2001. That market value
should have been recorded as cost of acquisition plus appro-
priate adjustments and accrued interests. This criteria, is also
applicable to the securities received as payment of loans re-

lated to the swap.

il. As mentioned in Note 5.5.e)2., the Bank had classified in Natio-
nal Debt Bonds and Other Receivables for Financial intermedia-
tion, bonds received as compensation far the negative net worth
effect derived from the dollars to pesos conversion plus the CER
adjustment and accrued interest. Likewise, securities mentio-
ned in the Note 5.5.b)2.1. were valued at their residual value
plus accrued interest receivable. According to generally accepted
accounting principles, these securities should be valued at an

estimated redeemable price.

lil. Current BCRA regulations in regarding to loan loss allowance are
not applicable to the Non-financial Public Sector. According to ge-
nerally accepted accounting principles, the amount of allowance
for loans losses must be determined as a function of risks and

recoverability of the assets.

d) The conversion to pesos of the foreign branches financial state-

ments in order to consolidate the Bank’s figures differ from local
accounting principles (R.T. 18). These principles require that: (a)
the measurements, that in the financial statements are expre-
ssed in foreign currency converted at the exchange rate as of
the close of the financial statements, and (b) the measurements,
that in the financial statements are expressed in foreign curren-
cy prior to the closing (as for example: the ones representing
historical costs, income, expenses) will be converted using the
historical rates, re-expressed at the closing date rate, as required
by the accounting rule (R.T. 17). The differences in foreign ex-
change conversion will be treated as financial income or expense

as the case may be.



e) La R.T. 21 establece para el célculo del valor patrimonial proporcional,
gue las fechas de cierre de los ejercicios econdmicos deben ser coin-
cidentes, 0 no presentan una variacién superior a tres meses, para la
inversora como asi también para las emisoras y que los estados con-
tables deben contar con informe profesional, este criterio difiere de lo
dispuesto por el BCRA.

f) Las normas del BCRA establecen que los derivados deben valuarse sobre la
base del devengamiento lineal de los mismos. Dicho criterio difiere de las
normas contables profesionales, las que determinan que los mismos deben
valuarse a su valor de mercado.

g) Las normas contables profesionales establecen que los activos fijos deben
valuarse sobre la base del valor recuperable de las unidades generadoras de

efectivo de la Entidad.

h) El “Ajuste al Patrimonio” por revaltio de inmuebles no se encuentra contem-
plado en las normas contables profesionales.

Aspectos de exposicion
El criterio de armado del Estado de origen y aplicacion de fondos de acuerdo
a lo establecido por el BCRA en la CONAU 1 difiere del que se establece en la
Resolucion Técnica N° 19.

Nota 6 = Asistencia Crediticia

a) Asistencia crediticia al Sector Piblico y avales del mismo

1. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Banco mantenia los siguientes saldos
con el Sector Publico:

I. Titulos Pdblicos Individual Consolidado
Compensacion Decreto N® 905/2002 (ver Nota 5.5.0)L11)  623.088 623.088

Bonos Garantizados Nacionales Operacion de pase

de activo (ver Nota 5.5.e)4.) 1.882.433 1.882.433
Bonos Garantizados Nacionales Canje Deuda

Municipal y Provincial (ver Nota 5.5.b)l.) 5.568.490 5.708.552
Titulos Publicos Nacionales Ingresados al Canje

Ley N° 25.827 (ver Nota 5.5.b.2.1.) 3.049.295 3.103.919
Otros Titulos Publicos Nacionales 2.605 2.605
Titulos Publicos Provinciales - 8.539
(Prevision por riesgo de desvalorizacién) (5.076) (5.720)
Total al 31 de diciembre de 2005 11.120.835 11.323.416
Total al 31 de diciembre de 2004 9.286.500 9.347.071

e) The rule R.T. 21 establishes that for the calculation for the pro-
portional net worth value, the closing dates must coincide for the
jssuer as well as for the buying investor, and that if it is not so,
the financial statements must disclose that fact as required
by BCRA.

f) The regulations of BCRA require that derivatives must be re-
valued based on the straight-line accrual method. Such treat-
ment differs from the accounting principles which calls for

market valuation

g) The accounting principles establishes that the fixed assets must
be values at their residual value recoverable from the cash gene-

rating units of the Bank.

h) The Adjustment to Net Worth as result of fixed assets revaluation is

not contemplated by the accounting principles.
Reporting aspects
The criteria used to produce the statement of cash flow were in

accordance with the BCRA CONAU 1 rule that differs from the Te-

chnical Resolution No. 19.

Note 6  lending Assistance

a) Public Sector Lending

1. As of December 31, 2005 and 2004, the Bank held the following

receivables from the Public Sector:

1. Government Securitles Individual FS Consolidated FS
Compensation by Decree
No. 905/2002 (Note 55.b)1.411.) 623,088 623,088
Collaterized Bonds Assets Pass Through
(Note 5.5.€)4) 1,882,433 1,882,433
Collaterized Bonds Swap Municipal
Swap (Note 5.5.0)2.1) 5,568,490 5,708,552

Federal Bonds under Law No. 25,827

(Note 5.5.b)2.11.) 3,049,295 3,103,919
Other Federal Bonds 2,605 2,605
Provincial Bonds - 8,539
(Allowance for losses) (5,076) (5,702)

Total as of 31 december 31, 2005 11,120,835 11,323,416
Total as of 31 december 31, 2004 9,286,500 9,347,071
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1l. Asistencia Creditlcia al Sector Publico Individual Consolidado

Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional -

Decreto N° 1387/2001 2.545.609 2.577.538
Préstamos al Sector Publico Nacional

(Ver Nota 5,5.d)l. y II.) 2.467.914 2.467.914
Préstamos al Sector Publico Provincial (verNota55.d)  187.862 187.862
Préstamos al Sector Publico Municipal (ver Nota 5.5.d)) 25.639 25.639
Préstamos a Otros Organismos Publicos

{Ver Nota 5.5.d)lll.) 206,859 206.859
Intereses y Ajustes CER (ver Nota 5.5.d)ll.) 449,231 449.231
Subtotal 5.883.114 5.915.043
Garantias Otorgadas 102.928 102.928
Total al 31 de diciembre de 2005 5.986.042 6.017.971
Total al 31 de diciembre de 2004 5.334.555 5.495.527

lll. Otros Actlvos con el Sector Piiblico Individual Consolidado

Aportes segun los Decretos N° 1284/99

y 1687/04 (Ver Nota 1.2.1.y 1.2.2.) 1.000.000 1.000.000
Otras Financiaciones 261.952 261.952
Total al 31 de diciembre de 2005 1.261.952 1.261.952
Total al 31 de diciembre de 2004 2.173.228 2.173.228

IV. Asistencia al Sector Privado no Financiero Individual Consolidado
con avales del Sector Piiblico

Régimen de reinsercion productiva para

pequenos empresarios (Nota 6.b)3.) 249.696 249.696
Otras Financiaciones 281.814 281.814
Total al 31 de diciembre de 2005 531.510 531.510
Total al 31 de diclembre de 2004 672.154 672.154

2. Préstamos Garantizados - Decreto N° 1387/2001

Los Decretos N° 1387/2001 y 1646/2001 establecieron las caracteristi-
cas basicas de los préstamos garantizados. Adicionalmente, el Decreto N°
471/2002 dispuso, entre otras cosas, la conversion a pesos de las obliga-
ciones del Sector Publico Nacional, Provincial y Municipal denominados en
moneda extranjera, cuya ley aplicable sea sélo la ley argentina, al tipo de
cambio de $1,40 por cada délar estadounidense o su equivalente en otra
fnoneda, y su ajuste por el CER, y el tipo de interés aplicable a cada tipo de
titulo publico y préstamo garantizado, en funcidn de su vida promedio y mo-
neda de emision original.

Posteriormente, el Poder Ejecutivo Nacional mediante el Decreto N° 644/2002,
establecio los pasos a seguir para la aceptacién de las nuevas condiciones por
parte de las entidades, a los efectos de recibir los pagos de capital y/o interés
correspondientes a los Préstamos Garantizados.

Il. Lending assistance to the Public Sector Individual FS Consoildated FS

Loans Guaranteed by the Federal Government

under Decree No. 1387/2001 2,545,609 2,577,538
Loans to Federal Public Sector

(Note 5.5.d)l. and 1) 2,467,914 2,467,914
Loans to Provincial Public Sector (Note 5,5.d) 187,862 187,862
Loans to Municipal Public Sector (Note 55.d; 25,639 25,639
Loans to other Public Bodies (Note 55 1il) 206,859 206,859
Interest and Adjustment CER (Note 5.5.a)lit) 449,231 449,231
Subtotal 5883114 5915043
Guarantees issued 102,928 102,928
Total as of 31 december 31, 2005 5,986,042 6,017,971
Total as of 31 december 31, 2004 5,334,555 5,495,527

Hl. Other Recelvables from the Public Sector  Indiidual FS Consolidated FS

Contributions as per Decrees No, 1284,/99

and 1687/04 (Note 12 1 and 1.2.2) 1,000,000 1,000,000
Other financing 261,952 261,952
Total as of 31 december 31, 2005 1,261,952 1,261,952
Total as of 31 december 31, 2004 2,173,228 2,173,228

M. Assistance to private sector non - Individual FS Consolidated FS

i lal with g 1g

Regimen for small business enterprise

(Note 6.b)3.) 249,696 249,696
Guarantees from the Secretary

of finance (Note 6 b)4.) 281,814 281,814
Total as of 31 december 31, 2005 531,510 531,510
Total as of 31 december 31, 2004 672,154 672,154

2, Loans Guaranteed under Decree No. 1387/2001

The Decree No.1387/2001 and 1646/2001 established the basic
characteristics of the guaranteed loans Additionally, the Decree No.,
471/2002 allowed among other things the conversion to pesos of
the obligations from the Federal Public Sector, Provincial and Mu-
nicipals denominated in foreign currencies, in accordance with the
argentine law, at the year-end exchange rate of $1.40 per U$S or its
equivalent in other currency, and the adjustment for CER, the type of
applicable interest rate to each security and thc guaranteed foan, in

function of its average holding and original currency.

Subsequently, the Federal Government through Decree No. 644,/2002
established the steps to be followed in order to accept new conditio-
ns from the entities in terms of repayment of capital and interest on

Guaranteed Loans



3. Créditos Sector Plblico Provincial y Municipal

Corresponden a los créditos que no participaron en la operatoria de canje
de deuda.

4. Reestructuracién de deuda (Resolucién N° 688 del Ministerio de Economia y
Produccion)

El Banco procedié a reestructurar los saldos adeudados por la Secretarfa de
Hacienda instrumentados originalmente mediante pagarés y avales otorgados,
los cuales al 31 de diciembre de 2005 se encontraban vencidos e impagos,
entregando créditos por un total de 2.296.472 miles de pesos. Al cierre del
ejercicio 2005, el Banco dispuso aplicar lo dispuesto por la Comunicacion “A”
4084 del BCRA imputando un resultado negativo de ejercicios anteriores por la
suma de 231.146 miles de pesos.

Con fecha 15 de septiembre de 2006 el Ministerio de Economia y Produccion
procedié a la emisién de un pagaré por un valor nominal de 1.466.576 miles
de pesos en virtud de lo dispuesto por la Resolucion N° 688/2006, que posee
un cronograma de vencimiento de 20 cuotas, venciendo la primera de ellas el
30 de septiembre de 2029 y la Ultima el 31 de diciembre de 2038, con ajuste
del saldo de capital conforme a la variacion del CER. Producto de la reestructu-
racién, el Banco registré al 31 de diciembre de 2005 un resultado negativo de
acuerdo a lo indicado en la Nota 10.13.

Mediante Resolucién del BCRA N° 86 de fecha 29 de marzo de 2007, dicha Enti-
dad resolvié admitir al Banco que ingrese patrimonialmente el pagaré menciona-
do precedentemente al valor emergente de aplicar las disposiciones previstas
en la Comunicacién “A" 4270.

Considerando lo mencionado anteriormente, el Banco decidié registrar di-
cho pagaré, adoptando un criterio de prudencia, segin lo descripto en la
Nota 5.5.d)Il., generandose una diferencia positiva de aproximadamente
280.000 miles de pesos, respecto a los lineamientos establecidos en el
parrafo precedente.

b) Asistencia crediticia a deudores del Sector Privado

Durante el ejercicio, el Banco ha logrado reestructurar y/o cobrar un porcentaje
de las asistencias inicialmente otorgadas y, adicionalmente, constituyé las pre-
visiones por riesgo de incobrabilidad necesarias.

En base a la evolucién y a la situacién actual de las carteras comercial y de
consumo, se estima que no existirian impactos significativos adicionales a los
sufridos durante la crisis, que pudieran afectar la situacién patrimonial del Ban-
co, derivados de la evolucion futura de la crisis econémica.

No obstante ello, a continuacién se mencionan ciertas situaciones particulares
de la cartera de financiaciones al sector privado que persisten a la fecha de
emision de los presentes estados contables:

3. Financing to Provincial and Municipal Public Sectors

Pertains to financing of borrowers that did not participate in the debt

swap program.

4. Restructuring of debt (Resolution No. 688 from the Ministry of

Economics and Production)

The Bank proceeded to restructure the balances owes by the Se-
cretary of Treasury originally instrumented under promissory notes
and guarantees granted that were past due as of December 31,
2005, for a total of 2,296 million pesos. As of the end of the year
2005, the Bank decided to apply the Communication ‘A" 4084 from
BCRA recording a adjustment to prior periods for the amount of

231 million pesos.

On September 15, 2006, the Ministry of Economics and Production,
proceeded to issue a promissory note for 1,466 million pesos as
allowed in the Resolution No. 688/20086, that lists a schedule of 20
installments being the first September 30, 2029 and the Jast Decem-
ber 31, 2038, with adjustment to capital as per the CER coefficient.
As result of this restructuring, the Bank recorded as of December 31,

2005 a negative result as mentioned in Note 10.13.

Under Resolution No. 86 fro BCRA dated March 29, 2007, the Bank
was admitted to incorporate in its books the promissory note mentio-

ned previously at the value allowed by Communication A" 4270.

Considering the previous paragraph the Bank decided to record
the promissory note adopting a conservative stand as described
in Note 5.5.d)ll., producing a positive difference of approximately

280 million pesos

b) Private Sector Lending

During the exercise the Bank collected a percentage of loans ini-
tially granted and additionally recorded the necessary allowance

for loan losses

Based upon the evolution and status of the commercial and consu-
mer portfolio, it is estimated that there will not be any more adverse

impact in the Banks net worth.
Nevertheless, there are still as of the closing of the financial

statements, some particulars conditions of the loans to the pri-

vate sector:
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b.1.

El Banco asistié al sector agropecuario a través de distintas lineas de
financiamiento. Entre ellas, mediante la emisién de Cédulas Hipotecarias
Especiales. Los saldos de capital contabilizados en Préstamos de las pre-
sentes lineas al 31 de diciembre de 2005 y de 2004 ascienden a un
total de 20.720 y 90.541 miles de pesos respectivamente. La operatoria
preveia que los productores acudiesen al mercado para vender los titulos
emitidos por el Banco y obtener asi los fondos.

h.2. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, existen créditos por aproximadamente

b.3.

34 y 94 millones de pesos otorgados a clientes radicados en zonas decla-
radas en emergencia o desastre agropecuario en los términos de la Ley N°
22.913, que se encuentran clasificados en la situacion asignada al mo-
mento de la declaracion de tal condicidn, Para estos deudores, y en virtud a
lo establecido en la ley citada precedentemente, el Banco debié suspender
por Q0 dias hahiles judiciales después de finalizado el perfodo dc cmergen-
cia y/o desastre, la iniciacion de juicios y procedimientos administrativos
por cobro de acreencias vencidas con anterioridad al comienzo del mismo,
como asi también los juicios iniciados debieron paralizarse hasta el plazo
mencionado. Dicha cartera se encontraba previsionada al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, en una suma cercana a los 9 y 72 millones de pesos
respectivamente, manteniendo ademas garantias preferidas por aproxima-
damente el 86% y el 92% de las deudas a las fechas antes indicadas.

Con fecha 11 de febrero de 1999, 10 de febrero de 2000, 18 de mayo de
2000, 10 de agosto de 2000, 20 de septiembre de 2000, 9 de noviembre
de 2000, 22 de noviembre de 2001 y 17 de enero de 2002, el Directorio
aprobé y reglamentd el “Régimen de reinsercioén productiva para pequenos
empresarios” con el objeto de refinanciar los saldos vencidos e impagos
derivados de la asistencia crediticia de naturaleza comercial comprendidos
entre U$S10.000 y U$S500.000 al 29 de octubre de 1999 otorgada a:

a) Prestatarios clasificados en situacién irregular al 29 de octubre de
1999 que mantenian dicha situacién al 15 de enero de 2000.

b) Productores agropecuarios que alin encontrandose en situacion regu-
lar al 29 de octubre de 1999 hayan estado afectados por emergencia
o desastre agropecuario conforme a la Ley N° 22.913, durante 18
meses continuos o discontinuos en el lapso comprendido entre el mes
de enero de 1997 y diciembre de 1999, ambos meses inclusive, que
registren deuda vencida e impaga al 29 de octubre de 1999.

Los beneficiarios del régimen debieron adquirir al Banco y caucionar a su favor
“Certificados capitalizables en délares estadounidenses” emitidos por la Se-
cretaria de Hacienda de la Nacidn por un valor a su vencimienta (30 de diciem-
bre de 2018) que debe ser igual a la suma que se consolida y refinancia.

Asimismo, el Directorio aprobé la linea de “Refinanciacién Complementaria de
Deudas para Pymes” que posibilita la refinanciacion a 10 afios de las deudas
vencidas e impagas al 29 de octubre de 1999 de los deudores que por cual-
quier motivo no accedan al Régimen de Reinsercién Productiva para Pequenos
Empresarios. Adicionalmente, se estableci6é que los clientes con obligaciones

b.1.

b.2.

b.3.

The Bank assisted the farming sector through financing lines
Among them the “Cedulas Hipotecarias Especiales”. The balan-
ces as of December 31, 2005 and 2004 were 20.7 and 90.5
million pesos, respectively. This operation allowed the produ-
cers to sell the securities in the open market and raise their

funding needs.

As of December 31, 2005 and 2004. there were approxima-
tely 34 and 94 million pesos lent to borrowers focated in
disaster areas as per Law No. 22,913. In order to help them,
the Bank suspended for 90 days the collection procedures.
These loans were cover by the proper level of allowance for
loan losses of 9 and 72 million pesos, respectively, and main-
taining preferred guarantees over 86% and 92% of the debts

fur bolh years.

On February 10, 1999, February 10, May 18, August 10, September
20 and November 9, 2000, November 22, 2001 and January 17,
2002, the Roarrd of Directors approved the “Regimen of Producti-
ve Reinsertion for small business”, with the object of refinancing
the past due balances of a commercial nature within the ran-
ges of U$S 10,000 and U$S 500,000 as of October 23, 1999,
granted to:

a) All borrowers classified with problems as of October 29,
1999 and have kept this status as of January 15, 2000.

b) Farming producers classified with problems as of October
29, 1999 and located in the disaster areas per Law 22,913
who have suffered during 18 months between January 1997
and December 1999, that still have outstanding debt as of
October 29, 1999,

The Beneficiaries of this regimen ought to have acquired
‘Certificates of Deposits Capitalizable” denominated in U$S
issued by the Argentine Secretary of Finance maturing Dec-
ember 30, 2018.

Likewise, the Board of Directors approved the “Refinanciacion
Complementaria de Deudas para Pymes” which allows the re-
financing for 10 years for those debtors unable to gain access
to the “Regimen of Productive Reinsertion for small business”
Additionally, past due borrowers for up-to 1,500,000 pesos as
of October 31, 1999 may get cover under this program up-to
500,000 pesos and the remainder to be cover under the com-

plementary refinancing for PYMES (small business entities).

As of December 31, 2005 and 2004, the Bank had recor-
ded refinancing operations granted under the previously
mentioned regimens for approximately 250 and 411 miilio-

ns pesos respectively,



b.4.

b.5.

vencidas e impagas hasta $1.500.000 al 31 de octubre de 1999, puedan re-
gularizar las mismas, mediante su adhesion al Bono de Reinsercion Productiva
para Pequefios Empresarios hasta la suma de $500.000 y, por el excedente,
acceder a la refinanciaciéon complementaria de deudas para pymes.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Banco ha registrado operaciones
de refinanciacién otorgadas bajo los mencionados regimenes por un total
de aproximadamente 250 y 411 millones de pesos respectivamente.

Para dichos regimenes, el Banco aprob6 las condiciones y cronogramas que
permiten la recategorizacion de los deudores y la liberacion de las Previsiones
por Riesgo de Incobrabilidad de las financiaciones otorgadas bajo el Régimen
de Reinsercion Productiva para Pequefios Empresarios, de acuerdo con lo pre-
visto en la Comunicacién “A” 3028 del BCRA del 2 de diciembre de 1999.

Por otra parte, por la aplicacién del Decreto N° 471 de fecha 6 de mar-
zo de 2002 del Poder Ejecutivo Nacional, los “certificados capitalizables”
quedaron sujetos a los siguientes cambios:

- Conversién a pesos con una paridad U$S 1 = $1,40.

- Aplicacién del CER.

- Devengamiento de una tasa de interés del 2% anual a partir del 3 de
febrero de 2002.

Teniendo en cuenta que este régimen ha perdido sustento producto de lo men-
cionado precedentemente, y considerando que no es posible su cumplimiento
dentro de los parametros establecidos para su cancelacion total en el aio
2018, se hizo necesario encontrar un mecanismo que permitiese resolver los
problemas de aquellos clientes que oportunamente han adquirido los certifi-
cados, ya sea en una, dos o tres cuotas y que mantengan o no al dia el pago
de los intereses de la deuda. En consecuencia, con fecha 20 de febrero de
2003, el Directorio aprob6 y reglament6 el “Plan para clientes que hayan in-
gresado al Régimen de Reinsercién Productiva para pequeiios empresarios”.
Dicho plan permite a todos los usuarios que hayan ingresado al régimen salir
del mismo cancelando los “Certificados Capitalizables” a su valor de rescate,
neto de una bonificacion bésica del 10%, de acuerdo a las actuales condicio-
nes dispuestas por el Decreto N° 471/2002 del Poder Ejecutivo Nacional.

Mediante Acta del Directorio, de fecha 7 de febrero de 2005 se resuelve:
a) que los clientes que hubieran manifestado su voluntad de enviar al can-
je sus Certificados Capitalizables 10,5%, y b) disponer el ingreso al canje
de todos los certificados caucionados dentro de la operatoria del Régimen
de Reinsercién Productiva, cuyos titulares no se hayan manifestado en tal
sentido, a los efectos de realizar la opcidn por los Bonos con Descuento.

Existen préstamos por 92.962 miles de ddlares estadounidenses, equiva-
lente a 281.814 miles de pesos, gque cuentan con avales otorgados por
el sector publico.

Como consecuencia de la crisis econdmica del pais y considerando los
efectos que la misma generd sobre el sector privado, el Directorio aprobo

For those regimens, the Bank approved the conditions and sche-
dule of payments which allows the reclassification of the finan-
cings “Regimen of Productive Reinsertion for small business”
in accordance with Communication “A” 3028 from BCRA dated
December 2, 1999.

On the other hand, the application of Decree No. 471 from the Fede-
ral Government on the “Certificates of Deposits Capitalizable” made

them subject to the following changes:
Conversion to pesos at the rate of U$S 1=$1.40
Application of the CER.

|
Accrual of interest at the annual rate of 2% effective February 3,
2002

Due to the fact that the maturity fixed year of 2018 might not be
achievable, it was necessary to obtain another mechanism that fa-
cilitates the cancellation of the debt. Consequently, on February 20,
2003 the Board of Directors approved "A plan for debtors covered
under the “Regimen of Productive Reinsertion for small business”.
This plan allows for the debtors withdrawal upon payment of the re-
deemable value plus 10% fees as per Decree No. 471/2002 from

the Federal Government

Under an Act from the Board of Directors, on February 7, 2005 di-
rects; a) that the debtors who have accepted to exchange the Certifi-
cates of Deposits Capitalizable 10.5%", and b) allow the acceptance
of all pledged certificates under the "Regimen of Productive Reinser-
tion for small business” from those debtors who declined the option

for the “Bonos con Descuentos”.

b.4. There are loans for 93.0 million U$S, equivalent to 281.8 million

pesos that guaranteed by the public sector.

b.5. As a consequence of the economic crisis suffered in the
country and its impact on the private sector, the Board of
Directors approved on February 20, 2003 with the object of
refinancing the commercial debt outstanding since March 1
to May 31, 2003:

a) Schedule of Reslructuring Liabilities:
Applicable to companies developing the farming, indus-

trial, commercial and service sectors that have the follo-

wing characteristics:
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con fecha 20 de febrero de 2003 con el objeto de refinanciar los saldos
vencidos e impagos derivados de la asistencia crediticia de naturaleza
comercial los siguientes planes de refinanciacion con vigencia desde el 1
de marzo hasta el 31 de mayo de 2003:

a) Plan de reprogramacién de pasivos:
Aplicable a empresas que estén desarrollando actividades en los secto-
res agropecuarios, industrial, comercial, servicios y otros, con cardcter
amplio, que presenten la totalidad de las siguientes caracteristicas:

I. Registren deudas vencidas e impagas al 31 de diciembre de 2000.

Il. Se encuentren en situacién 3, 4, 5 y 6 conforme las normas vigentes
de clasificacién de deudores del BCRA al 30 de abril de 2002 y que
mantengan dicha situacion al 31 de diciembre de 2002.

lll. Productores agropecuarios que adn encontrdndose en situacién 1
0 2 conforme las normas vigentes de clasificacién de deudores
del BCRA al 30 de abril de 2001, segun surja de la informacién
suministrada a dicha fecha por la Central de Riesgo del BCRA, ha-
yan estado afectados por emergencia o desastre agropecuario en
orden nacional conforme a la Ley 22.913, durante dieciocho meses
continuos o discontinuos, en el lapso de 36 meses anteriores al 31
de diciembre de 2002.

IV. En los casos de clientes a quienes se hayan iniciado acciones judi-
ciales, deberan allanarse a la demanda, como requisito ineludible
para acceder a la presente facilidad.

V. Se incluird la deuda por todo concepto, a saber capital, CER, intere-
ses devengados y compensatorios, etc. - excluidos los intereses pu-
nitorios - calculados hasta el dia anterior a la fecha de otorgamiento
de la refinanciacion, importe que se capitalizara, conforme normativa
vigente, previa reduccion del importe que se bonifica.

VI. Para poder acceder al presente Régimen en todos los casos deberd
registrarse un pago minimo del 3% (tres por ciento) del monto actua-
lizado de la deuda, el que se realizara de contado.

VII. Para aqguellos clientes que realicen un pago superior a dicho importe
se aplicara una bonificacion en la liguidacion de los intereses com-
pensatorios que rijan desde la fecha que se contabilizé la operacién
en categoria 3 en mora hasta el dia 2 de febrero de 2002.

b) Plan de cancelacién de deudas con quitas:
Establecido con la idea de generar mecanismos que permitan lograr
un efectivo recupero de la cartera morosa, al mismo tiempo que
continuar con la modalidad impuesta por el “Régimen especial de
cancelacion de deuda - curso de accién de Cartera Morosa”, que ha
caducado. A continuacién se detallan las principales condiciones para
adherirse a dicho plan:

. Register past due and uncollected debt as of December
31, 2000.

Il. Borrowers that were classified in situation 3, 4, 5 and 6 as
per BCRA requirements and remain in that situation as of
December 31, 2002,

. Farming producers in situation 1 or 2 as per BCRA
requirements as of April 30, 2001, that have been
affected by a disaster per Law No. 22,913 during 18
continuous months during the last 36 months prior to
December 31, 2002.

V. In cases of clients who have started legal actions, they will

have to withdraw the litigation prior to entering the program,

V. The debt will include adjustment for CER, accrued and
compensatory interest up-to the refinancing date, all be-

ing capitalized.

VI.In order to be accepted in the program a minimum payment

of 3% of the capitalized amount must be paid in cash.

Vil. For those customers that make a larger down-payment
there will be a reduction of the compensatory interest

effective in situation 3 up-to February 2, 2002,

b) Cancellation plan for debt with reduction:

Established with the purpose to generate mechanism that per-
mits recovery of the past due portfolio and at the same time
continues to comply with the “Regimen especial de cancelacién
de deuda-curso de accion de Cartera Morosa” which has expi-

red. The following illustrate the main requisites of this plan:

I. Register past due and uncollected debt as of December
31, 1999.

il. That are classified in situation 3, 4, 5 and 6 as per BCRA
requirements and remain in that situation as of December
31, 2002.

lil. The payments must be in cash. The maturities are unified
in twenty consecutive days, the maturity may be extended
for 30 days, after that the amount will need to be adjusted
by the CER for the period,

IV. Only total cancellation payments are accepted.

V. In cases of mortgage debts, only those debtors with

an appraisal market value of 142% of the up dated
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I. Clientes que registran deudas vencidas e impagas al 31 de diciembre
de 1999.

Il. Se encuentren en situacion 3, 4, 5 o 6 conforme las normas vigentes
de clasificacion de deudores del BCRA al 30 de abril de 2002 y que
mantengan dicha situacién al 31 de diciembre de 2002.

ll. Las cancelaciones deben ser al contado en efectivo. El plazo de
pago se unifica en veinte dias corridos a contar de la resolucion que
aprueba la propuesta, a cuyo vencimiento se podra prorrogar por 30
dias a partir del cual el importe a entregar se actualizara por el CER
de dicho periodo.

IV. Solamente se aceptan cancelaciones totales.

V. En el caso de deudas con garantia hipotecaria, ingresaran aquellos
clientes que el valor de tasacién de la garantia hipotecaria no supere
el 142% de la deuda actualizada a la fecha de resolucidn de la pre-
sente. El pago cancelatorio no podra ser inferior al 100% del valor de
tasacion en venta compulsiva de los bienes hipotecados.

Otros planes:

Con fecha 6 de septiembre de 2004 el Directorio de la Institucion es-
tablecié las pautas sobre la “Reprogramacién de pasivos de pequefios
productores del sector agropecuario de todo el pais que registren deudas
con el Banco”. Para lo cual se constituird un fideicomiso financiero para
la administracion de las reprogramaciones de las deudas que posean los
pequefios productores agropecuarios del Banco, que al 30 de junio de
2004 registren saldos contables no mayores a 200 miles de pesos. Para
acceder a este beneficio, con plazo hasta el 31 de diciembre de 2004, los
productores deberan tener una deuda vencida e impaga por mas de 30
meses de atraso y estar comprendidos dentro de las clasificaciones 3, 4
0 5 al 31 de diciembre de 2001, segun las normas del BCRA.

Mediante Resoluciones N° 4.918 del 20 de diciembre de 2004 y N° 823
del 7 de marzo de 2005 el Directorio del Banco prorrogd los plazos
estipulados en la resolucion del 6 de septiembre de 2004 mencio-
nada en el péarrafo anterior, estableciéndose las siguientes fechas:
31 de marzo de 2005 para la recepcion de solicitudes de adhesién
e instrumentacion de refinanciaciones y 30 de junio de 2005 para la
constitucién del Fideicomiso de Administracion.

Adicionalmente, mediante Resolucion de Directorio N° 1038 de fecha
21 de marzo de 2005, se incorpora como beneficiario a los deudores
que se hallaban clasificados en situacién 1 o 2 al 31 de diciembre
de 2001 por encontrarse en Emergencia Agropecuaria y/o Desastre
Agropecuario o adheridos al Régimen de Reinsercion Productiva con
saldos contables hasta 200 miles de pesos y modifica la instrumenta-
cion de la refinanciacion, la que se efectuard una vez integrado el pago
inicial del 10%, que no se podrd extender mas alld de los 180 dias de
la fecha de la resolucion mencionada.

debt will be accepted. The payment canceling the debt
may not be lower than 100% of the appraised value

of the mortgage.

¢} Other plans:

On September 6, 2004 the Board of Directors of the Bank
established the norms for the “Reprogramacion de pasivos
de pequerios productores del sector agropecuario de todo
el pais que tenga deuda con el Banco”. For which there will
be a financial trust to take over the administration of these
debts that as of June 30, 2004 have outstanding balances
no larder than 200,000 pesos. To gain access to these be-
nefits the debtors will have to be past due for more than
30 months and be classified in situations 3, 4 or 5 as of
December 31, 2001.

Under Resolution No. 4,918 dated December 20, 2004 and
No. 823 dated March 7, 2005 the Board of Directors of the
Bank extended the terms laid in resolution dated September
6, 2004, establishing March 31, 2005 as the deadline for re-
ceptions of applications and June 30, 2005 for the formation

of the “Fidecomiso de Administracion” (trust).

Additionally, Resolution from the Board of Directors of the
Bank dated March 21, 2005 incorporate the debtors clas-
sified in situation 1 or 2 as of December 31, 2001, becau-
se of their disaster zone, with balances of up-to 200,000
pesos, modifying the financing once the initial payment of
10% which must be made before 180 days from the date

of the resolution.

b.6. On December 11, 2003, the Board of Directors approved the
transfer of loans from the private non-financial sector to
a “Fidecomiso”. The amount transferred amounts to 130 4
million pesos, of which 20 million pesos have been collec-
ted. The Bank received certificate of participations for a
total of 120.4 million pesos that «re accounted for in the
caption “Other Receivables fro Financial Intermediation-Par-

ticipation in Trusts.



b.6. Con fecha 11 de diciembre de 2003 el Directorio aprobé la transferencia de
préstamos de la cartera del sector privado no financiero a un Fideicomiso. La
cartera transferida a dicho fideicomiso asciende a 130.418 miles de pesos, ha-
biéndose cobrado aproximadamente 20,000 miles de pesos. El Banco recibié
por dicha operatoria certificados de participacion por un total de 120.429 miles
de pesos correspondiente a los saldos netos anteriormente mencionados los
que se encuentran contabilizados y totalmente previsionados en el rubro Otros
Créditos por Intermediacién Financiera - Participacion en Fideicomisos.

Mediante nota de fecha 19 de julio de 2004 el BCRA procedié a notificarle a
Nacion Fideicomisos S.A. el nimero de cuenta del Fideicomiso Financiero a
fin de que dicha empresa remita la informacién correspondiente.

Mediante Resolucién de Directorio N° 3750 de fecha 19 de septiembre de
2005 se amplian los términos de la Resolucién N° 4570 incluyendo los clientes
que mantengan saldos contables al 31 de julio de 2005, entre $51 y $10.000,
vencidos e impagos a esa fecha con mas de 180 dfas de antigliedad.

b.7. Por Acta de fecha 18 de abril de 2005 el Directorio, adopté la opcién de
clasificar a los clientes de la Cartera Comercial como si fueran Consumo
para aquellos clientes cuyas deudas sean iguales o inferiores a 500 miles
de pesos, en virtud de los limites establecidos por el BCRA mediante la
Comunicacidn “A” 4310 de fecha 6 de marzo de 2005. La adopcién de la
norma establecida por el BCRA no le implica al Banco una variacién signifi-
cativa en el monto de previsiones.

Nota 7 ¢ Sistemas de Informacién

El Banco ha desarrollado un Proyecto de informatizacién integral, tomando como
premisas bésicas su gerenciamiento e integracién a través de los funcionarios del
mismo, la utilizacion de productos resultantes dentro de los estandares del mercado
y el redisefio de procesos.

A la fecha, estéan terminados e implementados los médulos de clientes, dep6sitos,
préstamos y contabilidad, encontrédndose la totalidad de las sucursales operando bajo
una plataforma Unica trabajando en tiempo real.

Para poder administrar las nuevas operativas y su extension a todas las sucursales,
se realizé una profunda reingenierfa en los procesos de trabajo del centro de cémpu-
tos, ampliando su capacidad y actualizando su tecnologia.

Sin embargo, adn subsisten ciertas deficiencias de administracidn y control de ingreso
que no permiten que la informacién obtenida en determinados procesos se adapte to-
talmente a las necesidades del Banco, principalmente en lo referente a: 1) fos saldos de
partidas pendientes de imputacién y su eventual impacto sobre la valuacion y exposicién
de los rubros relacionados, Il) las sumas por recursos de amparo activadas en Bienes
Intangibles y su efecto sobre la valuacién de las amortizaciones y la valuacion de la suma
correspondiente a la liquidacion final de los reclamos judiciales descriptos en Nota 2.h),
II1) la informacién incluida en los Anexos C, D, H, I, Ly N a los estados contables individua-
les y IV) los depdsitos judiciales y otros depésitos del Sector Privado No Financiero.

Note dated July 19, 2004 from the BCRA, notified the “Nacion
Fideicomisos S.A, the account number to be used for transac-

tional purposes

Under Resolution from the Board of Directors No. 3750 dated
September 19, 2005 the terms of Resolution No. 4570 are en-
hanced to include the clients that maintain balances as of July
31, 2005 between 51 and 10,000 pesos past due and uncollec-
ted with more than 180 days of aging.

b.7. Act dated April 18, 2005, from the Board of Directors adopted
the option to classify the debtors from the Commercial Por-
tfolio as if there Consumer Loans if their debt was lower than
500,000 pesos, the limit was established by Communication “A”
4310 dated March 6, 2005. The adoption of this rule from BCRA

by the did impact on level of allowance for loan losses.

Note 7~ Management Information Systems

The Bank has approved an “Integrated Information System” with the fo-
lowing basic goals: the thorough integration of its staff with the new te-
chnology, the launching of taechnologically competitive products, and the

redesigning of its internal processes.

As of today the modules for customers, deposits, loans and accounting
have been completed, the entire branch operating system has been united

under a unique platform of real time working mode.

In order to administer the new operations and its extension to the branch
network, a total engineering revamp was done in the EDP area enhancing

its capacity and renovating its technology.

Nevertheless, still exists certain administrative deficiencies and customers
log in mode which did not allow the system to work at the best level for the
Bank, mainly: ) the balance of pending transactions, Il) the total of pending
litigations accounted for as Intangibles and its valuation effects from the
process described in Note 2.b), Ill) the information included in Schedules C,
D, H, I, L and N to the individual financial statements, and V) the judiciary

deposits and other deposits from non-financial private sector.

Note 8~ Complementary Pension Benefits

For the first time since November 1993, the Bank modified its voluntary
Complementary Pension Benefits Program (originally called the Subsidio
Graciable Movil) a special retirement subsidy over and above the legally
required pension benefit. The complementary benefit is funded with con-
tributions from the Bank and active employees and withholdings from pro-
gram beneficiaries. The benefit consists of an additional adjustment to the

pension plan to comply with its legal requirements



Nota 8 = Complemento Jubilatorio

El Banco modificé administrativamente el Régimen Complementario de Jubilaciones
que se denomind en origen Subsidio Graciable Mdvil, de caracter no contractual, cuya
Ultima modificacién se produjo en noviembre de 1993, que establece la constitucion
de un fondo especial destinado al pago de un subsidio que debe hacerse efectivo,
con ciertas condiciones, desde el momento en que el trabajador activo se desvincula
del Banco. Dicho subsidio consiste en un plus adicional sobre el haber jubilatorio re-
ajustado al régimen legal. La financiacion del fondo se integra con aportes a cargo del
Banco y del personal activo y retenciones a los beneficiarios del régimen.

Los aportes comprometidos por el Banco ascienden a aproximadamente 2.200 mi-
les de pesos mensuales. El Banco ha realizado los aportes hasta abril de 2003
inclusive, necesarios para abonar el plus adicional mencionado. Asimismo, el Banco
posee titulos valores recibidos de los beneficiarios en virtud de las Leyes N° 23.982
y N° 24,130 de regularizacién de deudas previsionales y otras inversiones que puede
utilizar para integrar el aporte mencionado. Al 31 de diciembre de 2005, la tenencia
de dichos titulos e inversiones asciende aproximadamente a 61.411 miles de pesos
(al 31 de diciembre de 2004 ascendia a aproximadamente 73.647 miles de pesos) y
a la misma fecha, el total de beneficiarios del sistema asciende a 9.441 y el total de
empleados en actividad aportantes a 5.969 (al 31 de diciembre de 2004 ascendia a
9.575 y 6.272 respectivamente).

Existen reclamos judiciales iniciados por los beneficiarios del sistema contra el Banco,
relacionados con diferencias patrimoniales entre el porcentual del sueldo del personal
en actividad percibido por los beneficiarios y el que se estipulara en la reglamentacion.

Del mismo modo, existen reclamos de los beneficiarios que se acogieron al retiro vo-
luntario tendientes a obtener la devolucion de los aportes realizados, procesos éstos
gue estan siendo resueltos favorablemente para el Banco.

Estos procesos han sido y son patrocinados por estudios externos contratados por
la Institucién, con la procuracién de los abogados de las distintas representaciones
legales que conforman la Asesoria Legal de Banco.

En cuanto a sus estados procesales cabe ratificar que en la casi totalidad de los
juicios iniciados por estos conceptos se han obtenido sentencias favorables a los
derechos del Banco.

Nota 9 = Contingencias

9.1. El 30 de abril de 1993, el Banco se acogié al régimen establecido en el Titulo VI
de la Ley N° 24.073 de conversion de quebrantos impositivos en Bonos de Con-
solidacién de Deudas, a efectos de obtener el reconocimiento def crédito fiscal a
que se refiere la precitada ley.

El monto de los quebrantos por el cual se present6 la solicitud de reconocimiento
asciende a 122.460 miles de pesos, y el monto del crédito fiscal involucrado es
de 24.492 miles de pesos. Dicho crédito debfa ser conformado por la Direccion
General Impositiva (D.G.l.) para que el Estado lo considere deuda y proceda a su

The Bank has pledged to contribute approximately 2.2 million pesos
per month to this program. The Bank made the necessary disburse-
ments until April 2003. Also, the Bank is holding certain securities re-
ceived from program beneficiaries under Laws No. 23,982 and 24,130
regarding the settlement of pension-related debts, as well as other in-
vestments. As of December 31, 2005, the amount held was 61.4 million
pesos (as compared to 73.6 million at the close of 2004). There were
9,441 program beneficiaries at that time and 5,969 contributing emplo-
yees (as of December 31, 2004 there were 9,575 beneficiaries, 6,272

contributing employees, respectively).

There are legal complaints initiated by the beneficiaries of the system against
the Bank, related with differences in the contribution between the percentage

of the salary of active personnel and the one established in the plan.

Likewise, there are complaints by beneficiaries who adopted the voluntary
retirement leading to obtain reimbursement of the realized contributions;

the process has been turning towards the Bank's favor.

External legal advisors engaged by the Bank in conjunction with the inter-

nal Legal Department have conducted these legal proceedings.

So far the, outcomes in the majority of these legal cases have been in

favor of the Bank.

Note 9~ Contingencies

9.1. On April 30, 1993, the Bank requested consideration under Title VI of
Law No. 24,073, which provides tax credits for certain net operating
loss carryovers, to be paid in the form of Bonos de Consolidacion de
Deuda (Debt Consolidation Bonds).

The loss in question, 122.5 million pesos, pertains to a tax credit of
24.5 million pesos. This credit had to be approved by the Direccion
General Impositiva or Argentine internal Revenue Service,(DGI) in order
for the government to consider it as a debt, which it would then tancel
through the transfer of peso-denominated Debt Consolidation Bonds
created by Law No. 23,982,

in Resolution 145,95 dated June 15, 1995, the DGI refused the Bank's
request to recognize the loss. On February 27, 1996, the Bank's re-
quest for an appeal dated July 7, 1995 was denied.

On June 1, 2000, the Attorney General for the National Treasury de-
cided in the Bank's favor that, under the relevant provisions of Law
No. 24,073, Title VI, on the tax credit claimed for fiscal year 1990,
that 24.5 million pesos in Bonos Consolidados (Consolidated Bonds)
should be recognized. This decision was not appealed by the DGI. The
tax credit will be reflected in the tinancial statements at the time it

is received.
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9.2.

cancelacién mediante la entrega de Bonos de Consolidacion de Deuda en pesos
creados por la Ley N° 23.982.

Por Resolucion 145/1995, notificada con fecha 15 de junio de 1995, la D.G.I. re-
solvié no conformar el quebranto cuyo reconocimiento habfa solicitado el Banco.
En idéntico sentido se expidio el 27 de febrero de 19986, cuando resuelve no ha-
cer lugar al recurso de apelacion interpuesto por el Banco el 7 de julio de 1995.

Con fecha 1° de junio de 2000, la Procuracion del Tesoro de la Nacion resolvié
hacer lugar al reclamo formulado por el Banco, debiéndose reconocerle, en el
marco de las disposiciones pertinentes del titulo VI de la Ley N° 24.073, el
crédito fiscal pretendido por quebrantos impositivos incluidos en su declaracion
Jjurada del Impuesto a las Ganancias por el ejercicio fiscal 1990 que en Bonos de
consolidacion asciende a la suma de 24.492 miles de pesos.

El 19 de diciembre de 2002, la Administracion Federal de Ingresos Publicos resol-
vié a través de la Resolucién N° 45 no conformar con caracter de deuda del Esta-
do Nacional segln la Ley N° 24.073, el monto del quebranto impositivo solicitado
por el Banco. A tal efecto con fecha 10 de enero de 2003 se interpuso ante el
Director General de ese Organismo, recurso de apelacién previsto por el articulo
74 del Decreto Reglamentario de la Ley N° 11.683, contra la resolucién citada.

El 10 de noviembre de 2003, la Administracion Federal de Ingresos Publicos
resolvié mediante la Resolucién 22 no hacer lugar al recurso impetrado por el
Banco, agoténdose de este modo las instancias administrativas para el reclamo.

El 30 de septiembre de 2004 se cursé la impugnacién prevista en el articulo 23 de la
Ley de Procedimientos Administrativos ante la Procuracién del Tesoro de la Nacidn.

Con fecha 16 de noviembre de 2004 dicho organismo comunicé al Banco que ca-
recfa de competencia para intervenir en la nueva cuestién propuesta, concluyendo
que la via adecuada estd reglada por el articulo 74 del Decreto N° 1759/92 T.O.
1991, es decir procurar un pronunciamiento del Ministerio en cuya esfera comun
actuen la AFIP y nuestra Institucion, o del Poder Ejecutivo Nacional, segtin el caso.

Mediante nota enviada al Sr. Ministro de Economia de fecha 22 de septiembre
de 2005, el Banco solicitd la intervencion del mismo a fin de emitir pronuncia-
miento en la cuestién y, obteniendo como consecuencia por parte de la AFIP el
reconocimiento del saldo de 24.492 miles de pesos en Bonos de Consolidacién
por guebrantos impositivos, tal como dictaminara la Procuracion de!l Tesoro de la
Nacion en su dictamen de fecha 1 de junio de 2000.

Al respecto se sefala que la mencionada nota fue reiterada el 6 de enero de
2006, encontrandose a la fecha de publicacién de los presentes estados conta-
bles pendiente de respuesta.

Existen reclamos contra el Banco por parte del Instituto de Servicios Sociales
Bancarios (1.S.S.B.) segin se explica a continuacion:

a) El aporte establecido en el articulo 17, inciso f) de la Ley N° 19.322 del 2%
sobre los intereses y comisiones percibidos por las entidades bancarias, fue
reducido al 1% desde el 1 de julio de 1996 hasta el 1 de julio de 1997, fecha

122

92

On December 19, 2002, the Administracién Nacional de Ingresos Ptibli-
cos, (AFIP), which superseded the DG/, resolved through Resolution No
45/02 not to consider as National Debt as per Law 24, 073 the Bank’s
claim for income tax credit. On January 10, 2003 the Bank appealed
against the decision to the Director of the tax authority on this matter

as provided in article 74 of Law 11,683,

On November 10, 2003, the AFIP approved via Resolution 22, for the

second time, the denial of the Banks petition.

On September 30, 2004 the Bank filed a petition contesting as per
Article 23 of the Law on Procedimientos Administrativos ante la Pro-
curacion del Tesoro de la Nacidn, (Administrative Procedures of the

Attorney General for the National Treasury).

On November 16, 2004, the Attorney General for the National Treasury
declared its legal incompetence, and advised that the correct venue
under Article 74 from Decree 1759/92 T.0 1991 would be to appeal
to the Minister of Economy who as part of the Federal Government

oversees the tax authority.

Under Note sent to the Ministry of Economics dated September 22,
2005 the Bank required assistance with the tax authority, (AFIP), the re-
cognition of the Balance of 24,5 million pesos in “Bonos Consolidados’
as net operating carryover losses as ruled by the “Procuracion General

del Tesoro” in opinion dated June 1, 2000.

Also on January 6, 2006 a follow up letter was sent with no response

as of the close of these financial statements

There are complaints filed against the Bank by the “Instituto de Servi-

cios Sociales Bancarios” (ISSB) as explained below:

a) The contribution equal to 2% of interest and commission income
that all banking institutions were required to make under Law
No. 18,322, Article 17(f) was reduced to 1% for the period July
1, 1996 - July 1, 1997, after which it was eliminated. (Decree
No. 263 issued March 20, 1996 and Decree No. 915 issued
August 7, 1996).

After this decision was appealed by the Asociacién Bancaria
Argentina (ABA), the Camara Nacional de Apelaciones en o
Contencioso Administrativo (National Court of Appeals, Division
of Administrative Law) declared these two Decrees unconstitu-
tional. The Federal Government appealed this judgment to the
Argentine Supreme Court, which on November 4, 1997, declined

to review the case.

Government Decree 336 issued on March 26, 1998 dissolved the
Instituto de Servicios Sociales Bancarios (ISSB), and created a new
entity the Obra Social Bancaria Argentina (OSBA), which is entirely

distinct from its predecessor.




a partir de la cual qued6 suprimido (Decretos N° 263y 915 del 20 de marzo The Asociacién Bancaria Argentina and the Obra Social Ban-
de 1996 y 7 de agosto de 1996, respectivamente). caria Argentina jointly presented a case to the Federal Courts
requesting the revocation of Decree No. 336/98. The Court re-

Ante una accién de amparo promovida por la Asociacién Bancaria Argentina a fin frained from striking down the decision on the fund itself, but as
de que se declare la inconstitucionalidad de los citados decretos, la Cdmara Na- a precautionary measure sent an official communication to the
cional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal se pronuncié re- Ministry of Economy on April 3, 1998, instructing them to cease
vocando la decision dictada en origen, hizo lugar a la accién de amparo y declard enforcing Decree No. 336/98, and specifically those provisions
la ilegalidad de ambos decretos. Posteriormente, con fecha 4 de noviembre de nullifying Article 17 of the Law No. 19,322 regarding contributio-
1997, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion declaré improcedente el recur- ns to the ISSB.

so extraordinario interpuesto por el Poder Ejecutivo Nacional contra el menciona-

do fallo de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo The Bank made all required payments to the Institute through June
Federal (es decir, sin pronunciarse sobre la cuestion de fondo debatida). 30, 1997 in accordance with current Decrees and Laws
Mediante el Decreto N° 336 del 26 de marzo de 1998, el Poder Ejecutivo Na- By virtue of all expressed and after numerous litigations the Banks
cional confirmé la supresién total del 1.5.5.B. y la creacion de un nuevo ente and counterparties have arrived to a conciliatory agreement that
(Obra Social Bancaria Argentina) que no es continuador de dicho Instituto. ended on December 26, 2005 with a court resolution.

Ante una accién de amparo contra el Estado Nacional planteada por afiliados As part of the agreement with OSBA on February 8, 2006 the Fede-
a la Asociacién Bancaria Argentina y a la Obra Social Bancaria, a fin de que ral Administrative Court No. 4 resolved to confirm the agreement.
se deje sin efecto el Decreto N° 336/1998, con fecha 3 de abril de 1998, el

Poder Judicial de la Nacién resolvié librar un oficio al Ministerio de Economia, On March 22, 2006 it was completed the payment required in the
Obras y Servicios Publicos haciéndole saber, con el caracter de medida caute- agreement producing an expense for 31.6 million pesos

lar y sin pronunciarse sobre el fondo de la cuestioén, que deberd abstenerse de

ejecutar lo decidido en el Decreto N° 336/1998, especificamente en cuanto b) On June 14, 2000, the Bank received a legal notice of contributions
hace a la supresién de las contribuciones asignadas por el articulo 17 inciso f) owed with respect to the account Contribucion de "Alquileres de
de la Ley N° 19.322 en favor del .5.S.B., y de cualquier otra medida que altere Viviendas para el personal (Rental Contributions to Employees Re-
o modifique Ia situacién anterior a! dictado del Decreto impugnado. sidence) as per Article 17, paragraphs d) and e) of Law No. 19,322.

The Bank contested this claim on June 26 and 28, 2000. Final re-
El Banco ha registrado el devengamiento y efectuado el respectivo pago de la solution is still pending.
contribucion al 1.S.S.B. hasta el 30 de junio de 1997 en concordancia con lo
establecido en los mencionados Decretos y Leyes. There is no contingent provision recorded on the books to cover
these potential claims.
En razén de lo expuesto y luego de numerosas actuaciones judiciales las par-
tes llevaron a cabo un acuerdo conciliatorio transaccional que puso fin a las 9.3 As of the date of closing of these financial statements, in addition to

diferencias de contenido patrimonial que las habfa convocado a juicio, sus- Note 2.b), there are numerous pending labor litigations and claims
cribiendo el respectivo convenio el cual fue presentado para su respectiva against the Bank, for which final monetary effects remain uncertain.
homologacién judicial con fecha 26 de diciembre de 2005. However, as of December 31, 2005, there were contingent reserves for

these cases in the amount of 99.8 million pesos, (as of December 31,
Como parte del acuerdo 0.S.B.A. desiste de la accioén solicitando ambas par- 2004 there was a reserve for 45.3 million pesos)
tes que la imposicién de costas sean por su orden. Con fecha 8 de febrero de
2006 el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Contencioso Administrati- 9.4, As result of a Governmental debt BNA Panama Branch has an
vo Federal N° 4, resolvié homologar dicho acuerdo transaccional. outstanding judicial seizure order filed by the firm Agrometal, the
plaintiff, against the Argentine Government, initiated by the firms

Con fecha 22 de marzo de 2006 se culminé la cancelacién del monto in- Matmetal and Tamse. In the order No. 702, the bank, which Is
volucrado en el mencionado acuerdo, representando una erogacion total de owned by the defendant, has been issued a garnishment in the
31.668 miles de pesos. amount 32,3 million dolfars.

b) E! 14 de junio de 2000, el Banco recibid una intimacion judicial por aportes y con-
tribuciones establecidos en los incisos d) y e} del articulo 17 de la Ley N° 19.322
sobre la cuenta “Alquileres de vivienda para el personal”. Dicha intimacion fue con-
testada por el Banco el 26 y 28 de junio de 2000, respectivamente. En la misma
se oponen las excepciones de incompetencia, inhabilidad de titulo y prescripcion.



9.3.

9.4.

A la fecha, la situacion mencionada se encuentra pendiente de resolucién final.
No se ha constituido ningtn tipo de previsién para cubrir los eventuales apor-
tes que podrian llegar a ser reclamados.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, ademés de lo mencionado en
Nota 2.b), existen juicios y reclamos contra el Banco, en su mayoria laborales, cuyo even-
tual efecto sobre los estados contables también resultan inciertos y depende de la re-
solucion de los procesos actualmente en tramite. Al 31 de diciembre de 2005, existen,
sobre los juicios y reclamos mencionados precedentemente, previsiones por 99.845
miles de pesos (al 31 de diciembre de 2004 ascendia a 45.370 miles de pesos).

En la sucursal Panama existe un proceso judicial en trdmite iniciado por la firma
“Agrometal” por ante la jurisdiccion de Panamd, donde se intenta ejecutar una resolu-
cién favorable a la actora contra el Estado Nacional Argentino, por las firmas “Matme-
tal” y “Tamse". En esta ejecucion por auto N° 702 se embarga al Banco de la Nacién
Argentina (Sucursal Panamé) por 32.319 miles de délares estadounidenses.

En funcién de ello, el Banco llevé a cabo diversas defensas procesales a fin de demos-
trar, entre otras, las siguienles circunstancias: que no se trata de una obligacién del
Banco de la Nacién Argentina; que el Banco no fue parte en el proceso; que existen
diferencias entre el Estado Nacional y este Banco (entidad autarquica con autonomia
presupuestaria); que existe un convenio entre la Republica Argentina y la Republica de
Panama para la promoci6n y proteccin reciproca de las inversiones y Acuerdo Interpre-
tativo, a partir de! cual la medida adoptada en contra del Banco resulta improcedente.

Asimismo y en orden a la trascendencia de este tema, el Banco ha interpuesto en
aquella sede judicial diversas acciones: terceria excluyente, recurso de reconsidera-
cién, amparo de garantfas constitucionales. Respecto a este (iltimo se presenté ape-
lacion para resolucion de la Corte Suprema de Panama, el que fuera concedido con
efecto suspensivo, es decir que mientras se tramita la apelacion no debera producir
efectos la sentencia de primera instancia dictada por el Tribunal Superior, quedando
asimismo pendiente de resolucion las acciones enunciadas en primer término.

Por otra parte la Superintendencia de Bancos de Panama con fecha 4 de febrero
de 2005 requirié que el Banco constituyese una reserva, situacién ante la cual la
Entidad se opuso y planted los recursos administrativos pertinentes, obteniendo
la denegatoria de los mismos. Finalmente en Sede Judicial, frente a la deman-
da conlencioso-administrativa interpuesta por el Banco de la Nacion Argentina
contra las resoluciones de la Superintendencia de Bancos de Panamé aludidas,
sentencia de fecha 16 de marzo de 2006 de la Sala Tercera de la Corte Suprema
de la Republica de Panamd la que dispuso “...Suspender provisionalmente los
efectos de la Resolucién S.B. N° 037-2005 del 18 de abril de 2005, expedida por
la Superintendencia de Bancos” (relacionada con la multa que dicho organismo
pretendia aplicar al Banco de la Nacién Argentina - Sucursal Panamé por no haber
efectuado la aludida reserva).

Se indica ademas que el Banco y el Estado Argentino en su carécter de cogestor, efec-
tuaron una denuncia penal contra el magistrado a cargo del Juzgado Sexto del Primer Cir-
cuito Judicial de Panama por la presunta comisién de los delitos de abuso de autoridad
y perturbacion del cumplimiento de tratados internacionales. Frente a ello el Ministerio
Pdblico-Procuraduria General de la Nacién (Panamd) dispone la admision de la misma y
ordena el inicio de la investigacion seglin informe de fecha 16 de junio de 20086.
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in this regard, the Bank has raised the defense on the grounds that
Banco de la Nacion Argentina was never a party to the original tran-
saction, that the Bank is an autonomous entity with its own budget
separate from the Federal Government, that existing treaties between
Panama and Argentina promote and mutual protection of internatio-
nal banking investments, and that the legal seizure is unprecedented

and inappropriate,

Likewise, the Bank has requested to have the case reviewed by a Supe-
rior Court. This request was decfined by the Corte Superior de Justicia

de Panama (Supreme Court of Justice in Panama).

On February 4, 2005, the Superintendent of Banks from Panama
requested the Branch to set up a reserve. On letter dated March
16, 2006, the 8ranch informed the Superinlendent of Banks in Pa-
nama that Head Office was going to appeal the case to the highest
court. On April 18, 2005, the Supreme Court of Panama suspended
the action brought by Superintendent of Banks in Panama (the ma-
king of a reserve was required and insisted that the Bank will be

otherwise penalized).

Also the Bank and the Argentine Government brought action be-
fore the Supreme Court of Panama claiming a breach of interna-
tional treaties by the Panamanian Banking Authority. As a result
on June 16, 2006 the Court halted all proceedings and initiated

an investigation,

Resolution No. 4797 dated November 28, 2005 the Board of Directors
resolved to recover the expenses from the Ministry of Defense from all

the fegal actions previously discussed.

9.5. As of the date of closing of these financial statements, the Bank had

constituted a guarantee covering the Branch in Paraguay for 1.8 mi-
llion dollars, requested by the Superintendent of Banks in Paraguay to

cover Lhe adverse outcome of hitigations.

9.6. Trust Funds administered by the Bank:

a) The Bank and managements of the trust BERSA, SUQUIA and
BISEL based on the opinion of tax consuitants support the de-
cision of not withholding income taxes on income paid to the

various trusts.

b) As of this date, there have been returns presented to the Bank

fur approval.

c) As of the date of these financial statements, the Bank has not
received audited financial statements from the various adminis-

trative trusts.



9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

En otro orden de cosas y mediante resolucién N° 4797 del 28 de noviembre de
2005, el Directorio del Banco dispuso el inicio de gestiones ante el Ministerio
de Defensa para el recupero del monto total de honorarios, como consecuencia
de las acciones judiciales detallada precedentemente, las cuales a la fecha de
emision de los presentes estados contables se contindan diligenciando.

A la fecha de emision de los presentes estados contables el Banco ha constituido
una garantia solidaria e ilimitada a favor de la Sucursal Asuncién del Paraguay por
1.829 miles de délares, a pedido de la Superintendencia de Bancos del Banco
Central del Paraguay a raiz del juicio iniciado por el mencionado ente rector contra
la sucursal del banco en ese pais.

Fondos fiduciarios administrados por el Banco:

a) El Banco y las Gerencias de los Fideicomisos BERSA, SUQUIA y BISEL basados
en la opinion de sus asesores impositivos sostienen que, sin perjuicio de la
aplicabilidad del Impuesto de lgualacién a los fideicomisos mencionados, no
se han dado las circunstancias para que la Entidad en su caracter de fiduciario
efectde las retenciones con respecto a los mismos.

b) A la fecha existen rendiciones de cuentas presentadas por el Banco en proceso de
aprobacién. Respecto de los fideicomisos mencionados en el punto anterior, que
se encuentran en etapa de finalizacion, existen situaciones pendientes de defini-
¢ién ante reclamos presentados por los titulares de certificados de participacion.

¢) A la fecha de emisidn de los presentes estados contables el Banco no cuen-
ta con balances actualizados de la totalidad de los Fondos administrados.

El 17 de octubre de 2001, el Banco recibié una intimacion fiscal por impuestos a los
sellos sobre los convenios de recaudacién no liquidados de acuerdo a la normativa
vigente en la Provincia de San Luis. Dicha intimacién fue contestada por el Banco a
través de recursos de reconsideracion los cuales fueron rechazados por la Direccion
Provincial de Ingresos Publicos de la Provincia de San Luis. Con posterioridad, el 11
de marzo de 2002 el Banco presenté una demanda en lo contencioso administrativo
ante el tribunal superior de justicia de la Provincia de San Luis argumentando la
inconstitucionalidad de lo solicitado por la Direccion de Ingresos Publicos. A la fecha,
la situacion mencionada se encuentra pendiente de resolucién final.

Con respecto a lo mencionado en el primer péarrafo de la Nota 4, en relacién a la
garantia de rentabilidad minima asegurada a los afiliados de Nacién AFJP S.A.,
la administradora se encuentra en proceso de estimacion de los desembolsos
futuros a afrontar por dicho concepto.

Con fecha 2 de marzo de 2007 se suscribié un acuerdo entre el Banco de la
Nacion Argentina (Casa Matriz y Sucursal Nueva York) por una parte y por la otra
el Banco de la Reserva Federal de Nueva York junto al Departamento Bancario
de dicho Estado, por el cual el Banco se compromete a tomar medidas para
mejorar el cumplimiento de las politicas y procedimientos contra el lavado de di-
nero, conforme los lineamientos vigentes en esa plaza como asi también realizar
otras revisiones que puedan solicitar los organismos competentes.

9.7. On October 17, 2001 the Bank received a tax payment demand from

9.8

9.9

the Provincia de San Luis over income earned in that state. The tax
authorities rejected the Bank's response against this position. Subse-
quently, on March 11, 2002 the Bank brought legal action against the
tax authority of the Provincia de San Luis arguing that the taxation was
unconstitutional. As of the date of issuance of this financial statement

the case remains pending.

in reference to Note 4 of minimum guaranteed revenue from the affilia-
tes of Nacion AFJR, the administrator is estimating the future disburse-

ments to cover this concept.

On March 2, 2007 the Bank and its New York Branch entered into
an agreement with the Federal Reserve Bank of New York and the
New York State Banking Department containing provisions requi-
ring the New York Branch to implement improvements to its internal
controls in order to ensure compliance with federal and state laws,
rules and regulations relating to anti-money laundering ("AML") po-
licies and procedures, including the Bank Secrecy Act, rules and
regulations issued by the U.S, Department of the Treasury and the
AML requirements of Regulation fiom the Board of Governors of

the Federal Reserve System



Nota 10 Composicién de los Principales Rubros y Cuentas Note 10 =~ Breakdown of Major Captions

El detalle de las partidas incluidas en los conceptos Diversos/as u Otros/as de
mayor significatividad, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es el siguiente:

As of December 31, 2005 and 2004, the following tables present the

breakdown of the most significant items in the caption titled Miscellaneous,

in thousands of pesos:

ACTIVO 2005 2004

10.1. Préstamos - Otros ASSETS 2005 2004
Sindicados 17.761 44.755 10.1. Loans - Other
Préstamos para la prefinanciacion Syndications 17,761 44,755
de exportaciones 1.264.286 525.466 Loans to finance exports 1,264,286 525,466
Créditos documentarios 4.011 6.886 Documentary credits 4,011 6,886
Otros préstamos 442.109 885.531 Other 442,109 885,531
Total 1.728.167 1.462.638 Total 1,728,167 1,462,638

10.2. Otros CrédIitos por Intermediaclén Financiera - Otros no comprendidos 10.2. Other Rec. Fin. Interm. - Not Included in the Debtors Classificati
en las normas de claslficaclon de deudores Compensations Receivable from
Compensacién a recibir del Gobierno Nacional - 45.096 Federal Government - 45,096
Certificado Participacion en Fideicomisos Financieros  586.098 167.472 Certificate of Participation - Financial Trust 586,098 167,472
Otros 39.128 37.084 Other 39,128 37,084
Total 625.226 249.652 Total 625,226 249,652

10.3. Otros Créditos por Intermediaclén Financiera - Otros comprendidos 10.3. Other Rec. Fin. interm. - Included In the Debtors Classificatl:
en las normas de claslficaclén de deudores Acceptances Outstanding 1,749 2,096
Responsabilidad de terceros por aceptaciones 1.749 2.096 Acceptances and Certificates
Aceptaciones y certificados of Deposits Purchased 566,457 529,468
de depdsitos comprados 566.457 529.468 Interbank Placements with Foreign Banks 154,588 248,638
Colocaciones a plazo en bancos del exterior 154,588 248.638 Payments on Behalf of Third Parties 29
Pagos por cuenta de terceros 29 Other 358,183 323,331
Otros 358.183 323.331 Total 1,080,977 1,103,562
Total 1.080.977 1.103.562

10.4. Miscellaneous Assets - Other

10.4. Créditos Diversos - Otros Salary Advances 4,037 159
Anticipos al personal 4,037 159 Loans to personal 66,443 61,831
Préstamos al personal 66.443 61.831 Prepaid Income taxes 3,590 395,735
Anticipos de impuestos 3.5920 395.735 Payments in Advance 10,893 4,066
Pagos efectuados por adelantado 10.893 4.066 Balances to be recovered from
Saldos a recuperar por siniestros 45.501 53.787 fire and casualties 45,501 53,787
Dep6sitos en garantia 17.074 11.883 Deposits placed in guarantee 17,074 11,883
Deudores varios 202.165 99.067 Sundry Debits 202,165 99,067
Anticipo por compra de bienes 14 252 Prepayments on purchases of assets 14 252
Otros 56.667 38.699 Other 56,667 38,699
Total 406.384 665.479 Total 406,384 665,479



PASIVO

2005

2004

10.5. Deposltos Sector Privado no Financiero y Resldentes en el exterlor - Otros

Saldos inmovilizados

Ordenes por pagar

Depdsitos en garantia

Otros depdsitos

Depésitos judiciales en cuentas a la vista
Depdsitos Reprogramados (CEDROS)
Fondo de desempleo

Total

214.555
10.906
7.867
362.607
1.057.035
72.824
1.725.794

10.6. Otras Obligaclones por Intermediaclén Financiera - Otras

Corresponsalia - Nuestra cuenta
Cobranzas y otras operaciones por cuenta
de terceros

Otros

Total

10.7. Obligaclones Diversas - Otras
Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Impuestos a pagar
Retenciones a pagar sobre remuneraciones
Acreedores varios
Otras
Total

CUENTAS DE ORDEN
10.8. Deudoras - De control - Otras
Efectivo en custodia por cuenta del BCRA
Otros valores en custodia
Cheques cancelatorios en trénsito
Valores al cobro
Valores por debitar
Valores pendientes de cobro
Otros
Total

CUENTAS DE RESULTADO
10.9. Egresos Financieros - Otros
Ajuste de valuacion préstamos al sector ptiblico
Impuesto sobre los ingresos brutos
Otros
Total

2.098

217.591
568.289
787.978

21.603
264.524
15.741
121.857
4.486
428.211

2005

890
11.388.523
1.340.096
50.971
172.702

274.301
13.227.483

2005

225,399
46.765
52,720

324.884

239.444
15.375
4.984
333.522
920.515
194.081
50.960
1.758.681

5.087

94.419
149.747
249.253

18.825
206.013
11.209
73.816
9.244
319.807

2004

66.509
11.131.922
445,706
45.078
26.604
3.920
233.913
11.953.652

2004

277.720
56.655
78.572

412,947

LIABILITIES 2005

10.5. Deposits from Private Non-Flnanclal Sector

Blocked accounts 214,555
Accounts payable 10,906
Deposits received in guarantee 7,867
Other deposits 362,607
Deposits under court seizure 1,057,035
Deposits of Rescheduled - CEDROS

Unemployment trust 72,824
Total 1,725,794

2004

239,244
15,375
4,984
333,522
920,515
194,081
50,960
1,758,681

10.6. Other Obligation from Financial Intermediation - Other

Nostro Balances 2,098
Collections on behalf of third parties 217,591
Other 568,289
Total 787,978
10.7. Other Obligations
Salaries and taxes payable
for social security 21,603
Income Tax payable 264,524
Withholding on salaries 15,741
Sundry credits 121,857
Other 4,486
Total 428,211
MEMORANDUM ACCOUNTS 2005

10.8. Memorandum Description Accounts Control

Cash received in custody on behalf of BCRA 890

Other assets in custody 11,388,523
Cancellation checks in transit 1,340,096
Valuables submitted for collection 50,971
Suspense debits 172,702
Valuables pending collection -
Other 274,301
Total 13,227,483
INCOME STATEMENT 2005

10.9. Financlal Expenses - Other

Adjustment tor valuation on public loans 225,399

income tax over gross revenue method 46,765
Other 52,720
Total 325,884

5,087

94,419
149,747
249,253

18,825
206,013
11,909
73,816
9,244
319,807

66,509
11,131,922
445,706
45,078
26,604
3,920
233,913
11,953,652

2004

277,020
56,655
78,572

412,947



CUENTAS DE RESULTADO -~ - 3 ‘2005 2004  INCOME STATEMENT 2005 2004

10.10. Ingresos por Serviclos -Otros 10.10. Service Income - Other
Alquiler de cajas de seguridad 5.029 4.363 Rental fees on safe deposit boxes 5,029 4,363
Tarjetas de crédito 66.985 47.817 Credit cards 66,985 47,817
Cargo por administracion de garantias 4.428 4,932 Administration of guarantees 4,428 4,932
Otros 103.627 59.554 Other 103,627 59,554
Total 180.069 116.666 Total 180,069 116,666
10.11. Egresos por serviclos - Otros 10.11 Miscellaneous Expense - Other
Impuesto sobre los ingresos brutos 231737 17.8961 Income tax over gross revenue method 23,737 17,961
Otros . 26.107 18,942 Other 26,107 18,942
Total 49.844 36.903 Total 49,844 36,903
10.12, Utilidades Diversas - Otras 1012, Miscellaneous Income - Other
Utilidad por operaciones con bienes de uso y diversos  4.154 3.219 Income on disposal of assets 4,154 3,219
Alquileres 851 503 Rental income 851 503
Ajustes e intereses por créditos diversos 16.955 15.964 Interest on various assets 16,955 15,964
Otras 164.252 142.204 Other 164,252 142,201
Total 186.212 161.890 Total 186,212 161,890
10.13. Pérdidas diversas - Otras 10.13. Miscellaneous Losses-Other
Pérdidas por operaciones o desvalorizacién Allowance for devaluation
de bienes diversos 2.511 1.080 of various assets 2,511 1,080
Depreciacion de bienes diversos 980 856 Depreciation of various assets 980 856
Amortizacién llave de negocio 4.035 4.035 Goodwill amortization 4,035 4,035
Siniestros 755 643 Recovery from insurance on fires 755 643
Donaciones 6.317 3.427 Donations 6,317 3,427
Impuesto sobre los ingresos brutos 21.784 10.780 Taxes on gross income 21,784 10,780
Gastos judiciales 15.104 17.949 Judicial expenses 15,104 17,949
Reestructuracion de deuda (Nota 6.a)4.) 237.617 - Restructuring of Debt (Nota 6 a)4.) 237,617
Otros 129.968 62.695 Other 129,968 62,695
Total 419.071 101.465 Total 419,071 101,465
Nota 11m Bienes de Disponibilidad Restringida Note 11+ Pledged Assets
11.1. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, existen inversiones y depdsitos por aproxi-  11.1. As of December 31, 2005 and 2004, a total of 341.3 million and
madamente 341.359 y 267.408 miles de pesos, entregados en garantia por las 267.4 million pesos, respectively, in securities and certificates of de-
filiales en el exterior, de conformidad con las regulaciones bancarias vigentes en posit were pledged by the Bank's foreign affiliates to comply with
los paises correspondientes. banking regulations.

11.2. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Banco, en caracter de socio protector de  11.2. As of December 31, 2005 and 2004, the Bank as Managing Member
Garantizar S.G.R., mantiene un aporte al Fondo de Riesgo, neto de resultados, for the fund Fondo de Riesgo- Garantizar S.G.R., recorded contributio-
por 15.865 y 15.858 miles de pesos respectivamente. ns for 15.8 and 15.8 million pesos, respectively.
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11.3. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los rubros Titulos Publicos y privados y
Préstamos - al sector publico no financiero incluyen la suma de 4.765.163 y
6.814.203 miles de pesos respectivamente, entregados en garantia a favor del

- BCRA por el adelanto de iliquidez transitoria de conformidad con las disposicio-
nes normativas vigentes.

11.4. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el rubro Créditos diversos incluye depdsitos
en garantia por 17.074 y 11.883 miles de pesos respectivamente.

11.5. De acuerdo a lo descripto en la Nota 9.4., en la Sucursal Panama con motivo
de una deuda del Estado Argentino existe una presentacion judicial que originé
un pedido de embargo sobre los bienes de la Sucursal por 32.319 miles de
délares estadounidenses.

11.6. La sucursal Nueva York con fecha 24 de septiembre de 2004, recibié un

embargo por 50 miles de délares estadounidenses como resultado de una

accion judicial.

Nota 12 Ajuste de Resultados de Ejercicios Anteriores

Al 31 de diciembre de 2005 responden, principalmente a: la regularizacion de prés-
tamos (capitales, intereses y ajustes devengados a cobrar), pagos a proveedores,
correccion en la aplicacion del coeficiente de estabilizacion de referencia, activacion
obligaciones negociables, el ajuste por pagos de amparos, regularizacién de bienes
tomados en defensa de crédito y aplicacion de la Comunicacién “A” 4084 a los acti-
vos mantenidos con la Secretaria de Hacienda sujetos a refinanciacion y proceso de
reestructuracion descripto en la Nota 6.a)4. Al 31 de diciembre de 2004 responden
fundamentalmente, a: la regularizacion de préstamos (capitales, intereses y ajustes
devengados a cobrar), correccion en la aplicacion del coeficiente de estabilizacion
de referencia, actualizacién por reexpresion de bienes intangibles, ajuste en la valua-
cién de determinados titulos publicos y ajuste por pagos de amparos.

Nota 13 Impuesto a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta

El Banco determina el impuesto a las ganancias en el pais aplicando la tasa vigente
del 35% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio.

El impuesto a fa ganancia minima presunta es complementario del impuesto a
las ganancias, dado que el mencionado impuesto constituye una imposicién mini-
ma que grava la renta potencial del 20% de ciertos activos productivos a la tasa
del 1%. El impuesto a la ganancia minima presunta ingresado puede considerarse
como un crédito fiscal a cuenta del impuesto a las ganancias por un perfodo de
hasta 10 anos.

Al 31 de diciembre de 2005y 2004, el Banco ha estimado la existencia de ganancia
impositiva en el impuesto a las ganancias, importe que asciende a 269.816 y 27.804
miles de pesos respectivamente. A las fechas antes indicadas, el importe activado por
el impuesto a la ganancia minima presunta asciende a 279.135 y 305.720 miles de
pesos, respectivamente. Considerando los estados contables consolidados, dichos

11.3. As of December 31, 2005 and 2004, the captions Government
and Private Sector, Loans to Public Sector and Other Credits from
Financial Intermediation included 4,765.1 and 6,814.2 million
pesos pledged as guarantee to BCRA in order to meet liquidity

ratio requirements

11.4. As of December 31, 2005, and 2004, the caption Other Receivables
included deposits placed as guarantee for 17.0 and 11.8 million pe-

s0s, respectively.

11.5. In accordance with the description made in Note 9.4., the Pana-
ma Branch's litigation involving the Argentine Government is in the

amount of 32.3 million dollars,

11.6. The New York Branch received on September 24, 2004 a garnishment
for 50,000 dollars pertaining to an ongoing legal suit.

Note 12 Adjustments to prior years’ earnings

As of December 31, 2005, the adjustments were mainly made to loan
portfolio (principal, accrued interest receivable and interest income), co-
rrection for the application of the Communication “A” 4084 to the accounts
receivable from the Secretary of Finance as described in Note 6.a)4. As of
December 31, 2004, the adjustments pertained mainly to capitalization
of accrued interest on emergency loan participations, other payments on
behalf of third parties, cancellation of the Value Added Tax and the accrued

interest on certificates of participation in financial trusts.

Note 13 Income Tax And Alternative Minimum

Tax On Presumed Income

The Bank determined its income tax liability by applying the current tax
rate of 35% on the year's net taxable income without considering temporary

differences between book and taxable income.

The alternative minimum income tax is a supplementary tax that is
levied over 20% of certain assets at the rate of 1%, Such a tax may be
considered as a tax credit towards the true income tax for a period of

10 years

For the years ended December 31, 2005 and 2004, the Bank estimated
regular income tax losses, and also determined a tax on minimum presu-
med income of about 269.8 and 27.8 million pesos, respectively. As of the
dates mentioned there were 279.1 and 305.7 million pesos capitalized as
income tax receivables. Considering the financial statements on a conso-
lidated basis as of December 31, 2005 and 2004 the balances would be
280.2 and 306.9 million pesos, respectively.
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importes ascienden al 31 de diciembre de 2005 y 2004 a 280.246 y 306.964 miles
de pesos respectivamente.

‘Mediante la Comunicaciéon “A" 4295 de fecha 11 de febrero de 2005 el BCRA
establecié que con efectos desde enero de 2005, las entidades financieras podréan
registrar contablemente los saldos a favor por aplicacién del impuesto a la ganan-
cia minima presunta. Dicho mecanismo podré tener su aplicacién anticipada para
el trimestre o ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, situacién que debera
decidir la entidad financiera, previa presentacion de un Informe Especial del auditor.
El reconocimiento de este derecho y su recuperabilidad, surge de |la capacidad para
generar utilidades impositivas futuras en cuantia suficiente para su utilizacién, de
acuerdo a proyecciones elaboradas de conformidad con lo sefialado en la Comu-
nicacién “A" 4111 y complementarias del BCRA. A la fecha de publicacion de los
presentes Estados Contables el Banco ha efectuado la presentacion de la documen-
tacién correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2005 el Banco ha determinado un impuesto a la ganancia
minima presunta de 77.520 miles de pesos, lo que permite absorber la suma de
192.296 miles de pesos del importe activado por dicho concepto, quedando un re-
manente de 86.839 miles de pesos, el cual serd consumido en su totalidad en el
préximo ejercicio.

Mediante el Decreto N° 1035/2006 del Poder Ejecutivo Nacional se establecen
nuevas disposiciones sobre la aplicacién del método de lo devengado exigible en ios
Préstamos Garantizados comprendidos en el Decreto N° 1387/2001.

Con fecha 26 de diciembre de 2006 se present6 a la AFIP-DGI nota ejerciendo la
opcidn prevista conforme el articulo 2 de la Resolucion General N° 2165. A la fecha
de emision de los presentes estados contables el Banco ha presentado las declara-
ciones juradas rectificativas correspondientes.

Nota 14 Impuesto a las Ganancias y a la Ganancia

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Banco mantiene en custodia, en su caracter
de Sociedad Depositaria de los Fondos Comunes de Inversién Carlos Pellegrini, los
siguientes valores (cifras expresadas en miles de pesos):

Fondo comiin de Inversién Titulos Titulos Depésitos a Cauciones
Privados  Publicos Plazo Fijo

Pellegrini - Acciones 14.962 - -

Pellegrini - Renta Pesos 380.101 -

Pellegrini - Renta Publica Mixta 6.690

Pellegrini - Renta 5.966

Pellegrini - Renta Fija 1.957 1.067

Peltegrini - Integral 3.683 4.952

Total al 31 de diciembre de 2005 18.645 13.599 387.134 -

Total al 31 de diciembre de 2004 13.041 4.792 190.281 51
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On November 11, 2004, the Bank received notification from BCRA
requesting the computation of the capability to generate future income
after taxes in order to absorb the amount paid. Communication “A”
4295 from BCRA dated February 11, 2005 established that beginning
January 2005, the financial entities could account for the favorable
balances from the computation of the alternative income tax as a re-
ceivable. This mechanism will have to be in place for the year ended
December 31, 2004, the recognition of this entitlement rises from the
entities capability to generate future income in accordance with projec-
tions informed under Communication “A” 4111 and other regulations
from BCRA.

As of December 31, 2005, the Bank has determined an income tax pa-
yable in the amount of 77.5 million pesos, which allows the absorption of
192.2 miltion pesos, leaving a remainder of 86.8 million pesos that will be

used in the next fiscal year.

Decree No, 1035/2006 from the Federal Government established new
regulations over the application of the accrual method required on the Gua-
ranteed Loans included in Decree No. 1387/2001

On December 26, 2006, the Bank presented before the AFIP-DGI (Ar-
gentine Internal Revenue Service), a note exercising the option provi-
ded in article 2 of Resolution No. 2165. As of the date of issuance of
this financial statement, the Bank has presented the modified income

tax return

Note 14 Administration of Mutual Funds

As of December 31, 2005 and 2004, the following assets were held by
the Bank in the custodial accounts of the Carlos Pellegrini Mutual Funds,

figures in thousand of pesos:

Investment Fund Private Public Time Pledged

Securitles Securltles Deposits Securities

Pellegrini - Stocks 14,962 -

Pellegrini - Revenues in Pesos 380,101

Pellegrini - Revenues from the

Mixed Public Sector = 6,690

Pellegrini - Revenue = 5,966

Pellegrini - Revenue Public Dollars - 1,957 1,067

Pellegrini - Integral 3,683 4,952

Total December 31, 2005 18,645 13,599 387,134

Total December 31, 2004 13,041 4,792 190,281 51




Nota 15 Administracién de Fondos Fiduciarios

Los Fondos Fiduciarios administrados por el Banco al 31 de diciembre de 2005 y

2004 son los siguientes:

Denominacion del Fondo Fiduciario

Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial

Fondo Fiduciario para la Reconstruccién de Empresas
(ex Fondo Fiduciario de Asistencia a Entidades
Financieras y de Seguros)

Fideicomiso Decreto N° 976/01 - Recursos de Tasa
sobre Gasoil y Tasas Viales

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(F.EF.LR.) y de asistencia a dicho fondo

Fideicomiso Decreto N° 1.381/01 - Fondo Fiduciario
de Infraestructura Hidrica

Programa de Propiedad Participada

Acciones de empresas privatizadas recibidas

por el Banco en calidad de depositario

Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal
Fideicomiso de Refinanciacion Hipotecaria

Fondo Fiduciario para la Recuperacion de la Actividad
Ovina (FRAO)

Fondo Fiduciario para Subsidios de consumo
residencial de gas

Fondo Fiduciario Programa para la construccion,
financiacion y venta de viviendas

en las provincias de Chubut y Misiones

Fondo Fiduciario para la promocion

Cientifica y Tecnologica

Fideicomiso Los Caracoles - Punta Negra

(Provincia de San Juan)

Fideicomiso Fondo de Garantia para la Micro, Pequena
y Mediana Empresa

Fideicomiso Fondo Nacional para la Micro, Pequena

y Mediana Empresa

Fideicomiso de Garantia Dinar Liheas Aéreas S.A. e |.C.B.A. S.A.

Fideicomiso Constituido bajo la Ley N° 24.441 con fines
de Garantia y administracion

Fldeicomiso Obra Social del Personal de la Industrla
de la Alimentacion

Fideicomiso Unién Obrera Metaldrgica

de la Republica Argentina

Patrimonio Administrativo

2005

8.417.953

1.387.960

639.375 (1)

616.125 (2)

596.575

501.300

596.575

330.040

466.763

121.681

72.023

68.690

49.741 (3

35.041

27.961 (3

22.529

17.396 (3)
2.801 &)

2005

1.960 (3)

1.702 (5)

2004

7.392.988

1.305.855

890.410

616.292

539.624

504.659

539.624

331.133

263.983

56.719

61.495

48.275

34.164

28.008

19.285

17.079
2.811

582

887

Note 15 Administration of Fiduciary Trusts

The following trusts were administered by Banco de la Nacién Argentina

in fiscal years 2005 and 2004 in thousands of pesos:

Denomination of the Trust Administered Net Worth
2005 2004
Fondo Fiduciario para el Desarrolio Provincial 8,417,953 7,392,988

Fondo Fiduciario para la Reconstruccion
de Empresas (ex Fondo Fiduciario de Asistencia
a Entidades Financieras y de Seguros)

Fideicomiso Decreto N°® 976/01 - Recursos

de Tasa sobre Gasoil y Tasas Viales 639,375 )
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura

Regional (REFILR.) y de asistencia a dicho fondo 616,125 2
Fideicomiso Decreto N° 1.381/01 - Fondo

Fiduciario de Infraestructura Hidrica 596,575
Programa de Propiedad Participada 501.300
Acciones de empresas privatizadas recibidas 596,575
por el Banco en calidad de depositario 330,040
Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal 466,763
Fideicomiso de Refinanciacion Hipotecaria 121,681
Fondo Fiduciario para la Recuperacion

de la Actividad Ovina (FRAO) 72,023
Fondo Fiduciario para Subsidios de consumo

residencial de gas 68,690
Fondo Fiduciario Programa para la construccion,

financiacion y venta de viviendas en las provincias

de Chubut y Misiones 49,741 (3

Fondo Fiduciario para la promocion Cientifica y Tecnologica 35,041

Fideicomiso Los Caracoles - Punta Negra

(Provincia de San Juan) 27,961 3
Fideicomiso Fondo de Garantia para la Micro,

Pequena y Mediana Empresa 22,529
Fideicomiso Fondo Nacional para la Micro,

Pequena y Mediana Empresa 17,396 (3)

Fideicomiso de Garantia Dinar Lineas Aéreas SA.e lICBA SA. 2,801 (a)

Fideicomiso Constituido bajo la Ley N° 24.441

con fines de Garantia y administracion 2,005
Fideicomiso Obra Social del Personal de la

Industria de la Alimentacicn 1,960 3
Fideicomiso Unién Obrera Metallrgica

de la Republica Argentina 1,702 (5)
Fideicomiso Obra Social de la Union Obrera Metalurgica 1,495

1,387,960 1,305,855

890,410

616,292

539,624

504,659

539,624

331,133

263,983

56,719

61,495

48,275

34,164

28,008

19,285

17,079
2,811

582

887
1,524



Denominacidn del Fondo Fiduciario Patrimonlo Administrativo

2005 2004
Fideicomiso Obra Social de la Unién Obrera Metalirgica 1.495 1.524
Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores Vitivinicolas
del Sur de la Provincia de Mendoza - Covisan S.A. 1.213 (3) 1.219
Fideicomiso Yagmour S.R.L. 1.011 @) 1.014
Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR | 883 (g) 883
Fideicomiso Nostarco S.A. 859 (6) 861
Fideicomiso Regional de Inversion para la Provincia de Chubut 517 () 882
Fideicomiso Obra Social de Empleados de Comercio
y Actividades Civiles (OSECAC) 342 353
Fideicomiso Secretaria de Medio Ambiente y Desarrollo
Sustentable (Provincia de Salta) 337 (3) 194
Fideicomiso Obra Social del Personal de Entidades
Deportivas y Civiles (OSPEDyC) 217 168
Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores Vitivinicolas
del Sur de la Provincia de Mendoza - Goyenechea S.A. 203 (3) 203
Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR || 143 (s) 143
Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores Vitivinicolas
del Sur de la Provincia de Mendoza - Valentin Bianchi S.A. 58 (4) 58
Fideicomiso para la Promocién de la Actividad Exportadora
de la Industria Frigorifica Argentina 28 (4) 124
Fideicomiso London Supply S.A. 14 (3) 43
Fideicomiso Sancor Cooperativas Unidas Limitadas 6 (4) 11.579
Fideicomiso Pérez Cuesta S.A.C.I. - (4) 191
Fideicomiso BERSA (116.145)7) (48.192)
Fideicomiso SUQUIA (616.202)8) (616.202)
Fideicomiso BISEL (830.668)7) (659.465)

(1) Saldos al 30 de Junio de 2005, (2) Saldos al 30 de Septiembre de 2004 (3) Saldns al 21 de Marzo de 2005,
(4) En Liquidacién. (5) Saldos al 31 de Julio de 2005 (6) Saldos al 31 de Diciembre de 2004. (7) Saldos al 30 de
Septiembre de 2005, (8} Saldos al 31 de Marzo de 2004.

Nota 161 Cumplimiento de las Disposiciones para Actuar
como Agente de Mercado Abierto

Al 31 de diciembre de 2005, el Patrimonio Neto del Banco supera al requerido para
operar como agente de mercado abierto, de acuerdo con la Resolucién N° 290/1997
de la Comisién Nacional de Valores.

Nota 17+ Proceso de Venta de Compafifas (Nuevo Banco
Bisel S.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A.)

Las entidades aludidas en el titulo, junto al Nuevo Banco Suquia S.A. {transferido al Banco
Macro Bansud S.A. el 22 de noviembre de 2004), formaron parte del proceso establecido
por el Poder Ejecutivo Nacional mediante Decreto N° 838/2002, por medio del cual se crea-
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Denomination of the Trust Administered Net Worth
2005 2004

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productorces Vitivinicolas

del Sur de la Provincia de Mendoza - Covisan S.A. 1,213 (3 1,219
Fideicomiso Yagmour S.R.L. 1,011 @) 1,014
Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR | 883 (6) 883
Fideicomiso Nostarco S.A 859 (s) 861
Fideicomiso Regional de Inversion para

la Provincia de Chubut 517 () 882
Fideicomiso Obra Social de Empleados de Comercio

y Actividades Civiles (OSECAC) 342 353
Fideicomiso Secretaria de Medio Ambiente y Desariollo

Sustentable (Provincia de Salta) 337 (3 194
Fideicomiso Obra Social del Personal de Entidades

Deportivas y Civiles (OSPEDyC) 217 168
Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores Vitivinicolas

del Sur de la Provincia de Mendoza - Goyenechea S.A. 203 3 203
Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR I 143 (8 143
Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores Vitivinicolas

del Sur de la Provincia de Mendoza - Valentin Bianchi S A 58 1y 58
Fideicomiso para la Promocidn de la Actividad Exportadora

de la Industria Frigorifica Argentina 28 (1) 124
Fideicomiso London Supply S.A. 14 3 43
Fideicomiso Sancor Cooperativas Unidas Limitadas 6 ) 11,579
Fideicomiso Pérez Cuesta S A.C.1. - () 191
Fideicomiso BERSA (116,145)r) (48,192)

Fideicomiso SUQUIA (616,202)) (616,202)

Fideicomiso BISEL (830,668)7) (659,465)

(1) Batances as of Junc 30, 2005 (2) Dalances as of Sepleniber 30, 2004, (3) Balan-
ces as of March 31, 2005 (4) In Process of Liquidation (5) Balances as of July 31,
2005, (6) Balances as of December 31, 2004. (7) Balances as of September 30, 2005
(8) Balances as of March 31, 2004

Note 16 Requirements to be an Agent in the

Over - the Counter Market

As of December 31, 2005, the Bank's equity exceeded the minimum re-
quired to act as an agent in the over-the-counter market under Resolution

290,97 of the National Securities Commission.

Note 17 Sales Of Companies (Nuevo Banco

Bisel S.A. and Banco de Entre Rios)

One of the entities mentioned above “Nuevo Banco Suquia S.A. (trans-

ferred to the Banco Macro Bansud S.A. on November 22, 2004, started



ron estas nuevas sociedades anénimas, debiendo el Banco de la Nacién Argentina (accionis-
ta mayoritario) encarar la reprivatizacion de dichas entidades en el menor plazo posible.

Por otra parte se dispuso que el Estado Nacional mantendrd al Banco indemne de toda
pérdida o gasto generado por la totalidad de las medidas dispuestas y el BCRA a través
de las Resoluciones N° 314, 315 y 316 de fecha 21 de mayo de 2002 establecic que el
mismo no se verd afectado en sus relaciones técnicas y regulaciones monetarias.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, se halla finalizado el
proceso de venta antes mencionado, conforme el siguiente detalle:

- Nuevo Banco de Entre Rios S.A.: con fecha 21 de junio de 2005, se presentd al
BCRA para su andlisis y aprobaci6n el contrato de compra-venta y anexos suscrip-
to con fecha 17 de junio de 2005. Mediante Resolucién N° 276 de fecha 11 de
agosto de 2005, el Directorio del BCRA resolvié no formular observaciones. Por su
parte, el dia 23 de agosto de 2005 se perfecciona transferencia de la totalidad de
las acciones al Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

- Nuevo Banco Bisel S.A.: el Comité de Evaluacion con fecha 27 de abril de 2006 re-

solvi6 preadjudicar el segundo llamado de licitacion a Banco Macro Bansud S.A.

Nuevo Banco Suquia S.A.: por tal motivo y dando cumplimiento a los plazos fijados

en el Pliego de licitacion se procedio el 9 de mayo de 2006, a suscribir el contrato

de compra-venta, habiéndose perfeccionado la transferencia de las acciones a los

adqguirentes con fecha 11 de agosto de 2006.

Nota 18 Otros Hechos

Mediante Resolucién de Directorio N° 3181 de fecha 16 de agosto de 2005, se
dispuso proceder a la capitalizacion de las filiales del Banco que funcionan en la
Republica Federativa del Brasil en un monto de 5.500 miles de ddlares, debido al
requerimiento del Banco Central del Brasil.

Nota 19 Publicacién de los Estados Contables

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacién “A” 760, la previa intervencion del BCRA
no es requerida a los fines de la publicacion de los presentes estados contables.

Nota 20+ Calificacién Otorgada a la Entidad

El BCRA dispuso, mediante la Comunicacion “A” 3601 la suspension de las evalua-
ciones de las Entidades Financieras.

Nota 21 Hechos Posteriores

Mediante la sancién del Decreto N° 384 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 6
de abril de 2006 se designa a la Contadora Gabriela Ciganotto como presidente
del Banco de la Nacién Argentina para completar un perfodo de ley que vence el 8 de
enero de 2010. Los presentes estados contables son suscriptos por la presidente del
Banco a efectos de su presentacion ante el BCRA.

the process established by the Federal Government Decree No 838/2002
that founded these companies, the Banco de fa Nacién Argentina (majority

holding interest) to re-privatize these companies.

On the other hand, it was decided that the Government will compensate
the Bank for any losses incurred in this arrangement, and BCRA through
Resolutions No. 314, 315, and 316 dated May 2002 established that tech-

nical ratios of the Bank would not be affected

As of the date of these financial statements, the selling process has not

been completed as per the following details:

« Nuevo Banco de Entre Rios S.A, on June 21, 2005, it was presented
to BCRA for its analysis and approval of the selling contract and sche-
dules subscribed on June 17, 2005, Under Resolution No. 276 dated
August 11, 2005, the Board of Directors of BCRA produced no opinion.
On the other hand, on August 23,2005 it was perfected the total trans-
fer of the stocks to Nuevo Banco de Santa Fe S.A

- Nuevo Banco Bisel S.A.: on April 27, 2006 the Evaluation Committee
approved the assignment of the bidding to Banco Macro Bansud S.A. .

+ Nuevo Banco Suquia S.A. in accordance with requirements Banco de la
Nacion Ardentina proceeded on May 9, 20086, to sign the selling con-
tract, and transfer the stocks that was perfected on August 11, 2006

Note 18 Other Events

In accordance with a Resolution from the Board of Directors No. 3181
dated August 16, 2005, and in order to comply with the Banco Central del
Brazil’ regulatory requirements, it was allowed to re-capitalize the Branch

focated in Republic of Brasil in the amount 5.5 million pesos

Note 19 Publication of Financial Statements
In accordance with Communication A-760, these financial Statements

may be published without the prior approval of the BCRA

Note 20 Credit rating
Due to the crisis in the country, the BCRA has issued Communication

No, “A" 3601 suspending the evaluations of financial entities,

Note 21 Subsequent events

The Decree No. 384 from the Federal Government dated April 6, 2006 appo-
ints Dr. Gabriela Ciganotto as President of Banco de la Nacién Argentina for
the continuous term that will expire on January 8, 2010. The president of the

Bank as required by the BCRA is signing these financial statements
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Estado de Situacion
Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO

A. DISPONIBILIDADES
Efectivo
Bancos y corresponsales

Otras

B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS (ANEXO A)

Tenencias en cuentas de inversién

Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacién

Titulos publicos sin cotizacién
Instrumentos emitidos por el BCRA

Inversiones en titulos privados con cotizacién

Menos: Previsiones (Anexo J)

C. PRESTAMOS (ANEXO 1)
Al Sector publico no financiero
Al Sector financiero
Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Adelantos
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjetas de crédito
Otros

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién deveng. a cobrar

(Cobros no aplicados)

(Intereses documentados)

Menos: Previsiones

D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA

Banco Central de la Republica Argentina

Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término

Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término

Primas por opciones tomadas

Obligaciones Negociables sin cotizacién (Anexo 1)
Otros no comprendidos en las normas de clasificacién
de deudores

Otros comprendidos en las normas de clasificacién de

deudores (Anexo 1)

2005

1.001.135
1.822.035

12.232
2.835.402

623.088
2.768.102
8.820.922
8.524.032

209.879

20.946.023
(7.577)
20.938.446

5.915.043
431.371
7.433.093
380.638
1.658.425
1.981.467
416.413
711.742
205.618
1.728.167
459.918
105.294
4.001
13.779.507
(1.781.693)
11.997.814

210.092
6.210.064
273.953
913
279.516

629.269

934.670
8.538.477

Consolidated Balance Sheet

Inluding Controlled Entities

For the year ended December 31, 2005
Cornpared with the prior year (In thousands of pesos)

2004  ASSETS
A. CASH-AND DUE FROM BANKS ON DEMAND

762.657 Cash and gold
7.688.275 Banks
6.415 Other
8.457.347
B. GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES (SCHEDULE A)
3.204.227 Held for investment
362.859 Available for sale
6.077.289 Public unquoted issues
6.124.723 Instruments issued by BCRA
226.209 Private Quoted issues
15.995.307
(7.326) Less: Allowance for losses (Schedule J)
15.987.981

C. LOANS (SCHEDULE 1)

5.254.591 Public non-financial sector
392.798 Financial sector
6.758.354 Private non-financial sector and foreigners
147.985 Advances
1.414.435 Negotiable instruments
2.244.906 Mortgages
578.729 Secured loans
392.458 Personal loans
106.063 Credit cards
1.462.638 Other
556.301 Accrued interest receivable
142.964 (Unapptied cotlected loans)
2.197 (Unearned income)
12.405.743
(2.824.648) Less: Allowance for losses
9.581.095

D. OTHER RECEIVABLES FROM FINANCIAL INTERMEDIATION

149.330 Banco Central de la Republica Argentina
2.771.489 Accounts receivable on soles of foreign exchange contracts
280.295 Foreign exchange and contracts purchased
Premium on options taken
279.197 Unquoted negotiable instruments (Shedule 1)
Other receivables excluded in the “Debtors Statement
317.541 of Condition”
Other receivables included in the “Debtors Statement
1.066.368 of Condition” (Schedule 1)
4.864.220



Estado de Situacion
Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 3t de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO
Intereses y ajustes devengados a cobrar ho comprendidos en las
normas de clasificacion de deudores
Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidos en las
normas de clasificacién de deudores (Anexo 1)

Menos: Previsiones

E. BIENES DADOS EN LOCACION FINANCIERA (ANEXO 1)
Bienes dados en locacién financiera

Menos: Previsiones

F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
En entidades financieras

Otras

Menos: Previsiones

G. CREDITOS DIVERSOS
Deudores por venta de bienes (Anexo 1)
Accionistas
Impuesto a la ganancia minima presunta-crédito fiscal
Otros

Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores por venta
de bienes (Anexo 1)
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar
Menos: Previsiones
H. BIENES DE USO
I. BIENES DIVERSOS
J. BIENES INTANGIBLES
Llave de negocio
Gastos de organizacién y desarrollo

K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DEL ACTIVO

2005

2301

16.371
(174.929)
8.382.220

304.533
- (3467)
. 801,866

1.020.867
30.505
1.061.072
(345)
1.050.727

2.235
1.000.000
296.320
504.125
1.802,680

703

10
(47.284)

1.756,109

1.426.802

65,100

1.272.625
1.272.625

8.685

50.035.196

Consolidated Balance Sheet
Inluding Controlled Entities

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

2004

24.277

15.375
(227.018)
4.676.854

95.379
(1.019)
94.360

989.278
27.040
1.016.318

(388)
1.015.930

2.198

2.000.000

711.051
2.713.249

703

2

(54.983)

2.658.971

1.448.885

67.872

4,035

1.264.225

1.268.260

13.211

45.270.766

ASSETS
Accrued interest on Other receivables excluded in the
“Debtors Statement of Condition”
Accrued interest on Other receivables included in the
“Debtors Statement of Condition” (Schedule 1)

Less: Alfowance for losses

E. LEASED ASSETS (SCHEDULE 1)
_Fixed assets under lease basis

Less: Allowance for lasses

F PARTICIPATION IN OTHER CORPORATIONS
Financial sector

Other

Less: Allowance for losses (Schedule J)

G. MISCELLANEIUS RECEIVABLES
Receivables on sale of fixed assets (Schedule 1)
Stockholders
Income tax refund receivable

Other

Accrued interest receivable on sale

of fixed assets (Scheduie 1)

Other accrued interest receivable

Less: Allowance for losses

M. FIXED ASSETS

I MISCELLANEOUS ASSETS

J. INTANGIBLE ASSETS

Gaodwill

eganization and devalommnont

K. ITEMS PENDING ALEOCATION

TOTAL ASSETS



Estado de Situacion
Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO
L. DEPOSITOS
Sector pubtico no financiero
Sector financiero
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Cuentas corrientes
Cajas de ahorros
Plazo fijo
Cuentas de inversiones
Otros

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a pagar

M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Republica Argentina
Otros
Bancos y organismos internacionales
Montos a pagar por compras contado a liquidar
y a término
Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales

Otras

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar
N. OBLIGACIONES DIVERSAS

Honorarios a pagar

Otras

Ajustes e intereses devengados a pagar

0. PREVISIONES

Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION
R. PARTICIPACION DE TERCEROS

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

2005

17.097.870
591.914
15.963.348
2.903.719
3.888.476
7.331.978
89.167
1.725.806
24.202
33.653.132

2.277.238
2.277.238
411.938

257.890
6.159.391
76.538
825.077
10.008.072
5.838
10.013.910

1.349

1.303.194

1.304.543

28

1.304.571

211.796

22.707

1.732

45.207.848

4.827.348

50.035.196

Consolidated Balance Sheet
Inluding Controlled Entities

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

T T S P e S

2‘002‘1“ L ASSETS

L. DEPOSITS
16.895.311 Public non-financial sector

376.556 Financial sector

13.365.906 Private non-financial sector and foreigners

2.204.382 Checking accounts

3.437.132 Savings accounts

5.829.882 Time deposits

nvestment Accounts
1.758.695 Other
135.815 Accrued interest payable

30.637.773

M. OTHER OBLIGATIONS FROM FINANCIAL INTERMEDIATION

4.506.138 Banco Central de la Reptiblica Argentina
4.506.138 Other
791.278 Banks and international agencies

Accounts payable on purchases of foreign

271.459 exchange contracts
2.763.629 Foreign exchange contracts sold
3.267 Financing transactions received from local firms
252.855 Other
8.588.626
8.549 Accrued interest payable
8.597.175

N. MISCELLANEOUS LIABILITIES

836 Professional fees payable
1.014.866 Other
1.015.702
66 Accrued interest payable
1.015.768

213.102 0. RESERVES

31.926 Q. ITEMS PENDING ALLOCATION

1.815  R. PARTICIPATIONS FROM THIRD PARTIES

40.497.559  TOTAL LIABILITIES

4.773.207  NET WORTH (See statement of changes In net worth)

45.270.766  TOTAL LIABILITIES AND NET WORTH
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Estado de Situacion
Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS
Contingentes
Créditos obtenidos (saldos no utilizados)
Garantias recibidas
Otras comprendidas en las normas de clasificacién de deudores
(Anexo 1)
Cuentas contingentes deudoras por contra
De Control
Créditos clasificados irrecuperables
Otras
Cuentas de control deudoras por contra
De Derivados
Valor “nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente
Otras
Cuentas de derivados deudoras por contra
De Actividad Fiduclarla

Fondos en fideicomiso

ACREEDORAS
Contlngentes
Créditos acordados (saldos no utilizados) comprendidos
en las normas de clasificacién de deudores (Anexo 1)
Garantfas otorgadas al BCRA
Otras garantfas otorgadas comprendidas en la normas
de clasificacion de deudores (Anexo 1)
Otras garantias otorgadas no comprendidas en las normas
de clasificacién de deudores
Otras comprendidas en las normas de clasificacién
de deudores (Anexo 1)
Cuentas contingentes acreedoras por contra
De Control
Valores por acreditar
Otras
Cuentas de control acreedoras por contra
De Derivados
Valor “nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente
Cuentas de derivados acreedoras por contra
be Actividéd Fiduciaria

Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contra

Las notas 1 a 5y el Anexo 1 son parte integrante de este estado contable consolidado.

Dr. Rubén Guillermo Alvarez m
Contador General / General Accointant

Sr. Juan Carlos Fabrega

Gerente General / General Manager

2005

5.734

28.921.045

5.349
5.964.041

1.744.834

13.300.962
147.806

1563.397

14.248

11.493.892

144.283
4.765.163

920.275

17

134.303
28.932.128

146.649
1.167

15,045.796

14.248
153.397

11.493.892

Consolidated Balance Sheet

Inluding Controlled Entities

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year {In thousands of pesos)

2004 MEMORANDUM ACCOUNTS
DEBIT BALANCES

Contingencies

11.656 Lines of credit obtained (unutilized balances)
16.469.643 Guarantees received
Other included in the “Debtors Statement of
27.611 Condition” (Schedule 1)
7.465.724 Contingent contra account for debit balances
Control accounts
758.115 Debit balances classified as uncollectible
11.980.551 Other
170.043 Contingent contra account for debit balances
Derivative accounts
60 Notional value of term transactions
134.756 Other
61.436 Derivative contra account for debit balances
Trust accounts
10.478.696 Trust funds
CREDIT BALANCES
Contingencies
Credits issued (unutilized balances) included in the
94.566 “Debtors Statement of Condition” (Schedule 1)
6.814.203 Guarantees issued to the BCRA
Other guarantees issued included in the
166.711 “Debtors Statement of Condition” (Schedule 1)
Other guarantees issued excluded in the
153.006 “Debtors Statement of Condition”
Other items included in the “Debtors Statement
237.238 of Condition” (Schedule 1)
16.508.910 Contingent contra account for credit balances
Control accounts
169.052 Collection items
991 Other
12.738.666 Contingent contra account for credit balances
Derivative accounts
61.436 Notional vaiue of term transactions
134.816 Derivative contra account for debit balances
Trust accounts
10.478.696 Trust funds contra accounts

The Notes 1 through 5 and the Schedule 1 are an integral part of these consolidatecd
financial statements

Dr. José Antonio Caceres Monié m
Sindico / Trustee

Dra. Gabriela Ciganotto g
Presidente / Chairman



Fstado de Resultados Consolidados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior {Cifras expresadas en miles de pesos)

A. INGRESOS FINANCIEROS
Intereses por disponibilidades
Intereses por préstamos al sector financiero
Intereses por adelantos
Intereses por documentos
Intereses por préstamos hipotecarios
Intereses por préstamos prendarios
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
Intereses por otros préstamos
Intereses por otros créditos por intermediacién financiera
Resultado neto de titulos publicos y privados
Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01
Ajustes por cldusula CER
Ajustes por cldusula CVS
Otros

B. EGRESOS FINANCIEROS
Intereses por dep6sitos en cuentas corrientes
Intereses por depdsitos en cajas de ahorros
Intereses por depodsitos a plazo fijo

Intereses por financiaciones del sector financiero

Intereses por otras obligaciones por intermediacién financiera

Otros intereses
Ajustes por cldusula CER
Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - Ganancia

C. CARGO POR INCOBRABILIDAD

D. INGRESOS POR SERVICIOS
Vinculados con operaciones activas
Vinculados con operaciones pasivas
Otras comisiones
Otros

E. EGRESOS POR SERVICIOS
Comisiones

Otros

2005

111.828
9.568
25.670
127.728
247.528
61.388
7.660
170.686
46.065
484.064
92.883
1.447.480
7.513
345.324
3.185.285

20.305
18.792
364.283
6.572
18.626
142.719
437.084
331.099
1.339.480

1.845.805

226.737

30.672
340.225
258.408
401.594

1.030.799

31.917
51.671
83.588

Consolidated Statement of Incomes

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year {In thousands of pesos)

2004

69.127
7.760
14.673
69.217
242.027
65.614
6.173
151.895
31.744
537.119
84.579
829.571
71.415
253.731
2.434.645

15.1561
16.261
238.210
15.418
24.800
170.279
289.519
414.814
1.184.452

1.250.1.93

248.087

14.726
295.596
155.980
354.803
821.105

23.599
38.427
62.026

A. FINANCIAL INCOME

Interest on due from banks

Interest on loans to financial sector

Interest on advances

Interest on negotiable instruments

Interest on mortgage loans

Interest on secured loans

Interest on credit card loans

interest on other loans

Interest on other receivables from financial intermediation
Net result on government and private securities
Result on guaranteed loans-Decree 1387/01
Adjustment per Clause CER

Adjustment per Clause CVS

Other income

B, FINANCIAL EXPENSE

interest on demand deposits accouﬁts

Interest on saving deposits accounts

Interest on time deposits accounts

Interest on loans from financial sector

Interest on other obligations from financial intermediation
Other interest

Adjustment per Clause CER

Other expenses

NET FINANCIAL INCOME - GAIN

C. ALLOWANCE FOR LOAN LOSSES

D. SERVICE INCOME

Fees derived from lending operations
Fees derived from deposit operations
Other commissions

Other

E. SERVICE EXPENSE

Commissions

Other
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Estado de Resultados Consolidados Consolidated Statement of Incomes

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 for the year ended December 31, 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prior year (In thousands of pesos)
2005 2004
G. GASTOS DE ADMINISTRACION G, ADMINISTRATION EXPENSE
Gastos en personal -~ - 946757 793.302 Personnel expenses
Honorarios a directores y sindicos 2,294 1.621 Salaries Directors and Trustee
Otros honorarios 16,950 13.594 Other fees
Propaganda y publicidad 23.133 16.310 Advertising
Impuestos 31.058 18.492 Administrative taxes
Otros gastos operativos 268.111 250.593 Other operating expenses
Otros 37.928 30.500 Other
1,296,231 1.124.412
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA - Ganancia 1.270.048 636,803  NET RESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION - GAIN
I. PARTICIPACION DE TERCEROS 214 (B7) L PARTICIPATIONS FROM THIRD PARTIES
J. UTILIDADES DIVERSAS J. OTHER REVENUES
Intereses punitorios 11.940 17.799 Penalty interest
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 403.417 85.566 Credits and allowances recovered
Otros 235,208 238.299 Other
650.565 341.664
K. PERDIDAS DIVERSAS i OTHER EXPENSES
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 5 15 Penalty interest and fees in favor of BCRA
Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y Allowance for miscellaneous receivables
por otras previsiones 94,398 31.405 and other provisions
Amortizacion de diferencias por resoluciones judiciales 384.507 334777 Amortization of differentials from litigations
Otros 846.112 527.094 Other
1.325.022 893.291
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS - Ganancia 595,805 85.119  NET INCOME BEFORE INCOME TAXES - GAIN
M. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 297,282 29.596 M INCOME TAXES
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - Ganancia 298.523 66,523  NET RESULT FROM FINANCIAL INTERMEDIATION - GAIN
Las notas 1 2 5 y el Anexo 1 son parte Integrante de este estado contable consolidado. The Notes 1 through 5 and the Schedule 1 are an integral part of these consolidated
financial statements
Dr. Rubén Guillermo Alvarez w Sr. Juan Carlos Fabrega Dr. José Antonio Céceres Moni¢ m Dra. Gabriela Ciganotto m

Contador General / General Accointant Gerente General / General Manager Sindico / Trustee Presidente / Chairman



Estado de Origen y Aplicacion de Fondos Consolidados tatement of Cash Flow Shee!
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembra de 2005 For the year ended December 31, 2005

Comparativo con el Ejerclclo Anterdol (Clfras expresadas en miles de pesos) Gamgizscend vetthy the prior year (fn thonsands of pesos)

2005 2004
VARIACION DE FONDOS FLUCTUATION OF FUNDS
Disponibilidades al Inicio del ejercicio 8.457.347 7.617.803  Funds available at the bisginning of the yearestated
(Disminucian)/Aumento de los fondos (5.621.945) 839.544  Funds increase (decrease)
Disponibilidades al clerre del ejercicio 2:835.402 8.457.347  Funds avallable at the end of the year
CAUSAS DE LA VARIACION DE LOS FONDOS FLUCTUATION OF FUNDS CAUSED BY
Ingresos financieros cobrados 3.381.075 2.650.762  Financlal revenues collected
Ingresos por servicios cobrados 1.030.799 821.106  Service revenues collected
Menos: Less:
Egresos financieros pagados (1.431.783) (1.460.881) Financial expenses pald
Egresos por servicios pagados (83.588) (62.026) Service expenses paid
Gastos de administracion pagados (1.376.391) (918.947)  Administrative expenses paid
Fondos orlginados en las operaclones ordinarias 1,620.112 1.030.033  Funds provided by ordinary operations
OTRAS CAUSAS DE ORIGEN DE FONDOS OTHER SOURCES OF FUNDS
Disminucion neta de otros créditos por intermediacion financiera - 483.835  Net decrease In other feceiables from financial intermediation
Disminucion neta de otros activos 187.103 - Net decrease in other assets
Aumento neto de depositos 3.104.913 6.904.831  Net increase in deposits
Aumento neto de oltros pasivos 196.575 - Nel ingrease in other liabilities
Aporte de capital 2,455 4.020  Contritwition to capitif
Otros origenes de fondos 3.491.046 7.392.686  Other sources of funds
OTRAS CAUSAS DE APLICACION DE FONDOS OTHER USES OF FUNDS
Aumento neto de titulos piblicos y privados 4.955.541 5.662.064  Net lnwease in governmerits and private securlties
Aumento neto de préstamos 2,581,625 T95.873  Nelincrease in loans
Aumento neto de otros créditos por intermediacion financiera 357.321 - Netipprease in other recelvables from financial intermeddiation
Aumento neto de otros activos - 431.064  Net nprease fn other assols
Disminuciér neta de otras obligaciones por intermediacién financiera 1.962.747 222,987  Net decrease in other obligations from financial intermediation
Disminucion neta de otros pasivos - 279.910  Net decrease in other liabifities
Otras aplicaciones de fondos 765.869 191277 Other use of funds
Total de aplicaclones de fondos 10.633.103 7.583.175  Other uses
(DISMINUCION) /AUMENTO DE LOS FONDOS (5.621.945) 839.544  FUNDS INCREASE /' (REDUCTION)
Las notas 1 a 5 y el Anexo 1 san parte integrante de este Estado Contable Consolidado. This Mpfizg & thealgih 5 and the Sehedite 1 jire on Wlegril pait of thesg consalidatal

financial statements.

Dr. Rubén Guillermo Alvarez St Juan Carlos Fabrega Dr. José Antonio Caceres Muonié Ora, Gabriela Ciganotio
Contador Getieral 2 Gane Accointint Garente Ganeral # Gual Al Sindico / Isee Presidente / Chaimman
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ros Frtes en el Pais v en ef Exteriol

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
Comparativo con el Ejercicio Anterior (Cifras expresadas en miles de pesos)

CARTERA COMERCIAL

En situacién normal
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con seguimiento especial

RO VOO

Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

P neyosincion o con aeueios de vefingnaeiaeion

Con garantias y contragarantias preferidas “A”

Con garantias y contragarantias preferidas “B”

Sin garantias ni contragarantias preferidas
Con problemas

Con garantias y contragarantias preferidas “A”

Con garantias y contragarantias preferidas “B”

Sin garantias ni contragarantias preferidas
Con alto riesgo de insolvencia

Con garantias y contragarantias preferidas “A”

Con garantias y contragarantias preferidas “B”

Sin garantias ni contragarantias preferidas
Irrecuperable

Con garantias y contragarantias preferidas “A”

Con garantias y contragarantias preferidas “B”

Sin garantias ni contragarantias preferidas
Irrecuperable por disposicion técnica

Con garantias y contragarantias preferidas “A”

Con garantias y contragarantias preferidas “B"

Sin garantias ni contragarantias preferidas

TOTAL CARTERA COMERCIAL

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas
Cumplimiento inadecuado
Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B"”

Sin garantias ni contragarantias preferidas
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Estado de Situacion de Deudores Consclidados con Filia

A

2005

12.370.010
6.541.147
812.294
5.016.569
645.746

292,85

932
43.152

254.583
270G

10.604
336.475
150.322

21.767
128.555
160.787

33.317
127.470
705.517

18.764
282.728
404.025

88.518

15.391
73.127

14.120.900

2.185.899
8.555
327.477
1.849.867
71.612

1

25.883
45.728

2004

9.489.820
5.857.256
952.332
2.680.232
866.185

2.027
50.677
240.940
B2 GAY
9.891
54.438
508.212
215.457
927
19.601
194.929
160.485
3.057
47.210
110.218
1.764.290
91.763
450.604
1.221.923
258.055

26.478
231.577

12.754.292

1.299.534
4.863
328.547
966.124
60.838
134
38.102
22.602

COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO

In Normal condition

Secured loans with preferred guarantees "A"

Secured loans with preferred guarantees “B”

Unsecured loans

With Potential risk

Secured loans with preferred guarantees ‘A"

Secured loans with preferred guarantees “B

Unsecured loans

Secured loans with preferred guarantees “A”

Secured loans with preferred guarantees “B”

Unsecured loans

With problems

Secured loans with preferred guarantees “A”

Secured loans with preferred guarantees “B”

Unsecured loans

With High collection risk

Secured loans with preferred guarantees “A”

Secured loans with preferred guarantees “B’

Unsecured loans

Uncollectibie

Secured loans with preferred guarantees “A"

Secured loans with preferred guarantees “B”

Unsecured loans

Uncollectible as per regulatory requirements

Secured loans with preferred guarantees ‘A"

Secured loans with preferred guarantees "B’

Unsecured loans

TOTAL COMMERCIAL LOANS PORTFOLIO

CONSUMER AND MORTGAGE PORTFOLIO

In Normal condition

Secured loans with prefetred guarantees “A”

Secured loans with preferred guarantees ‘B”

Unsecured foans and

With Potential risk

Secured loans with preferred guarantees “A’

Secured loans with preferred guarantees “B”

Unsecured loans



Schedule 1 m

Schedule of Loans, Receivables under

other financing, and Guarantees Received

For the year ended December 31, 2005
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

2005
Cumplimiento deficiente 19.222
Con garantias y contragarantfas preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 7.521
Sin garantlas ni contragarantias preferidas 11.701
De dificil recuperacién 12.430
Con garantias y contragarantias preferidas “A” -
Con garantlas y contragarantias preferidas “B"” 6.103
Sin garantias ni contragarantfas preferidas 6.327
Irrecuperable 111.682
Con garantfas y contragarantias preferidas “A” 1.092
Con garantfas y contragarantias preferidas “B” 48.290
Sin garantias ni contragarantfas preferidas 62.300
Irrecuperable por disposiclén técnica .
Con garantias y contragarantlas preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 2,400.845
TOTAL GENERAL (1) 16.521.745

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el total de financiaciones incluye Préstamos (antes de Previsiones), Otros
Créditos por Intermediacién Financiera (Obligaclones Negociables sin Cotizacién y Otros Comprendidos en las Nor-
mas de Clasificacién de Deudores), Bienes Dados en Locacién Financlera, Créditos Diversos (Deudores por Venta
de Bienes), Cuentas de Orden Deudoras Contingentes (Otras Comprendidas en la Normas de Clasificacién de Deu-
dores) y Cuentas de Orden Acreedoras Contingentes (Créditos acordados -saldos no utilizados- comprendidos en
las Normas de Clasificacion de Deudores, Otras garant(as otorgadas comprendidas en las Normas de Clasificacién
de Deudores y Otras comprendidas en las Normas de Clasificacién de Deudores). Por otra parte, las financlaciones
incluidas en la Cartera Comercial - Cumplimlento Normal - Garantl(as Preferidas “A”, corresponden principalmente a
préstamos otorgados al Sector Pdblico no Financiero.

2004
20.075  With problems
- Secured loans with preferred guarantees ‘A”
12.504 Secured loans with preferred guarantees “B”
7.571 Unsecured loans
14.606  With High collection risk

112 Secured loans with preferred guarantees “A”
9.640 Secured loans with preferred guarantees “B”
4.854 Unsecured loans

241.744  Uncollectible

2.486 Secured loans with preferred guarantees “A”
103.442 Secured loans with preferred guarantees “B”
135.816 Unsecured loans

- Uncollectible as per regulatory requirements
- Secured loans with preferred guarantees “A”
- Secured loans with preferred guarantees “B”

- Unsecured loans

1.636.797  TOTAL CONSUMER AND MORTAGAGE PORTFOLIO

14.391.089  GRAND TOTAL (1)

(1) As of December 31, 2005 and 2004 this grandtotal inciudes Loans (before allowance
for losses), Other receivables from financial intermediation (Unquoted negotiable instru-
ments), Lease financing and miscellaneous ivables, Contingent receivables, Unutili-
zed lines of credit, and Contingent payables. On the other hand, the financing included
in the Loans portfolio under normal conditions “Preferred guarantees ‘A" pertains mainly
to loans granted Non-financial Public sector.




Notas a los Estados Contables
Consolidados con Sociedades Controladas

Correspondiente a los Ejercicios terminado el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Bases de Presentacién de los Estados
Contables Consolidados

Nota 1

1.1. Norma General

De acuerdo con los procedimientos establecidos en las normas del BCRA, se ha
consolidado linea por linea los balances generales al 31 de diciembre de 2005 y 2004
y los estados de resultados y de origen y aplicacion de fondos al 31 de diciembre de
2005 y 2004 con los balances generales, estados de resultados y de origen y aplica-
cién de fondos de Nacién Administradora de Fondos de Jubilaciones y Pensiones S.A.,
Nacién Seguros de Vida S.A., Nacidn Seguros de Retiro S.A., Pellegrini S.A. Gerente
de Fondos Comunes de Inversion, Nacion Bursatil S.A., Nacion Factoring S.A., Nacion
Leasing S.A. y Nacion Fideicomisos S.A., correspondientes a las fechas indicadas.
Asimismo, el Banco ha consolidado los estados contables de Nacion Bursatil S.A. al
31 de diciembre de 2004 considerando cifras preliminares. Con respecto a Nacion
Servicios S.A. se comenzd a consolidar a partir de diciembre de 2005.

El Banco ejerce el control sobre las siguientes sociedades, al 31 de diciembre de
2005 y 2004:

Acclones Porcentaje sobre

Sociedad Controlada Tipo Cantidad
Percentage over Capital Stock
Stock Class Quantity of Stocks
2005 2004 2005
Nacion AFJP S.A. A 26.761 10.800  99,99700
B 107.045 43.199

Nacion Seguros de Vida S.A. A 87.694 1.499  99,54142
Nacién Seguros de Retiro S.A. A 136.228 2.680  99,89600
Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I. A 55.996 4950 99,10270
Nacion Bursatil S.A. A 6.152 892  99,11100
Nacién Factoring S.A. A 346.500 9.900  99,00000
Nacion Leasing S.A. A 80.391 9.900 99,47439
Nacién Fideicomisos S.A. A 40.617 9.900 99,07310
Nacién Servicios S.A. A 4.522.015 - 95,00000
Nuevo Banco Bisel S.A. A 14.850.000 14.850.000  99,00000
Nuevo Banco Entre Rios S.A. A - 14.850.000 -

Con respecto a las fechas de cierre de las empresas controladas, las mismas coinci-
den con las del Banco de la Nacion Argentina, excepto las correspondientes a Nacion
Seguros de Vida S.A. y Nacion Seguros de Retiro S.A., las que poseen fecha de cierre
el 30 de junio. A los efectos de su consolidacion, éstas ltimas han preparado esta-
dos contables especiales al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

Capital Social

Capital Stock

Notes to the Consolidated Financial

Statements Including Subsidiaries
For the years ended December 31, 2005 and 2004

Note 1 Basis of Presentation

1.1, General Guidelines

As required by the Banco Central de Ja Reptiblica Argentina (BCRA), the
consolidated statements consist of a line-by-line consolidation of the Banco
de la Nacién Argentina’s (The Bank) balance sheet and statements of inco-
me and cash flow for the years ended December 31, 2005 and 2004 with
those of Nacion Administradora de Fondos de Jubilaciones y Pensiones S.A.,
Nacién Seguros de Vida S A., Nacidn Seguros de Retiro S.A., Pellegrini S.A
Gerente de Fondos Comunes de Inversién, Nacién Bursatil S.A. and Nacion
Factoting S.A. Likewise, the Banl has consolidated the financial statements
of Nacion Bursatil S.A. as of December 31, 2004 considering its prelimina-
ry figures which do not differ significantly from the audited financials, also
has consolidated as well Nacion Leasing S A. and Nacion Fideicomisos S.A
as of December 31, 2005

The Bank was the majority-owner of the following corporations as of Decem-
ber 31, 2005 and 2004:

Votos posibles
Potential Votes

Controlled Entities

2004 2005 2004

99,99700 99,99900  99,99900 Nacion AFJP S.A
99,93300 99,54142 99,93300 Nacion Seguros de Vida S A.
99,29600 99,29600 99,89660 Nacidn Seguros de Retiro S A
99,00000 99,10270  99,00000 Pellegrini SA Gte. de EC.1.
99,11100 99,11100  99,11100 Nacién Bursatil S.A
99,00000  99,00000  99,00000 Nacion Factoring S.A.
99,00000 99,47439  99,00000 Nacion Leasing S.A
99,00000 99,07310  99,00000 Nacion Fideicomisos S.A

- 95,00000 Nacién Servicios S.A.
99,00000 99,00000 99,00000 Nuevo Banco Bisel S A
99,00000 99,00000 Nuevo Banco Entie Rios S A

The closing date of the financial statements of these corporations coin-
cides with that of the Bank, except for Nacién Seguros de Vida S.A. and
Nacion Segutos de Retiro S.A., which closed on June 30. For the purposes
of consolidation, the two latter corporations have prepared special financial

statements as of December 31, 2005 and 2004. The financial statements



1.2, Criterios de Valuacién y Exposicién

Los estados contables de las sociedades controladas han sido preparados sobre la
base de criterios similares a los aplicados por el Banco de la Nacién Argentina para la

elaboracion de sus estados contables, en lo referente a valuacién de activos y pasi-
vos, medicion de resultados y procedimiento de reexpresion segln se explica en Nota
5 a dichos estados contables, excepto por los siguientes criterios:

a) Nacion Seguros de Vida S.A. y Nacion Seguros de Retiro S.A. no presentan la

informacion comparativa con el ejercicio anterior, de acuerdo con lo requerido
por las normas del BCRA.

b) El Banco no ha consolidado linea por linea los balances de: Nuevo Banco Bisel

c

)

S.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A., de acuerdo a lo establecido en las Reso-
luciones N° 314 y 316 del BCRA, de fecha 21 de mayo de 2002, lo cual no esta
de acuerdo con normas contables profésionales.

Tal como se menciona en la Nota 4 a los estados contables individuales, Na-
cién Scguros de Vida S.A. y Nacién Seguros de Retiro S.A. recibieron aportes
irrevocables de capital mediante “Bonos del Gobierno Nacional en pesos 2%
2007" {Bono Compensador) los cuales estan valuados a su valor de cotizacién
al cierre del respectivo ejercicio, neto de gastos directos estimados de venta, en
cumplimiento de las disposiciones vigentes de la Superintendencia de Seguros
de la Nacidn, lo cual no estd de acuerdo con normas del BCRA y con normas
contables profesionales.

d) Nacion Seguros de Vida S.A. durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de

2004 revirtio el saldo al cierre del ejercicio anterior de la Reserva Adicional de
Primas de 19.452 miles de pesos, de acuerdo a lo establecido en la Resolucién
N° 28.705 de la Superintendencia de Seguros de la Nacién que se registré en
los resultados del ejercicio finalizado a dicha fecha, lo cual no estéd de acuerdo
con normas del BCRA y con normas contables profesionales.

e) Nacién Seguros de Retiro S.A. y Nacién Seguros de Vida S.A. no presentan el

estado de origen y aplicacion de fondos requerido por las normas del BCRA ni el
estado de flujo de efectivo, requerido por las normas contables profesionales.

f) Las Companias del Grupo Previsional Nacién valuaron las tenencias de los ti-

tulos recibidos por el canje de Deuda Nacional de acuerdo a la normativa de
valuacion instrumentada por cada Ente de Contralor, las cuales difieren de las
normas de valuacion del BCRA y las contables profesionales.

Nota 2 # Bienes de Disponilbidad Restringida

2.1. La accion del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. de la que es titular Nacién

Bursatil S.A. se encuentra gravada con el derecho real de prenda a favor de “La
Buenos Aires Compania Argentina de Seguros S.A.” con motivo del contrato de
seguro suscripto por la sociedad emisora de dichas acciones, para hacer frente
a la garantia que otorga por el incumplimiento de las obligaciones de las Socie-
dades de Bolsa.
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of Banco de la Nacion Argentina, with all accompanying Notes and Schedu-

les, should be read in conjunction with these Notes.

1.2. Valuation Methods

The valuation methods used in preparing the financial statements of ma-

jority-owned subsidiaries are substantially the same as those used in pre-
paring the statements of the Bank. The procedures for re-statement are the

same as those detailed in Note 5 of the Bank’s financial statements, except

for the ones listed below:

a) Nacion AFJPS, Nacion Seguros de Vida S.A. and Nacidn Seguros de
Retiro S.A. do not report the financial figures on a comparative basis

as required by BCRA.

b) The Bank has not consolidated the Financials of Nuevo Banco Bisel S A,
Nuevo Banco Suquia S A. and Nuevo Banco Entre Rios S.A. as agreed by
Resolutions No. 314 and 316 from BCRA dated May 21, 2002.

¢) As mentioned in Note 4 to the financial statements, Nacién Seguros
de Vida S.A. and Nacion Seguros de Retiro S.A. both received irreversi-
ble capital contributions in Bonos del Gobierno Nacional en pesos 2%
2007 (Compensatory Federal Bonds in pesos at 2 % maturing 2007),
valued at their market price as of the end of the year, net of selling
costs as established by the Superintendencia de Seguros de la Nacion,

(National Superintendence of Insurance).

d) As of December 31, 2004, Nacion Seguros de Vida S.A. had reversed the
previous year outstanding balance of additional allowances over premiums
for 19 million pesos in accordance with Resolution 28,705 from the Su-
perintendencia de Seguros de la Nacion which is not in accordance with

the regulations from BCRA and the professional accounting principles.

e) Nacién Seguros de Retiro S.A. and Nacion Seguros de Vida S.A. are not
required to report the statement of cash flows required by either BCRA

or the local accounting principles

f) The Companies from the Provisional Group Nacion have valued their hol-
dings of Securities received in exchange for Governmental Debt requi-
red by regulating entities, which differ from the valuations regulations

from BCRA and the professional accounting principles

Note 2~ Pledged Assets

2.1, The stock of Nacién Bursatil S.A. in Mercado de Valores de Buenos
Aires S.A. is pledged in favor of La Buenos Ajires Compahia de Seguros
S.A, as a result of the insurance contract subscribed by Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A. in order (o guarantee the ubligatiots of

its members



2.2. Los dep6sitos en garantia que se encuentran contabilizados en el rubro Créditos  2.2. The caption Miscellaneous Receivables included deposits received as

Diversos incluyen (cifras expresadas en miles de pesos): guarantees in thousands of pesos as follows:
Socledad 2005 2004 | Controlled Entities 2005 2004
Naci6n AFJP S.A. 242 233 Nacién AFIP SA. 242 233
Nacion Seguros de Vida S.A. 48 2 Nacién Seguros de Vida S.A. 48 2
Nacién Seguros de Retiro S.A. 2 2 Nacién Seguros de Retiro S.A. 2
Nacién Fideicomisos S.A. 15 - Nacién Fideicomisos S.A. 15
Nacién Servicios S.A. 7 - Nacién Servicios S.A. 7

2.3. Ver Nota 11 a los estados contables individuales del Banco de la Nacién Argentina.  2.3. See Note 11 to the financial statements of Banco de la Naclon Argentina.

Nota 3 ® Contingencias Note 3 = Contingencies
3.1. Ver Nota 9 a los estados contables individuales del Banco de la Nacion Argentina. 3.1. See Note 9 to the financial statements of Banco de la Nacién Argentina

3.2. Al 31 de diciembre de 2005, Nacién Seguros de Retiro S.A. tiene conocimiento de  3.2. As of December 31, 2005, Nacién Seguros de Retiro S.A, has on file

1.286 reclamos judiciales y extrajudiciales. La sociedad ha constituido una previsién 1,286 insurance court claims. The firm has constituted a reserve for
para contingencias por este motivo de 26.409 miles de pesos. contingencies in the amount of 26.4 million pesos.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables la resolucién final de As of the date of the issuance of these financial statements, the outco-
los mencionados reclamos judiciales y extrajudiciales como la conclusién del me still remains uncertain.

proceso de renegociacion de las pélizas contratadas originalmente en délares
estadounidenses, es incierta.

Note 4 s Third Party Participations

Nota4 m PartiCipaCién de Terceros The caption Third Party Participations comprises interests in thousands

of pesos as follows:
La composicién de los intereses complementarios en el rubro Participacion de terce-

ros (expresada en miles de pesos) es la siguiente: Controlied Entitles 2005 2004
Nacién AFJP S.A. 5 4
Socledad 2005 2004 Nacién Seguros de Vida S.A. 350 415
Naci6n AFJP S.A. 5 g Nacién Seguros de Retiro S.A. 97 481
Nacion Seguros de Vida S.A. 350 415 Pellegrini S.A. Gte. de FC.I. 60 60
Nacién Seguros de Retiro S.A. o7 481 Nacién Bursatil S.A. 71 67
Pellegrini S.A. Gte. de F.C.L. 60 60 Naci6n Factoring SA. 242 231
Nacién Bursatil S.A. 71 67 Neoién Leasing SA 430 433
Nacidn Factoring S.A. 342 331 Nacion Fideicomisos S.A. 63 24
Nacién Leasing S.A. 430 433 Bisel Servicios S.A. 314
Nacién Fideicomisos S.A. 63 24 TOTAL 1,732 1,815
Bisel Servicios S.A. 314

TOTAL 1.732 1.815



Nota 5 = Cumplimiento de Relaciones Técnicas y Monetarias

En los meses de marzo, abril y junio de 2005, el Banco present6 defectos en la Po-
sicién Minima Diaria, como consecuencia de ello solicité al BCRA la eximicién de los
cargos por dichas deficiencias mediante notas de fecha 20 de abril, 30 de mayo y 25
de julio del corriente. A la fecha de publicacién de los presentes estados, tal situacion
se encuentra pendiente de resolucién por parte de la Entidad Rectora.

Por otra parte el BCRA mediante la Resolucion N° 408 de fecha 9 de octubre de
2003, autoriza al Banco a computar como reduccién de la exigencia de efectivo mi-
nimo en pesos de las franquicias relacionadas con el proceso de reestructuracion
del Banco Mendoza S.A., considerando tal facilidad por el valor inicial de los fondos
aportados mas las rentas devengadas no percibidas, determinada de acuerdo con
los lineamientos previstos para remunerar la integracién en efectivo de fa relacidn
monetaria vigente en cada fecha.

Durante los dltimos ejercicios, independientemente de lo mencionado en las Notas
1.2.3. y 6.a) a los estados contables individuales, el Banco trasladé a la exigencia
de capital minimo los defectos generados en la relacion de activos inmovilizados.
Adicionalmente, con respecto a la relacién de Fraccionamiento del Riesgo Crediticio
esta Instituciéon otorgd financiaciones para las obras de infraestructura del sector
del gas mencionadas en la Nota 1.2.1. y a las Sociedades controladas por las finan-
ciaciones mencionadas en la Nota 4, las cuales generan excesos en dicha relacion.
Considerando el carécter prioritario de las obras mencionadas y con la finalidad de
evitar el traslado a Capitales Minimos, durante octubre de 2005 se solicité al BCRA
una dispensa por los excesos incurridos a los limites sobre dicho Fraccionamiento y la
Graduacion del crédito sobre las financiaciones otorgadas a los Fideicomisos del Gas
y a las firmas controladas, no recibiendo hasta la fecha respuesta del Ente Rector.

Mediante la Resolucién N° 232, de fecha 15 de junio de 2000, el BCRA le permitié al
Banco computarse, en la determinacién de la exigencia individual de capital minimo, el
excedente de integracidn que registre mensualmente el B.I.C.E. y por otra parte me-
diante Resolucién N° 159, de fecha 18 de julio de 2005, el BCRA le admitio al Banco
que incluya para determinar su Responsabilidad Patrimonial Computable, la suma de
500.000 miles de pesos correspondientes a la primera cuota no integrada del aporte
establecido por el Decreto N° 1687/2004 del Poder Ejecutivo Nacional, sujetando el
efecto de dicho computo al ingreso de los fondos durante el afio 2005.

Adicionalmente a las franquicias obtenidas, el Banco adopté determinados criterios
para el calculo de la Responsabilidad Patrimonial Computable, de la exigencia de capi-
tal minimo y para la determinacidn de los Activos Inmovilizados, en los ejercicios 2004
y 2005. Entre otros se mencionan los siguientes: (a) interpretacion de la Resolucién
371/1993 del BCRA en lo referido a la valuacién de los titulos publicos menciona-
dos en la Nota 5.5.b)1.11,, (b) el cémputo del aporte de capital que debe efectuar el
F.EFI.R., mencionado en Nota 1.2.1., que se obtendré del producido de la venta de las
acciones del Banco Hipotecario S.A., (c) el no traslado a la exigencia de capital minimo
del efecto que genera las financiaciones de las obras de infraestructura del sector del
gas y a las firmas controladas y (d) el no cémputo del valor patrimonial de las socie-
dades no deducibles de la RPC y cuyos patrimonios s¢ conforman fundamentalmente
por activos subyacentes lfquidos.

Note 5 Compliance with Technical and

Monetary Regulations

During the months of March, April y Junio de 2005, the Bank presented
the Minimum Daily Position and requested exemption from BCRA disallowed
assets with problems from as mentioned in letters dated April 20, May 30
and July 25, 2005. As of the date of publishing these financial statements

the Central Bank has not ruled on this issue

On the other hand BCRA through Resolution No. 408 dated October 9,
2003 authorizes the Bank to compute the capital minimum ratios including
reduced discounted value for the restructuring of assets of the Banco de

Mendoza S.A. for each period.

During the last exercises, independently of what it was mentioned in the
Notes 1.2.3. and 6 a) to the individual financial statements, the Bank trans-
ferred the capital minimum requirements generating by pledged assets.
Additionally, in respect to the Allocation of Credit Risk the Bank granted
financing for building gas infrastructure projects mentioned in Note 1.2.1.,
and to the Controlled Entities mentioned in Note 4, which produced an
excess on required ratios. In lieu of the high priority of these projects the
Bank prevented the transfer of these assets as component of the capital
minimum, in October 2005 requested from BCRA an exemption of inclusion
in the ratio of Allocation of Credit Risk and the financing for the gas projects
to the Controlled Entities; as of now no response has been received from
the Central Bank.

Under Resolution No. 232 dated June 15, 200 the BCRA allowed the Bank
to compute the determination of individual Capital Minimum Requirements,
for the excess of the monthly integration of B.I.C.E., and via Resolution No
159, dated July 18, 2005, BCRA allowed the Bank to include in the compu-
tation of its Capital Minimum Requirements, the amount 500 million pesos
pertaining to the first installment of the Capital Contribution under Decree
No. 1687,/2004 from the Federal Government, subjecting the effect of said

computation to the reception of the funds in the year 2005.

Additionally to the allowances obtained, the Bank adopted criterions
for the computation of Capital Minimum Requirements and for the de-
termination of the Pledged Assets for the exercises 2004 and 2005,
Among others there are the followings: (a) interpretation of the Resolu-
tion 371/1993 from BCRA concerning the valuation of public securities
referred in Note 5.5.b)1.1., (b} the computation of capital contribution
needed under the FRFIR. mentioned in Note 1.2.1 resulting from the
proceeds from the sale of stocks from Banco Hipotecario S.A. (c) the non-
transfer of capital minimum generated from the financing the building of
gas infrastructure projects and the controlled companies and (d) the no
inclusion of the net worth of the companies not deductibles of the Capi-
tal Minimum Requirements, (RPC) and whose net worth are conformed

fundamentally Ly Uhe underlying liquid assets,



Por otra parte con fecha 1 de septiembre de 2006 se cursé nota al Banco Central
de la Republica Argentina solicitando autorizacion para computar la suscripcion e in-
tegracién de los documentos resefados en los apartados b) al e) de la Nota 1.2.1.
como integracién desde su fecha de emision . Asimismo, se solicité al BCRA que las
sumas comprendidas en los puntos a) y b) de la Nota 1.2.1., registrados en el rubro
Préstamos se reflejen a su valor técnico y se los exima de los alcances previstos en
la Comunicacion “A" 3911 y complementarias del BCRA.

En otro orden, con respecto a lo resuelto por el Ministerio de Economia y Produccién
mediante Resolucién N° 688 de fecha 30 de agosto de 2006 en virtud de la cual se re-
financia la deuda de la Secretaria de Hacienda mediante la emision de un nuevo Pagaré
(Ver Nota 5.5.d)Il.), se curs6 nota al Banco Central de la Repuiblica Argentina con fecha
1 de septiembre de 2006 donde se requiere que el nuevo instrumento sea eximido del
alcance de los puntos 1, 2 y 12 de la Comunicacién “A” 3911 y complementarias.

Asimismo, tanto para las financiaciones referidas a la capitalizacion como a la refi-
nanciacién de la deuda de la Secretarfa de Hacienda, antes consignadas, se requiere
que las mismas puedan entregarse a la Entidad Rectora con similar prelacion a la de
un Titulo Pdblico equivalente, pudiendo utilizarse para operaciones de garantia, entre
otras, de operaciones de convenio (ALADI), de adelantos de iliquidez y de cualquier
otra operacion que necesite una garantia de este tipo.

Mediante Resolucion N° 86/2007, el Ente Rector resolvié admitir que a los pagarés
recibidos en el marco del Decreto N° 811/2006 se les de el tratamiento de exceso
admitido de acuerdo a la Comunicacién “A” 3911 Punto 8), a los fines de la relacidn
de fraccionamiento del riesgo crediticio. Asimismo dispuso que dichos pagarés sean
excluidos de la RPC para la determinacién de los limites de fraccionamiento del riesgo
con el sector privado y clientes vinculados.

Asimismo, la resolucién mencionada en el parrafo precedente resolvié darle al pa-
garé recibido en funcién de la reestructuracién de deuda dispuesta en la Resolucion
N° 688/2006 del Ministerio de Economfa y Produccion, el tratamiento de excesos
admitidos previsto en la Comunicacién “A” 3911 Punto 8), a los fines de las relaciones
de riesgo crediticio del Sector Publico.

Por dltimo, dicha resolucién del BCRA dispuso que respecto del resto de las fran-
quicias solicitadas por el Banco sobre los pagarés relacionados con la capitalizacion
como a la refinanciacién de la deuda de la Secretaria de Hacienda, antes consignadas,
serdn evaluadas por el Ente Rector en forma puntual y de acuerdo a las necesidades
y circunstancias que originen su pedido.

On September 1, 2006 a letter was sent to Banco Central de la Republica
Argentina requesting approval to compute the subscription and integration
the instruments mentioned in sections b) to e) from the Note 1.2.1, as a
component since its issuance date. Likewise, is was asked from BCRA that
the amounts included in the sections a) and b) from the Note 1.2.1., recor-
ded in the caption Loans valued at technical cost and exemption from the

contest of Communication “A” 3911 and complementary from BCRA.

Also, with respect by the Ministry of Economics and Production under
Resolution No. 688 dated August 30, 2006 by virtue of which the National
Debt is refinanced with the issuance of a new Promissory paper (See Note
5.5.d)ill.), a request was sent to BCRA on September 1, 2006 asking that
this new debt be exempted from the sections 1, 2 and 12 of the Communi-

cation "A’ 3911 and complementary.

Further, the financings incurred in the capitalization as well as the pu-
blic debt previously mentioned, are required to be handed over to central
bank as if it was a Public Security equivalent, can be utilized as collateral
for various operations, among others (ALADI), liquidity advances and like

kind transactions

Under Resolution No. 86/2007, the Central Bank resolved for the ad-
mission of the Promissory Notes received within the frame of Decree
No. 811/2006 to give preferential treatment to the excess admitted by
Communication “A” 3911 Point 8), to cover for the allocation of credit risk.
Also, it rufed that these securities be excluded from Capital Minimum Requi-
rements, (RPC) in the determination of the credit risk allocation for private

sectors and related parties

Likewise, the said resolution in the previous paragraph allowed the treat-
ment of the securities received as a result of the restructuring of the public
debt cover in the Resolution No. 688/2006 from the Ministry of Economics
and Production, the excess cover by Communication “A” 3911 Point 8 for

purposes of credit risk of the Public Sector.

Lastly, under said resolution from the BCRA determined the rest of allo-
wances requested by the Bank over the related securities related to the
capitalization and the refinancing of the debt of the Federal Government,
priorly mentioned will be valued by the Central Bank on a timely basis and

in accordance with the specific circumstances.
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Informe
de los Auditores

A la Sefiora Presidente y Directores de
Banco de la Nacion Argentina
Bartolomé Mitre 326

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT: 30500010912

1. Hemos efectuado un examen de auditoria del estado de situacién patrimonial
de Banco de la Nacion Argentina (la “Entidad”) al 31 de diciembre de 2005 y
los correspondientes estados de resultados, de evolucidn del patrimonio neto
y de origen y aplicacién de fondos por el ejercicio terminado en esa fecha con
sus Notas 1 a 21 y Anexos A a N. Ademas, hemos examinado el estado de
situacién patrimonial consolidado de Banco de la Nacion Argentina y sus socie-
dades controladas al 31 de diciembre de 2005 y los correspondientes estados
consolidados de resultados y de origen y aplicacién de fondos por el gjercicio
terminado en esa fecha, con sus Notas 1 a 5y el Anexo 1, que se presentan
como informacion complementaria. La preparacion y emisién de dichos estados
contables es responsabilidad de la Direccién de la Entidad. Nuestra responsa-
bilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables, en base a
la auditoria que efectuamos.

2. Excepto por lo indicado en el punto 3. siguiente, nuestro examen fue practicado
de acuerdo con normas de auditorfa vigentes en la Republica Argentina, aproba-
das por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y con lo requerido por las “Normas minimas sobre auditorias
externas” emitidas por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) en su
Comunicacién CONAU-1. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que
los estados contables estén exentos de errores significativos y formarnos una
opinién acerca de la razonabilidad de la informacién relevante que contienen fos
estados contables. Una auditorfa comprende el examen, en base a pruebas se-
lectivas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones expuestas
en los estados contables. Una auditoria también comprende una evaluacion de
las normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas hechas por la
Entidad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados con-
tables. Consideramos que la auditoria efectuada constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

3. Nuestro examen de los estados contables indicados en el punto 1., tuvo las siguien-
tes limitaciones en el alcance:

a) Como consecuencia de lo expuesto en la Nota 7 a los estados contables, en
relacion con los sistemas de informacién, no hemos podido obtener los elemen-
tos de juicio suficientes para satisfacernos de: (1) la valuacién de las garantias;
(I} la aplicacién de tasas y por lo tanto el devengamiento de los intereses de
las financiaciones al sector privado no financiero, (lll) la correcta imputacion de
ciertas cancelaciones y por lo tanto la valuacion de los respectivos préstamos,
afectando la realizacién de los procedimientos alternativos de la circularizacion,

Report
of the Auditors

To the Chairwoman and Members of the Board of Directors
Banco de la Nacion Argentina

Bartolomé Mitre 326

Autonomous City of Buenos Aires

CUIT: 30500010912

1. We have audited the balance sheet of Banco de la Nacion Argentina as of
December 31, 2005 and the related statements of income, of changes in
net worth, of cash flows for the period ending on this date and the Notes
1to 21 and the Schedules A to N. We have also audited the consolidated
balance sheet, of Banco de la Nacién Argentina and its majority-owned
subsidiaries as of December 31, 2005 and related consolidated sta-
tements of income, of cash flows, the Notes 1 to 5 and Schedule 1,
These financial statements are the responsibility of the Banic's Board of
Directors. Our responsibility consists in expressing an opinion over the

financial statements based on our independent audit work.

2. Except for what is mentioned in Note 7, our examination was perfor-
med in accordance with auditing procedures practiced in the Republic
of Argentina, approved by the “Professional Council of Economic Science
of the City of Buenos Aires (equivalent of the A.I.C.RA. in USA) and the
Minimum Standards for External Audits issued by the Argentine Central
Bank under Communication CONAU-1. These standards require that we
plan and perform our audit work to some degree of certainty as to the
correctness of the financial statements and provide an opinion about
their reasonableness. An audit entails the examination of the accounting
records based on selective samples of the information presented in the
financial statements. An audit also entails an evaluation of the accoun-
ting principfes and significant estimates made by the Bank, as well as
an evaluation of the general presentation of the financial statements
We consider that the audit performed provided us a reasonable basis to

support our opinion.

3. Our examination of the financial statements in:licated in 1, had the follo-

wing scope fimitations:

a) As a consequence of what js expressed in Note 7 to the financial state-
ments, with respect to the limitations in the information system, in our
opinion we were not able to obtain enough backup information to sa-
tisfy ourselves of the reasonableness of: (1) the valuation of the collate-
rals, (1) the applicable interest rates and the accruing interest applied
to financing of the non-financial sector, (Ill) the correct application of
collected installments and valuation of related loans after applying
alternate procedures of confirmations, (IV) the granted loans financing
and respective valuation, (V) nor its effect on the level of aliowance for
foan losses over the items mentioned (1) to (IV) previously, and (Vi) the

valuation and integrity of the items mentioned in the referred Note.
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(IV) las refinanciaciones otorgadas y por lo tanto Ia valuacién de las respectivas
financiaciones, (V) ni el eventual efecto sobre las previsiones por riesgo de in-
cobrabilidad de los puntos (1) a (IV) anteriores y (V1) la valuacién e integridad de
los demas aspectos mencionados en la citada Nota.

b) No han sido determinados y no hemos podido evaluar los impactos que pudieran
derivarse del régimen complementario de jubilaciones mencionado en la Nota 8
a los presentes estados contables.

¢) No hemos podido obtener elementos de juicio suficientes para satisfacernos de
la valuacién de la participacién en la sociedad controlada Nacién Leasing S.A.
al 31 de diciembre de 2005 segin lo mencionado en Nota 4 a los estados
contables individuales.

. A la fecha de emision de los estados contables mencionados en el punto 1. per-
sisten ciertas incertidumbres, las que se detallan a continuacién: (a) la resolucién
final del proceso de reestructuracion que actualmente se encuentra llevando la en-
tidad sobre ciertas asistencias crediticias otorgadas al sector pblico no financiero
mencionadas en las Notas 5.5.d)lll. y 6.b)4, asi como la efectivizacion por parte
del Gobierno Nacional de los aportes de capital pendientes de integracion mencio-
nados en Nota 1.2.2. a los estados contables individuales y consecuentemente el
valor recuperable de dichos activos, (b) las contingencias detalladas en las Notas
9y 3 a los estados contables individuales y consolidados, respectivamente, cuyo
efecto final sobre los estados contables resulta incierto y depende de la resolucién
de los procesos y decisiones actualmente en tramite, y (c) la resolucién final y la
definicién del modo de ejecucion de las cuestiones mencionadas en notas 2.a)y
2.c) a los estados contables individuales.

- La Entidad ha preparado los presentes estados contables aplicando los criterios
de valuacion, reexpresion y exposicién dispuestos por el BCRA que, como ente de
supervision de entidades financieras, ha establecido mediante la Circular CONAU-1,
Sus comunicaciones complementarias y modificatorias. Sin embargo, tal como se
menciona en la Nota 5.5.r) a los estados contables individuales y Nota 1.2. a los
estados contables consolidados, los mencionados criterios de valuacion para cier-
tos activos y pasivos, de reexpresion y las normas de presentacion de estados con-
tables establecidas por dicho ente no estan de acuerdo en ciertos aspectos con las
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Los efectos sobre los estados contables de los diferentes criterios de valuacion,
reexpresion y exposicién no han sido cuantificados por la Entidad.

. Los estados contables individuales y consolidados al 31 de diciembre de 2004, que
se presentan Unicamente con propdsito comparativos, fueron objeto de una audito-
ria por parte de Auditoria General de la Nacién y Price Waterhouse & Co. S.R.L. con
el alcance que se menciona en el punto 2., habiendo emitido el informe profesional
de fecha 15 de julio de 2005, con abstencién de opinion debido a salvedades
similares a las incluidas en los puntos 3 a 5 de este informe y a las siguientes
circunstancias, tal como se expresa a continuacién: (a) al 31 de diciembre de 2004
se encontraban pendientes de resolucion la reestructuracién de ciertas asisten-
cias arediticias, la forma de efectivizacién de los aportes de capital pcndientes de
integracion mencionados en Nota 1.2.1. a los estados contables individuales, la
resolucion final en relacién con los reclamos judiciales provenientes de los deposi-
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b) The Bank has not been able to determine and we have not been able
to measure the impact that may arise from the retirement compensa-

tion plan mentioned in Note 8 to the financial statements.

c) We have not been able to gather enough elements to satisfy our va-
luation requirements on the paiticipation in the controlled subsidiary
“Nacion Leasing’ as of December 31, 2005, as mentioned in Note 4 to

the individual financial statements.

4. As of the date of these financial statements mentioned in 1. some uncer-
tainties persist, which are as follows: (a) the final conclusion of the ongo-
ing process of restructuring of non-financial public lending mentioned in
Notes 5.5.d)lil. and 6.b)4, as well as the pending cash capitalization on
behalf of the Federal Government, mentioned in the Notes 1.2.2. to the
individual financial statements and consequently the realizable value of
these assets; (b) the contingencies referred in the Notes 9 and 3 to the
individual and consolidated financial statements, respectively, whose fi-
nal effect is uncertain depending upon resolutions of ongoing litigations,
and (c) final conclusion of the litigations mentioned in Notes 2.a) and

2.¢) to the individual financial statements

5. The Bank has prepared the financial statements in compliance with va-
fuation, re-expression, and rcporting requirements of BCRA, the financial
system supervisor through Circular CONAU-1, its complementary and mo-
difying communications. Nevertheless, as mentioned in the Note 55.1) to
the individual financial statements, and Note 1.2. to the consolidated fi-
nancial statements, these valuation and re-expression criteria established
by the regulators are not in compliance with generally accepted professio-
nal standards in the Autonomous City of Buenos Aires. The Bank has not

quantified the effects of these deviations over the financial statements

6. The individual and consolidated financial statements as of December
31, 2004, that were solely prepared on a comparative basis, were object
of an audit from "Auditoria General de la Nacion” and Price Waterhouse
& Co. S.R.L. with the audit scope mentioned in point 2., having issued
a professional abstention of opinion dated July 15, 2005, due to ex-
ceptions similar to the one included in points 3 to 5 of this report, and
the following circumstances: (a) as of December 31, 2004, there were
assistance loans pending, the means for capital contribution mentioned
in Note 1.2.1. to the individual financial statements, the disbursements
to depositor under judiciary decrees recorded as intangible assets as
described in Note 2.b), and the conciusion of BCRA over applications
of criteria opted by the Bank to comply with technical and monetary
requirements as indicated in the following point 7, (b} as of December
31, 2004 certain financing of the public sector were not valued in accor-
dance with BCRA requirements, as explained in the Note 12, the Bank
has recognized in the current fiscal year an adjustment to prior periods,
and an asset was recorded as prescribed in Note 13 to the financial sta-
tements, and (c) the following scope ilimitations v (I) the accrual of the
C.E.R. pertaining to the financings, (ll} the adjustments to prior periods,

and (Nl) the determination of average balances.



tantes y con las resoluciones judiciales abonadas y registradas en el rubro bienes
intangibles segun lo descripto en Nota 2.b) y la definicién final por parte del BCRA
sobre las solicitudes realizadas y criterios adoptados por el Banco para la determi-
nacion de las diferentes relaciones técnicas y monetarias, circunstancias que han
evolucionado como se indica en el punto 7 siguiente, (b) al 31 de diciembre de
2004, ciertas financiaciones del sector publico no fueron valuadas de acuerdo con
las normas emitidas por el BCRA, que tal como se detalla en nota 12, la Entidad ha
reconocido en el presente ejercicio un ajuste a resultados de ejercicios anteriores,
y un activo fue registrado segun lo mencionado en Nota 13 a los estados contables,
y (c} las siguientes limitaciones al alcance sobre: (1) el devengamiento del C.E.R.
correspondiente a las financiaciones, (ll) los ajustes de resultados de ejercicios
anteriores y (lll) la determinacién de saldos promedios.

. Tal como se menciona en Nota 1.2.1. a los estados contables individuales, a partir
de lo establecido en el Decreto N° 811/2006 del Poder Ejecutivo Nacional, median-
te Resolucion N° 1024/20086 del Ministerio de Economia se dispuso la emisién de
pagarés con destino a la capitalizacién de la Entidad con un cronograma de emi-
sion y vencimiento que se describe en la citada nota. A la fecha, la entidad no ha
recibido los mencionados pagarés. Asimismo, la Entidad cuenta con autorizacién
del Banco Central de la Republica Argentina para que la capitalizacion menciona-
da sea integrada con los pagarés a recibir y su cémputo como integracién a los
efectos de sus relaciones técnicas y para la aplicacién de ciertas franquicias para
la valuacion de los citados pagarés, seglin se menciona en Nota 2.c) a los estados
contables individuales. Adicionalmente, tal como se describe en Nota 6.a)4. a los
estados contables individuales, durante el 20086, la Entidad reestructurd los saldos
adeudados por la Secretarfa de Hacienda, y registré la mencionada reestructuracion
de acuerdo con lo descripto en Nota 5.5.d)ll., disponiéndose mediante Resolucién
N° 688/2006 del Ministerio de Economia la emision de un pagaré de acuerdo con
las condiciones que se indican en la Nota 6.a)4.

- En nuestra opinion, excepto por el efecto que sobre los estados contables pudieran
tener los eventuales ajustes, si los hubiere, que pudieran resultar de no haber
mediado las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo indicadas en el punto
3; excepto por el desvio a normas contables dispuestas por el BCRA senalado en
Notas 6.a)4. y 1.2. a los estados contables individuales y consolidados, respecti-
vamente, y por el desvio a normas contables profesionales indicado en el punto 5,
y sujeto al efecto que sobre los estados contables pudieran tener los eventuales
ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la resolucién
de las situaciones descriptas en el punto 4:

a) Los estados contables de Banco de la Nacién Argentina reflejan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, su situacién patrimonial al 31 de diciembre
de 2005, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio
neto y el origen y aplicacion de fondos por el ejercicio terminado en dicha fecha,
de acuerdo con normas establecidas por el Banco Central de la Republica Argen-
tina y con normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

b) Los estados contables consolidados de Banco de la Nacién Argentina con sus
sociedades controladas reflejan razonablemente, en todos sus aspectos signifi-
cativos, su situacién patrimonial consolidada al 31 de diciembre de 2005 y los
resultados consolidados de sus operaciones y el origen y aplicacion de fondos

7. As described in Note 1.2.1. the individual financial statements, beginning
with the establishment of Decree No. 811/2006, the National Executive
Branch, under Resolution No. 1024/2006 of the Ministry of Economics
approved the issuance of promissory notes for the purpose of capita-
lizing the Bank with the issuance and payment schedule described in
said Note. As of today, the Bank has not received the promissory notes.
Likewise, the Bank has been authorized by the Central Bank of Argentina
o account the instruments as receivable increasing the capital accounts
in order to meet with technical ratios and valuation methods mentioned
in Note 2.c) to the individual financial statements. Additionally, as des-
cribed in Note 6.a)4. to the individual financial statements, during 2006
the Bank restructured the balances due from the Ministry of Economics
and accounted for said restructuring as stipulated in Note 5.5.d)ll., allo-
wed under Resolution Nro. 688/2006 of the Ministry of Economics the
fssuance of a promissory note in accordance with conditions indicated
in the Note 6.a)4.

8. In our opinion, except for the potential effect on the financial state-
ments from the eventual adjustments, if there were any, that could
limit the scope of our audit work indicated in point 3; except for
the departure from accounting requirements from BCRA indicated
in Notes 6a)4. and 1.2. to the individual and consolidated financial
statements, respectively, and for the departure from generally acce-
pted accounting principles mentioned in point 5 and subject to the
potential effect of adjustments and reclassifications to the financial
statements, if any that may arise from the materialization of the con-

ditions described in point 4:

a) The individual financial statements of Banco de la Nacion Argentina
reasonably reflect in every significant aspect its net worth position as
of December 31, 2005, the results of operation, the changes in net
worth, and sources and uses of funds for the year just ended, in accor-
dance with accounting requirements from the Central Bank of Argen-
tina and generally accepted accounting principles in the Autonomous

City of Buenos Aires.

b) The consolidated financial statements of Banco de la Nacion Argentina
with its controlled subsidiaries reasonably reflect in every significant
aspect its net worth position as of December 31, 2005, the resuits of
operation, the changes in net worth, and sources and uses of funds
for the year just ended, in accordance with accounting requirements
from the Central Bank of Ardentina and generally accepted accounting

principles in the Autonomous City of Buenos Aires.
9. In compliance with legal requirements, we inform that:
a) The financial statements were derived from the general ledger of the
Bank. Except for what was mentioned in the Note 5.4. and because

of the public nature of the Bank, its accounting are not required to be

registered.
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consolidado por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas b) The accrued debt under the concept of contribution to “Regimen Na-
establecidas por el Banco Central de la Reptblica Argentina y con normas conta- cional de Seguridad Social” that is accounted for and supported by the
bles vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Bank’s returns as of December 31, 2005, amount to $15,477,243.57,
is not yet eligible at this date.
9. En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:
Autonomous City of Buenos Aires, April 19, 2007
a) Los estados contables surgen del sistema contable de la Entidad, a excepcion
de lo expuesto en la Nota 5.4. y los registros contables no se hallan rubricados,
dada la naturaleza de banca publica de la Entidad.
Dr. Guillermo H. Bernech
b) Las deudas devengadas en concepto de aportes y contribuciones con destino  CPA-University of Buenos Aires
al Régimen Nacional de Seguridad Social, que surgen de los registros contables ~ CPCECABA T° 93 F° 102
y de las liquidaciones de la Entidad, ascienden a $15.477.243,57 al 31 de

diciembre de 2005, no siendo exigibles a dicha fecha. Price Waterhouse & CO SR L.
Dr. Teresita Amor
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 19 de abril de 2007, CPA-University of Buenos Aires

CPCECABA T" 145 F° 150

Auditoria General de la Nacién
Dr. Guillermo H. Barnech
Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T°99 F°102

Price Watherhouse & CO SRL
Dra. Teresita M. Amor
Socio - Contador Plblico U.B.A.
CPCECABA T°145 F°150
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Informe
del Sindico

Buenos Aires, 19 de abril de 2007

A la Senora Presidenta
y Sefores Directores del
Banco de la Nacion Argentina

En mi caréacter de Sindico del Banco de la Nacion Argentina he revisado, con el alcance
descripto en el parrafo siguiente, el Balance General del Banco de la Nacion Argentina
al 31 de diciembre de 2005, los Estados de Resultados y de Evolucion del Patrimonio
Neto por el ejercicio econémico terminado en esa fecha, las correspondientes Notas y
Anexos a dichos Estados Contables, los que he firmado sélo para su identificacion aten-
to a que su emision son exclusiva responsabilidad del Directorio, y la Memoria Anual de
la Institucion. Con el mismo criterio he revisado los estados contables consolidados a la
misma fecha del Banco de la Nacién Argentina y sus empresas controladas.

Dicha revision incluyd, entre otros, los siguientes procedimientos:
a. Lectura de los Estados Contables al 31 de diciembre de 2005.

b. Determinacion, en forma selectiva, de la concordancia de las cifras expuestas
en los Estados Contables con los registros principales.

¢. Anélisis del dictamen de auditoria externa suscripto por la Auditoria General de
la Nacion, Price Waterhouse & Co., fechado el 19 de abril de 2007, sobre dichos
Estados Contables.

d. Lectura y revision de los programas de trabajo e informes del érea de Auditoria
General del Banco de la Nacion Argentina correspondientes a cuentas de los
Estados Contables.

e. Acceso, con motivo de la funcién del Sindico, a determinados documentos, libros
y comprobantes de las operaciones.

f. Participacién en las reuniones de Directorio.

Sobre la base de la revisién efectuada, y del Dictamen de Auditoria Externa mencionado
en el punto c. precedente, informo gue no tengo observaciones que formular a los docu-
mentos descriptos en el primer parrafo, a excepcion de los posibles efectos que pudieran
producirse como consecuencia de las salvedades expuestas en el mencionado Dictamen.

Asimismo, informo que he fiscalizado la observancia por parte del Banco de la Nacion
Argentina de las disposiciones de su Carta Orgénica (Ley 21.799 y sus modificatorias)
y demds normas aplicables, mediante el control de las decisiones adoptadas en las
reuniones de Directorio y la verificacion de aspectos legales, operativos, contables y
presupuestarios puntuales seleccionados por el suscripto, o sometidos al mismo por
las diferentes areas de este Banco y por terceros.

Jose A Caceres Monic
Sindico

Office
of the Trustee

Autonomous City of Buenos Aires, April 19, 2007

To the Chairwoman and
Members of the Board of Directors

of Banco de la Nacion Argentina

As Trustee of Banco de la Nacion Argentina (the Bank), | have reviewed
with the scope described below, the Balance Sheet as of December 31,
2005, the Statements of Income and of Changes in Net Worth, the Sche-
dules and accompanying Notes, which | have signed solely for identifica-
tion purposes, and for the Annual Report of the Institution. | have used
the same criteria to review the Consolidated Financial Statements and

controlled subsidiaries

Said revision included the following procedures:

[\)

Reading of the Financial Statements for the year ended December
31, 2005.

=

A verification of the figures reported in the Financial Statements

against the main accounting records.

o

. Analysis of the opinion issued on April 19, 2007 by the extergal audi-
tors from the Auditoria General de la Nacion (the US equivalent of the
General Accounting Office) and Price Waterhouse & Co S.R.L. on these

financial statements

Q

Reading and review of the work plans and audit reports produced by

the Bank's Internal Audit Division with respect to financial statement.

Access, due to the responsibilities as trustee to various documents,

@

books, and transactions receipts and supporting documentation

f. Participation in meetings of the Board of Dirctors.

Based on this review and the scope of the opinion issued by Auditoria
General de la Nacién and Price Waterhouse & Co. S.R.L. and except for fimi-
tations mentioned in point, | have no objections to the financial statements

or the annual report, and recommend their approval by the Board.

Finally, | have ensured the Bank's compliance with the provisions of its
Charter (Law No. 21,799 and its modifications) and with other applicable
regulations by monitoring the decisions of the Board and looking into other
matters at my discretion or on the suggestion of other areas of the Bank

or outside parties

Jose Antonio Ciceres Monié

Trustee
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