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ASPECTOS

Macroeconornic Issues




Contexto Internacional
en 2010

Intemationa] C qh?exi
in 2010

En2010el PIBy el volumen de comercio mundial, que hablan calde el afio an-
lerior 0,6% y 10,7%, registraron una destacada recuperacion del 5%y 12%
respectivamente, como resultade del significative estimulo fiscal Yy monetario
implementados durante 2009 por las principales economias avanzadas y
emergentes,

El andlisis de la situacion por grupo de pafses, observé una marcada diferencia
entre el indice de crecimiento de las ecanomias avanzadas (3%) y el de las
emergentes (7,1%)", Dentro de este tltimo grupo sobresalié la elevada y sOs-
tenida tasa de crecimiento de China (10,3%), nue ubicd a esta economia detrds
de EEUU. Su participacion dentra del PIB mundial fue del 13,3%y 20,2%
respectivamente,

Sibien durante 2009 la adopcion de medidas de estimulo fiscal y monetario
tuvo una aceptacion mayoritaria por parte de las economias avanzadas, la recu-
peracian del nivel de actividad evidenciado en 2010 generd planteos divergen-
tes sobre @l momento y ritmo de reversion de las mismas. La consolidacion de la
tasa de crecimiento continud slendo un objetiva prioritario, aunque también se
buscé recuperar la calldad de las finanzas pablicas ylasostenibilidad presu-
Puestaria, tal como se expuso en la reunién del G 20 realizada en Toronto (junio
de 2010), Mientras que EE UV, se incling por mantener los planes de estimulo
fiscal vigente, la mayorfa de las economias europeas Iniciaron un proceso de
ajuste en sus finanzas publicas,

A partir de la sequnda mitad del afio se increments la diferencia entre las
economias avanzadas y las emergentes en relacién con los efectos de la
recuperacion sobre la politica camblaria. Las diferentes tasas de crecimiento
y la abundante liquidez Internaclonal?, produjo un significativo aumento en

el flujo de capitales hacia las economias emergentes, generando presiones
hacia la apreciacién de sus monedas y la revalorizacidn de sus mercados de
bonos y acciones, Asimismo, las materias primas evidenclaron una importante
alza, registrando los (ndices de Agricultura, Metalesy Energia elaborados por
el FM| (Fondo Monetario Internacional), incrementos del 34,5%,29,6%y
20,8% respectivamente,

En América Latina el PIB se expandid un 5,9%, revirtiendo la contraccidn

del 1,8% registrada en 2009, El contexto Internacional favorecié el flujo de
capitales privados a la region, que pas6 de recibir 144,200 millones de délares
estadounidenses en 2009 a 220.200 millones de délares estadounidenses?
en 2010 -principalmente Brasil-. Ello generd la apreciacién de la mayoria de
las monedas de la regién con respecto del délar (entre el 5% y 7%, sequin los
paises) y un descenso en las primas de riesga (el EMBI de Argeriting, México

y Brasil cay6 un 26,1%, 12,7%y 5,19). En particular, se destacé el mejor
posicionamiento relativo de Argentina como consecuencia de la reapertura
fel canje de 3 deuda en default, lo cual permitio un incremento de su mercads
accionario del 48,8% frente al 20% de México y el 1% de Brasil*,

! De acuerdo a datos de la actualizacién a ene/11 del World Economic Outlook del FMI,
2E103/11/10 se anuncié una recompra de bonos del Tesoro por un total de USD 600,000 millones,
equivalente a mds del 309 de la base monetaria, accién que finalizard en junio de 2011,

?Segtin el Instituto Internacional de Finanzas (liF).

* Argentina IBG, México IPC, Brasil Bovespa.
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During 2010, the GDP and the volume nf world trade, which had
declined in the previous year by 0.6% and 10, 7%, recorded an
outstanding recovery af 5% anel 1704, respectively; as result of
impartant fiscel and monetary stimulis implemented during 2009 by
principal and emergent economies

After analyzing the situation by grot ip of countries, there was g
marked dichatomy between the trowth if advancad ecanamies (3%)
orid the ememing (7.1%96) Within the latter group stood high as its did
the sustained grawth rate of China (10,3%), wiich ranks behind the
U.S. economy in terms of their share of world GDP, with 13.3% and
20.2%, respectively.

I &00% the adoption of fiscal and matetery stimilus had 6 meifarity
twcceptarnce by the adwnced aconomies, the recovery in aetivi Hy
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From the second half of the year increased the differences between
advanced and emerging economies around the affects of recovery on
the exchange rate pelicy. The different growth rates and abundant
global gty produced o significant incragse in copitol flows towrie
the emerging ecanomis IRNemtng pressure for currency appreciotion
and theravaluotion af its stock anitf barie markets. Also, raw matarials
showed a significant index price increase on Agriculture, Metals and
Energy prepared by the IMF (International Manetary Fund), with
neraments of 34.5%, 29.6% and 20.8% respiet firely,

The GDP in Latin America expanded by 5.9%, reversing the contraction
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7 the region; which in
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i accordance to dota updated Jan 2011 from World Economic Outlook -IMF

¢0n 11/03/10, there was a repurchase of Treasury Bonds for a total of USD 600.000
million, equivalent to more than 30% of the monetary base; action which will finalize
infune 2011,

’As per the International Institute of Finance (IiF),

“ Argenting IBG, México IPC, Brasif Bovespa



La Economia Argentina durante 2010

Tras haber sostenido un crecimiento positivo del PIB en 2009 (0,9%), la
economia argentina tuvo en 2010 una destacada expansién del 9,2%. Dicho
desempefio estuvo en Iinea con la dindmica exhibida entre 2003 y 2008, sien-
do principalmente impulsado por la produccién de bienes (10,6%) y en menor
medida por la de servicios (7,6%).

Dentro de la produccién de bienes, la agricultura y ganaderfa mostraron el
mayor incremento (28,5%), sequido por la industria manufacturera (9,8%)

y la construccién (5,2%). En cuanto a los servicios, el mayor dinamismo
correspondi6 al comercio mayorista y minorista (13,1%), sequido por trans-
porte y comunicaciones (10,6%), intermediacidn financiera (8,8%]) y hotelesy
restaurantes (7,3%).

El muy buen desempefio del sector agropecuario fue motivado por la agricul-
tura, que combiné una importante recuperacién en los precios y en el volumen
cosechado. La campafia 2009/10 (cereales mds oleaginosas) se situd en 94,7
millones de toneladas, un 53,9% superior a la precedente y préxima al récord
de 96,9 millones registrado en la campafia 2007/08, Se destacaron las mejo-
ras en la produccién de soja (69,9%) y maiz (72,9%), y en menor medida la de
trigo (4,5%), representando los granos mencionados el 88,8% de la produc-
cién de la campafia. Los precios internos registraron mejoras promedio anuales
del 23,5% para el maiz y del 3,4%? para la soja.

Por su parte, el crecimiento de la industria manufacturera estuvo ligado en
gran medida al desempefio dindmico de la industria automotriz (40,6%),

que alcanzé un récord histdrico de produccién con 724,000 unidades, y a las
industrias metdlicas bésicas (22,3%). Asimismo se destacd la produccién textil
(14,6%) y la de caucho y plastico (10,5%).

L.a recuperacién evidenciada por las actividades agropecuarias y manufactureras
fue acompafiada por un incremento del 21,2% en la Inversién Bruta Interna Fija
(IBIF). La inversidn en equipo durable de produccién tuvo un rol pratagénico al
crecer un 41,1%. Le siguié el material de transporte con un 33,9% y maquinarias
y equipos con un 15,5%, en tanto que la construccién o hizo con un 8,2%. La
ratio IBIF/PIB, a precios corrientes, paso del 20,9% en 2009 al 22,0% en 2010,

La mayor actividad econdmica también se vio reflejada en el volumen del
intercambio externo. Las exportaciones crecieron un 32,2%, impulsadas
especialmente por los volimenes (16,8%) y en menor medida por los precios
(5,5%), en tanto que las importaciones crecieron un 45,6%, impulsadas en
mayor medida por las cantidades (37,7%) mientras que los precios lo hicieron
un 5,3%. El superdvit comerdial resultante fue de 12,015 millones de délares
estadounidenses, similar al del afio 2008 y un 29,0% inferior al de 2008,

Elvolumen fisico de las exportaciones de productos primarios mostré el mayor
dinamismo, incrementandose un 55,0%, seguido por las Manufacturas de
Origen Industrial (MOI) con un 24,6%. No obstante, se registraron bajas en

las Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) (-0,8%) y en Combustiblesy
Energfa (-28,4%). Por otra parte, las importaciones observaron un incremento
en todos los rubros que las componen; Bienes de Capital (40,4%), Bienes de
Consumo (40,9%), Bienes Intermedios (25,4%) y Combustibles y Lubricantes
(35,6%).

5 £n 2010 no se informaron los precios de Cdmaras Arbitrales correspondientes a las principales plazas del
pais para el Trigo. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires, sélo informé el precio Cémara Arbitral de Cérdoba,
el cual tuvo un incremento promedio en el perfodo ene-oct del 25% (no se informd cotizacidn en los meses
de noviembre y diciembre de 2010).

The Argentine Economy during 2010

After having succeeded to sustain a positive growth of GDP in 2009
(0.9%), Argentina’s economy in 2010 had a remarkable expansion
of 9.2%. This performance was in line with the dynamics exhibited
between 2003 and 2008, being mainly driven by the production of
goods (10,6%) and to a lesser extent by services (7.6%).

Among the production of goods, agriculture and livestock had the
largest increases (28.5%), followed by manufacturing (9.8%) and
tonstruction (5.29). As for services, the most dynamic corresponded
to wholesale and retail trade (13.1%), followed by transport and
communications (10.6%), financial intermediation (8.8%) and hotels
and restourants (7.3 %).

The excellent performance of the agricultural sector was driven by
agriculture, combined with a strong recovery in prices and a larger
harvest volume, The production 2009/10 (cereals plus oilseeds) stood at
94.7 million tons, 53.9% higher than the previous one and close to the
record of 96.9 million tons recorded in 2007/08. There were highlighted
improvements in the production of soybeans (69.9%) and corn (72.9%),
and to a lesser extent wheat (4.5%), all these grains representing 88.8%
of the yearly production. Domestic prices recorded annual average gains
of 23.5% for corn and 3.4%? for saybeans.

Meanwhile, growth in manufacturing was largely linked to the dynamic
performance of the automotive industry (40.6%), which reached o
record high of 724,000 units, and the production, and basic metal
industries (22, 3%). In addition the textile production increased (14.6%),
rubber and plastic (10.5%).

The recovery was evidenced by great activity in the farming and
manufacturing sectors accompanied by an increase of 21.2% in

the Gross Domestic Fixed Investment (GDFI). Investment in durable
production equipments had a leading role; expanding by 41.1%,
followed by transport equipment 33.9%, machinery and equipment
15.59%, while construction 8.2%. The ratio GDFI/GDP (at current price
fevel) increased from 20.9% in 2009 to 22% in 2010

The most economic activity was also reflected in the volume of foreign
exchange, Exports grew by 32.2%, driven largely by the volumes
(16.8%) and to a lesser extent by the prices (5.5%). Similarly, imports
grew by 45.6%, driven mainly by the quantities (37.7%) while prices
rose by 5.3%. The resulting trade surplus was USS 12,015 million, similar
to 2008 and 29.0% lower than in 2009.

The physical volume of exports in primary products showed the
most dynamism, increasing by 55.0%, followed by Monufactures of
Industrial Origin (MOI) with 24.6%, while reductions were reported in
the Manufacturing of Agriculture Origin (MOA) (-0.8%) and in Fuels
and Energy (-28.4%). Meanwhile, ot the imports sector increases
were observed in all areas that comprise: Capital Goods (40.4%),
Consumption goods (40.9%), Intermediate Goods (25.4%) and Fuels
and lubricants (35.6%).

“In 2010 the prices of Arbitration Chambers pertaining the major wheat markets were
not reported. The Buenas Aires Mejcantile Exchange only 1eported Lhe price of Cordoba's
Arbitration Chambers which had on average increase of 25% during the period jon-Oct.,
there was no quotation for the months Nov. and December 2010

(12)



El superdvit de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos ascendi6 a 3.573
millones de délares estadounidenses en 2010, incidiendo el mayor crecimien-
to de las importaciones respecto de las exportaciones, L3 Cuenta de Capitaly
Financiera del Balance de Pagos reflejd un saldo positiva de 710 millones de
ddlares estadounidenses, destacdndose por un lado el ingreso de capitales
del sector privado, que se situé en 445 millones de délares estadounidenses
Yy por otro el incremento de las reservas internacionales del Banca Central de
la Republica Argentina (BCRA) en 4.222 millones de délares estadounidenses.
Asimismo, el tipo de cambio (Comunicacién “A" 3.500) exhibié un incremento
anual de 4,7% respecto del délar estadounidense,

Asimismo, las finanzas pdblicas reflejaron el mayor crecimiento econémico,
Los recursos tributarios nacionales crecieron un 34,1%. El Sistema de Segu-
ridad Social recaudé un 32,1% més, como consecuencia principalmente del
aumento del salario imponible (21%) v de los cotizantes efectivos (6,3%).

Er cuanto a los recursos de arigen impositivo: los provenientes de la Direc-
cion General Impasitiva subleran un 33,5% y los recaudados por la Direccién
General de Aduanas (DGA) lo hicieron un 43,4%. Se destaco el buen desem-
pefio del Impuesto a las Ganancias (38%), el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
(33.2%) y elimpuesto a los créditos y débitos en cuenta corriente (30,8%),

El sector publico nacional finalizé 2010 con un resultado financiero positivo
de 3,068 millones de pesos (0,2% del PIB), y unresultado primario de 25,115
millones de pesos (1,7% del PIB). El superavit financiero fue la consecuencia
de una mejora en los ingresos totales del 37,2% sobre e gastos totales que
crecieron un 36,7%.

En el cuarto trimestre de 2010 la ratio de deuda publica bruta/PIB se ubicd en el
45,3%, descendiendo respecto alo registrado en el cuarto trimestre de 2009
(48,8%), en tanto que para el mismo periodo | ratio de deuds externa pdblica/
PIB pasd de 18,2% a 16,6%. Durante 2010 s procedid a la reapertura del canje
de deuda en default, al tiempo que continud obteniéndose financiamierito me-
diante la colocacidn de deuda en oy ydnismos superavitarios del sector ptiblico
nacional, lo cual explica en parte fa caida en la ratio de la deuda externa/PIB.

Sistema Financiero Argentino

Superada la incertidumbre, que afecté a variables monetarias hasta media-
tlos de 2009, coma consecuencia del contexto externo, el sistema financiero
presentd una marcada mejora en la intermediacidn durarite 2010, La moiat|-
zacion de |a economfa (M3/PIB) se situd en gl 24% y la participacion del finan-
clamiento bancario en la economfa fue del 12,9% del PIB. Fl sector externo
resulto el principal generador de la expansian primaria de dinero, llevando a
que las reservas irternacionales del BCRA se incrementasen en4.222 millones
de dolares estadounidenses y finalizaran el afio en 52,190 millones de délares
estadounidenses, a pesar del uso parcial de los 6,569 millones de délares es-
tadounidenses retirados para la construccion del Fondo de Desendeudamiento
Argentino en marzo de 2010,

Los depdsitos privadas craciaron un 29,1 V65(31,2% en pesos y un 15,2% en
moneda extranjera), en tanto que los préstamos lo Kicieron 1N 37,196 (35.8%
en pesasy un 38,68% en moneda extranjera). Los préstamos comerciales fueron
los de mayor crecimierta (44,5%) junte con los destinadns al consumo (37,6%),
porsu parte los vinculados a garantias reales crecieron un 1 7.2%, Impulsados en
mayor medida por los prendarios (31,6%) que por los hipotecarios (11,6%),

& Promedio mensual de diciembre de 2010 contra diclembre de 2009,
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El sector publico increment6 sus depdsitos un 62,9% (52,5% en pesos y un
145% en moneda extranjera, los que representaron el 75,2%y 24,8% de la
variacion total respectivamente) en tanto que los préstamos lo hicieron un
19,9% (16,6% en pesos que representaron el 83,4% de la variacién).

Asi, el mayor crecimiento de los depdsitos totales (36,2%) sobre el de los prés-
tamos totales, ambos expresados en pesos, (33,2%), incrementd la liquidez
amplia’ finalizando el afio con el 44,7% de los depésitos totales.

En este contexto, las tasas de interés pasivas continuaron durante el primer
semestre de 2010 la tendencia a la baja que exhibieron en 2009, para presen-
tar a partir de junio subas acotadas que las situaron en diciembre de 2010 en
niveles similares a las de enero del mismo afio, En particular, la tasa para plazos
fijos minoristas promedié el 9% y la Badlar el 10,3%.

Por otra parte, las tasas activas presentaron a lo largo del afio una tendencia
ala baja, principalmente las vinculadas a la cartera comercial y de consumo,
en tanto que las ligadas a la cartera con garantfa real tuvieron una cafda

més acotada. A diciembre de 2010 se observaron tasas promedio del 19,2%
para adelantos en cuenta corriente, 14,8% documentos a sola firma, 28,9%
préstamos personales, 31,2% tarjetas de crédito, 17,3% prendarios y 14,7%
hipotecarios.

El mayor crecimiento de |a intermediacién financiera, la recuperacién en la
cotizacién de los titulos publicos y menores niveles de morosidad (2,2% de las
financiaciones totales, 2,6% en 2009)8, permitieron que las entidades finan-
cieras finalizaran 2010 con una mejora del 49% en sus resultados anuales, los
que se ubicaron en 11.800 millones de pesos.

7 Incluye las reservas de las entidades en pesos y en délares estadounidenses (Cuenta Corriente en el BCRA
mds Efectivo en bancos ) y el stock de Lebac y Nobac respecto a los depésitos totales.
8 £n 2010 promedio de 11 meses, en 2009 promedio de 12 meses,






BANCO DE LA NACION

Banco de la Nacion Argentina




Negocios y
Actividades

Business
Activities

El Banco de la Nacién Argentina cuenta con una amplia cobertura geografica
enel ambito nacional e internacional a través de 675 filiales enelpaisylSen
el exterlor (6 sucursales, 3 agenicias, 4 subagenclasy 2 representaciones),
promoviendo el desarrollo de las distintas econamifas reglonales y liderando el
ranking de préstamos y depésitos del sistema financiero.

Entre sus objetivos a mediano y largo plazo cabe mencionar:

> Priorizar la asistencla crediticia a Jas micro, pequefias y medianas empre-
sas de actividades agropecuarias, industriales, comerciales y de servicios
mediante programas de financlamiento especificas,

> Promover un desarrolla regional equilibrado mediante acciones tendien-
tes a arientar el financiamiento hacla las economias locales, detectando las
posibilidades de desarrollo productivo de cada zonay priorizando los micro
emprendimientos que incentiven la generacion de empleo y la recuperacién
de activos improductivos,

> Incrementar la penetracion del Banco en el mercado, tanto en participa-
cién sobre saldos como canticad de clientes, en los diferertes seqimentos
de empresas como en individuos, mediante el ofrecimiento de productos y
servicios competitivos y con valor agregado,

> Fortalecer y acrecentar la participacion de |a asistencia crediticia al sector
privade no financiera e intensificar jos cantroles sobre la mora a fin de
mantener su incidencia relativa en la cartera a niveles compatibles con los del
mercado, agregado v por segmento de Uierites,

> Apoyar a la produccitn agropectiaria en todas sus etapas creando los
medios de financiacion adecuados para promover su desarrollo.

> Promover las exportaciones argentinas, mediante lineas de crédito para
el comercio exterior, participacidn en exposiciones y apoyo a las filiales del
extarjor,

> Desplegar estrategias orientadas a sustentar la promaocidn y desarrollo

de los negocios de comercio exterior, fomentando sobre todo los segmentos
exportadores de bienes, servicios ¥ tecnologia de origen argentino que com-
ponen la estructura productiva de las diversas regiones del pais.

> Alcanzar un mayor acceso a los mercados monetarios internacionales e
incrementar el ofrecimiento de Ieas de crédito de bancos corresponsales,

> Impuisar el crecimiento de nuestros productos de medios de pago median-
te laincorporacién de nuevos rubros de consumo y acLieicios comerciales,

> Financiar a mediano y largo plazo proyectos de inversién destinados a la
radicacién de nuevas plantas y alaampliacién de la capacidad instalada,

> Concluir la implementacion de diversos proyectos de adecuacidn tecno-
I6gica y sistemas de informacidn de gestion, desarrollo de infraestructura y
gestion de seguridad de la informacian, con el objeto de lograr la eficiencia de
los sistemas operativas del Banco,
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> Desarrollar nuevos productos y herramientas de fondeo dentro del marco
regulatorio establecido por el Banco Central de la Republica Argentina.

> Optimizar los esténdares de calidad en materia de atencién a clientes y
prestacién de servicios.

> Consolidar e incrementar la participacién del Banco en la captacién de
dep6sitos del sector privado no financiero,

> Instrumentar lineas especiales de préstamos personales y otras orientadas
a la adquisicién, remodelacién y ampliacidn de viviendas destinadas ala familia
en condiciones ventajosas en cuanto a costo y plazos de amortizacién,

> Ampliar las oportunidades de negocios, fortaleciendo las relaciones con
entidades financieras del exterior incluidas en el marco del programa de
acciones estratégicas tendientes a la ampliacién y desarrollo operativo.

> Continuar como Agente Financiero del Estado Nacional y de las provincias
de Mendoza y Catamarca, procurando el fortalecimiento de dicha funcién
mediante prestaciones adicionales propias de la actividad financiera.

El Banco de la Nacién Argentina gestiond sus actividades a través de las
distintas areas:

Banca Comercial

Durante el periodo 2010 se verificé un crecimiento de la demanda del crédito y
a partir del sequndo semestre se experimenté un recupero de ésta. La partici-
pacién en el sistema financiero en los saldos de capital de préstamos al sector
privado no financiero se ubicé en el 13,4% al cierre del ejercicio,

Respecto de los saldos de cartera de Grandes Empresas el 63% correspondid
a clientes directos de Casa Central, en tanto el 37% restante se distribuyd

en las distintas sucursales del pafs. En cuanto a la distribucién de la cartera
por moneda, el 60% operd en délares estadounidenses con amplia primacia
del financiamiento a las exportaciones. Las Iineas en pesos tuvieron niveles
superiores a los histdricos.

Se registré un constante y sostenido incremento de las operaciones de call
money limitado a empresas de primer nivel, que superé el promedio de 2009.
Continud poniéndose énfasis en el potencial multiplicador, lo que condujo a

la interaccién de estas corporaciones y los distintos sectores de la economia,
dada su estrecha vinculacién con proveedores y clientes y su interrelacién con
los objetivos estratégicos para la atencién de MiPyMEs.

La gestién comercial orientada a las cooperativas continué con una politica

de apoyo financiero a las empresas que desarrollan actividades agropecua-
rias, mineras, manufactureras y prestadoras de servicios puiblicos. El saldo de
préstamos en este segmento tuvo respecto del afio anterior un incremento del
35,7% vy la ratio de mora més baja de los Ultimos afios.

Por otro lado, el Banco asumié un rol preeminente en apoyo a las politicas
puiblicas desarrolladas por el Gobierno Nacional, tales como el Gasoducto
Transmagallanes, la construccién de viviendas soclales en diversas provincias,
los emprendimientos mineros del NOA (Noroeste Argentino), entre otras, gue
requirieron financiacién a tasas preferenciales.

La politica de crédito llevada adelante durante el ejercicio se encamind a satisfa-
cer las necesidades de los diversos sectores productivos, en particular las micro,
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pequefias y medianas empresas, asi como también a las familias. Se incrementa-
ron los préstamos con garantias hipotecarias a través de la oferta de lineas tales
como la Reglamentacian N° 400 - Financiamienta de Inversiones para la Micro,
Pequefia y Mediana Empresa (MiPyMEs), Desde su lanzamiento, el Banco otorgd
43.000 préstamos de Inversion a las pequeffas y medianas empresas por un
monto del orden de los 7.500 millones de pesos. Esta linea se lanzé Inicialmenite
conun monto total de 5.000 millones de pesos y posteriormente fue ampliada
con otros 5.000 millones de pesos debido al éxito que tuvo su colocacién,

El Banco de la Nacién Argentina consolida su posician coma lder en el finan-
ciamiento, en el sector PyME, impulsando una politica de apoyo mediante sus
lineas de crédito y sus nuevos "Centros PyME” en las localidades de Quilmes,
Lomas de Zamora y Martinez (provincia de Buenos Aires) y Linlers (Ciudad
Auttnoma de Buenos Aires). Estas aperturas se enmarcan er Jas iniciativas del
Gobilerno Nacional que tlenen como una de sus prioridades afianzar el desarro-
llo econdmica y mejorar en forma contiriua la distribucian del ingreso.

El mercado financiero indic6 que el segmento de las Pequefias y Medlanas
Empresas (PyMEs) dio continuidad a la preferencia de lineas tales como Des-
tubierto en Cuenta Corriente o Descuento de Cheques de Pago Diferido, por lo
que se implementd |a posibilidad de bonificar las tasas y autorizar operaciones
para dotar al procedirmiento de una mayor celeridad,

Frente a la reticencia estructural de las PyMEs a adquirir préstamos para la
inversion a largo plazo, tenierdo en cuenta para la evolucidn las necesidades
financieras de corto plazo, se desarrollé una intersa accion para fijar limites
en la utilizaclon de la tarjeta de crédito PymeNacién, herramienta creada
para las compras a proveedores,

Conel fin de contribuirala mejora del nivel de depdsitos y reciprocidad en
materia de productos y servicios, se elabord un sistema mediante el cual se
analiza en cada elevacién crediticia la necesidad de proponer, sequn lo amerite
cada caso, nuevos negucios para el Banco en sintonia con la asistencia dispen-
sada, de manera de rentabilizar y fidelizar la relacién con el diente.

El Banco continud actuandn como nexo en la implementacién de las politicas de
gobierno orientadas al fomerito de la inversion, entre ellas la Reglamentacion

N 425 Programa de Financiamiento Productivo dal Bicentenario, Decreto del
Poder Ejecutiva Naclonal (PEN) N° 783/2010, orientada a empresas de cualquier
dimension y sector econtmico con destine a la financlacion de proyectos de
inversién previa evaluacion favorable de la Unidad de Evaluacian de Proyactos,
confarmada por los Ministerios de Economia y Finanzas Publicas, Industria ¥
Turismo y Agricultura, Ganaderfa y Pesca, y las Secretarfas de Comercio Interior,
de Industria, Comercio y de la Pequefia y Mediana Empresay de Agricultura, Ga-
naderiay Pesca, A diciembre el saldo de esta lnea fue de 37,8 millones de pesos.

Banca de Individuos

Desarrollo de productos: se realizd el lanzamiento a nivel nacional de la tarjeta
de crédito PymeNaclén, La meta esencial de este producto fue brindar a las
MiPyMEs un medio de pago confiable, promaviendo la evolucian comercial, el
desarrollo y crecimiento de las PyMEs argentinas.

Paquetes de productos: la colocacion se ha Incrementado en un 65,4%
alcanzando un stockide 260.113 paquetes, En las Cuentas Naclén Jubilados
se registro un crecimiento del 84,4% respecto al afio anterior, habiéndose
abierto alrededor de 77,000 nuevas cuentas, impulsando la bancarizacion de
este segmento de clientes,

(@)

micro, smalf and medium enterprises, as well as fomilies There were
increased equity loans through supply lines such as Regulation N°

400 - Investment Financing for Micro, Srmall and Medium Enterprises
(MiPyMEs). Since its lounching, the Bank has granted 43,000 investment
loans to small and medium enterprises for a total of around 7,500

million pesos. This line was initially launched with @ total of 5,000
million pesos and was later increased with an additional 5,000 million
pesos due to its placement success.

Banco de la Nacidn Argentina has consolidated its position as a

learder of financing in the Small and Medivm Sectors (SME), promoting a
polity of suppant thirough their lines of credit and its new “Centros Pyme"
(Centers for SME)" in the towns of Quilmes, Lomas de Zammora, Martinez
(provincia de Buenos Aires) and Liniers (Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires), These actions are part of the national government initiatives
that have as a priority the strengthening of economic development and
continuing the improvement of income distribution,

The financiol market segment indicated that the Small and Medium
Enterprises (SMEs) continued the preference forlines such as
Overdrafts of Demand Accounts or Discount of Deferred Dated Checks,
50 it was implemented the possibility of charging fees and authorize
operations to provide the procedure faster,

Faced with the reluctance structural SMEs to acquire loans for long-
term investment, taking fita account the short-term finonial needs Tt
evaltition there was Intense action to set limits on the Lse of credit cord
PymeNacion, a tool created for facilitating purchasing from suppliers.

To help improve the level of deposits and reciprocity in terms of products
and services, it was developed a system whereby each credit increase
analysis is discussed on the basis of the need for prapnse credit, as
warranted in each case. New business for the Bank and improve the service
inorder to capitalize on new deals and retain the customer relationship,

The bank continued to act as a figison in the implementation of
government policies aimed at entauroging investrment, including
Regulation N° 425 Bicentennial Progui: tion Fifteneing Program, Decree
of the Fedeml Government (PEN) N° 783/2010, almeéd ol compnnies of
any ize and fiom any economic sector destinad far the financing of
investment prijects prior fovorable assessment aof the Evaluation Unit
Project comprised by the Ministries of Economy, Public Finance, Industry
and Tourism, Agriculture, |.ivestock, Fisheries, Secretaries of Domestic
frade, Industry, Commerce, Smill ond Mediuin Enter prises, Agriculture,
Livestock and Fisheries, The halonee as of December 31, 2010 under
this line was 37.8 million pesos.

Banking Indiw’dual;

Development of products: the credit card PymeNacién program

was launched nationwide. The ultimate goal of this product was to
provide MiPyMEs a reliable means of payment, promoting commercial
development and growth of PyMEs in Argenting.

Bundles of products: placamant Nas increased by 6542, reaching o
fevel of 260,143 pickages. The Retiree Notional Accounts sectar grew
by B4, 4% over the previnus yeor, having openesd oround 77,000 riewy

accounts, promoting the banking of this customer segment,



Servicios de recaudaciones y cobranzas: en relacidn a los convenios de cobran-
zas, se registré el aumento en los resultados de los servicios de recaudacion
con tarjeta, logréndose un crecimiento en monto recaudado del 58,3% (comi-
siones percibidas: 47,3%) y publicacién de deuda, monto recaudado 53,5%
(comisiones percibidas: 68,9%).

Pago de haberes: la cantidad de convenios vigentes al cierre del ejercicio fue
de 3.740, observéndose un incremento del 10,1% respecto al perfodo anterior,
Con relacién a la cantidad de cuentas el crecimiento fue del 4,4%, mantenien-
do 637.979 cuentas con acreditacién de haberes.

Segquros generales: el Banco continué ampliando y diversificando la comercia-
lizacién de las distintas lineas que ofrece, tanto de seguros de vida como de
los sequras patrimoniales. Asimismo, desarrolié en forma conjunta con Nacién
Seguros S.A. nuevos productos. Durante el ejercicio se incorporaron seguros
patrimoniales como Sequro Integral de Comercio, Robo de Carteras, Acopio de
Cereales, entre otros.

Préstamos personales e hipotecarios para la vivienda: se gestionaron 191.422
operaciones de préstamos personales por 1.972,8 millones de pesos. Las
fineas con mayores desembolsos fueron Nacién Sueldo y Empleados de la
Administracién Publica Nacional y Provincial (Reglamentacién N° 421) y los
dirigidos a la cartera abierta.

Se destacaron las lineas al sector pasivo, tanto en la financiacién de efectivo
como en lalinea Mi Compu. Se realizé una promacién especial de las lineas
Préstamos Mi Compu y Créditos Mi Hogar.

Con relacién a los préstamos hipotecarios para la vivienda se registraron 6.816
nuevas operaciones por 784,8 millones de pesos.

Cabe mencionar que durante el transcurse de 2010 se produjo el lanzamiento
de nuevas lineas tales como: Vamos de Paseo, destinada a la adquisicion de
paquetes turisticos para el sector pasivo, Préstamos Personales Nacion Mi Auto
y Préstamos Hipotecarios Nacién Casa Propia.

Medios de pago

Mediante distintas acciones comerciales se potencié la colocacion de tarjetas
de crédito comercializadas por el Banco.

Nuestra tarjeta de crédito Nativa Nacion registré un crecimiento de 108.849
cuentas habilitadas o que implicé un incremento del 21,7%. Se desarrollé
un programa integral concentrado en emisiones masivas, campafias de
activacién y acciones promocionales, que permitid incrementar el nimero de
tarjetas activas y el volumen de consumo promedio.

Las tarjetas de crédito MasterCard, Visa y Nativa Nacién a diciembre de 2010
registraron 1.019.530 cuentas habilitadas (un 11,5% mas que al cierre del
ejercicio anterior), 1.413.743 tarjetas vigentes, 425 millones de pesos en con-
sumos y 677,6 millones de pesos por ventas de comercios actuando el Banco
como entidad pagadora.

Un hito destacado del afio fue el acuerdo entre el Banco de la Nacién Argentina
y MasterCard Internacional, lo que significé pasar de la condicién de miembro
afiliado de First Data Cono Sur S.R.L., a miembro principal MasterCard Interna-
cional, brindando entre otros beneficios mayor independencia para el manejo
de los productos que operan bajo esta marca. Esta accidn incluye a Nativay le

Tax and collection services: in relation to collection agreements there
was an increase in the results of the services of card collection, achieving
o growth of 58.3% of amount collected (fees received: 47.3%) and debt
publishing, amount collected 53.5% (fees received: £68.9%).

Payment of salaries: there were 3,740 agreements for payroll services
in the year; that was an increase of 10.1% over the previous period.
The number of accounts grew by 4.4%, maintaining a total of 637,979
payroll checking accounts.

General insurance: the Bank continued to expand and diversify the
marketing of different lines that offer both life and property insurance.
Also, developed jointly new products with Nacion Seguros S.A. During
the year offered property insurance as Integral Commerce Insurance,
Portfolio thefts and Gathering of Cereals, among others.

Personal loans and housing mortgages: 191,422 operations of personal
loans were incepted for 1,972.8 million pesos, The lines with higher
degree of disbursements were Nacidn Sueldo y Empleados de lo
Administracién Publica Nacional y Provincial (Reguiation N° 421) and
other apen end loans.,

Also, there were lines directed to the passive sector, both in cash and in
financing, as the line My Compu. It was conducted as special promation
of the lines My Compu Loans and Home Loans,

With respect to housing mortgage loans, there were 6,816 new
transactions for a total of 784.8 million pesos,

During the course of 2010, there was the launching of new lines for
the passive sector as Vamos de Pasea, allocated to the acquisition of
tours,Préstamos Personales Nacion Mi Auto, to buy autos, Préstamos
Hipotecarios Nacién Casa Propia to purchase homes.

Methods of Payment

Various marketing activities were enhanced for the placement credit
cards marketed by the Bank. The credit card "Nativa” grew by 108,849
accounts authorized implying an increase of 21.7%.

A comprehensive program was developed to focus on massive
issuances, campaigns and promotional activation, which aflowed
increasing the number of active cards and the volume of average
consumption.

The MasterCard, Visa, and Nativa Nacidn credit cards recorded in
December 2010, with a combined total of 1,019,530 open accounts
(11.5% over the previous fiscal year), 1,413,743 current cards, 425
million pesos in consumption goods and 677.6 million pesos in sales
from businesses where the Bank acted as paying agent.

A major milestone of the year was the agreement between Banco de la
Nacidn Argentina and MasterCard International, which meant moving
the status from an offiliate member of First Data Cono Sur SRL, to @
leading member of MasterCard International, obtaining certain benefits
as greater independence in the management of products under this
brand. This action includes a Nativa and will allow our product to expand
throughout the network of shops enabled to have international reach,

(&)



permitird a nuestro producto ampliar la red de comercios habilitados y tener
alcance internacional.

Tarjeta de Crédito AgroNacién: culmin el ciclo con 41,7 millones de pesos

en consumos a diciembre de 2010, con 16,688 cuentas Yy un crecimiento del
16,1% respecto de diciembre de 2009, y con 4.853 comercios adheridos, En el
transcurso de 2010 se concretaron mas de 70 promociones con las empresas
proveedoras mds importantes del sector agropecuario y se efectuaron dos
preembozados, uno a nivel nacional y otro regional, Con el nbjeto de extender
el uso de este praducto se amplié la cartidad de rubros y se introdujeron me-
Joras, como el servicio de detalle de delida pendiente en resumen de clenta y
exceso de limite Cuentas AgroNacién,

Tarjeta de Crédito PymeNacian: se lanz6 al mercado en mayo de 2010y cerrd
el affo con un volumen de ventas por 3,2 millones de pesos, 2.417 cuentas
habilitadas y 2.880 comercios adheridos. Se llevé a cabo el preembozado con
ACOFAR -Cooperativa Farmacéutica Limitada- y con el objeto de activar los
consumos se realizd una campafia de reintegro, que consistié en la devolucién
del 5% sobre todas las compras efectuadas,

Tarjeta Ticket Nacién: durante el perfodo 2010 se increments el nimero de
tarfetas correspondientes al Plan Nacional de Seguridad Alimentaria (Ticket
Nacién Social) y el de Becas Estudiantiles Y para Escuelas (Ticket Nacién Be-
cas), que crecieron un 21% y 29%, alcanzando un total de 314.662y 959.194
beneficiarios respectivamente,

Planes Sociales: se bancarizaron un total de 166.614 beneficiarios del Plan
Cooperativistas, manteniendo en cartera a 690,420 del Programa Familias,
Ademads se Increment6 la bancarizacion del Plan |ovenes, Al clerre del ejerticlo
5e pagan por via ANSES (Administracion Nacional de Sequridad Social) aproxi-
madamente veirite programas, El lotal de cuentas sociales que administra el
Banco al clerre del ejercicio ascendid a 1.843.985,

Banca Electrénica

Cajeros autométicos: se alcanzé un total de 1.126 dispositivos habilitados. Se
instalaron 67 nuevos equipos (un 6,3% superior al pargue de dispositivos a
diciembre de 2009) emplazados en ubicaciones bancarias y extrabancarias,
El Banco participa con el 21,6% del total de cajeros integrantes de la Red Link
S.A Las transacciones e cajarns propios superaron, a diciembre de 2010, las
17,1 millones de transacclones (12,5% de participacién en la red); en tanto
que las transacciones de clientes propios en el total de la red alcanzaron un
25,3%, también en diciembre de 2010 (algo mds de 33,3 millones de transac-
ciones mensuales),

Home Banking: durante el ejercicio 2010 se efectud una reingenierfa de Home
Banking, renovando su disefio e incarporando nuevas funcionalidades, supe-
rando los 9,1 millones de transacciones a diciembre de 2010, lo que significé
un aumento del 46,4% respecto al afio anterior y posibilitd alcanzar una
participacién en la red del 35,8%.

Sitio web institucional: a lo largo del afio se han ido realizando mejoras en la
navegacion y uso de nuestro sitio institucional (www.bna.com.ar). Nuestra
pdgina recibe 2,836,313 visitantes por mes,

Centro de contactos: la calidad de este canal fue certificada por la 1SO 9001 -

2008, Por este medio, ademds de las consultas habituales, los clientes de
tarjeta de débito con atributo Maestro de algunos convenios de pagos de ha-
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PymeNacion Credit card: was launched in May 2010 and ended the
year with a sales turnover of 3.2 miflion pesos, 2,417 open accounts
and 2,880 participating businesses. It was held an exhibition with
ACOFAR -Pharmaceutical Limite({o.- 1o activate consumption and
reimbursement of 5% on all purchiises
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Social plans: a total of 166,614 beneficiaries of the Cooperative Plan

were gutomated and paid through the banking services, keeping in the
Program a total of 650,420 families. Also, it was added the “Youth Plan.
Atyearend, were piid vin ANSES (Social Security Administration) about
iy programs. The total of social accounts managey 1 by the Gank ut
r end was 1,543,985
Electronic Banking

ATMs: reached a total of 1,126 enabled devires installed 67 new
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Contact center: the quality of this channel was certificated hy the IS0
H001 2008, which means customers with debit cards can finonce
their purctioses with Maestro attribute; this repiresented q new venue

Link Celular: the Banco de la Nacién Argentina in conjunction with
Red Link S.A. has worked to make a new tronsactional channel through
cells available for the Bank's customers Also, 2,186 customers have
been incorporated into this system producing more than 545,000
transactions during the year,



beres pueden financiar sus compras, representando asi una nueva posibilidad
de crédito.

Link Celular: el Banco de la Nacion Argentina junto a Red Link S.A. han traba-
jado para poner a disposicién de nuestros clientes un nuevo canal transaccio-
nal a través de los cefulares, Se han incorporado a este sistema 2186 clientes
y se realizaron algo més de 545.000 transacciones durante el afio.

Banca Electrénica Empresas: se adhirieron 26 nuevas empresas a Link Pagos
ampliando la oferta de servicios a nuestros clientes quienes pueden efectuar
sus pagos desde la comodidad de su casa u oficina. La participacién en la red

alcanzo el 27,9% a diciembre de 2010.

Nacién Empresa 24: se contabilizaron 2.412 265 transacciones mensuales a
diciembre de 2010, cifra que represent6 un crecimiento del 56,2%, y el giro
comercial fue superior a 894.,6 millones de pesos transferidos que significé un
aumento del 115% respecto al afio anterior con una participacion en la red del
48,8% al cierre de 2010.

Datanet e Interpyme: cuenta con 5.308 empresas adheridas, registréndose
366.974 transacciones (incremento del 21,4% respecto al afio anterior) .El
giro comercial fue superior a 40,7 millones de pesos transferidos implicando
un incremento del 48%.

Marketing

En 2010 se lanzaron tres importantes campafias de comunicacion: présta-
mos hipotecarios para la vivienda, préstamos para PyMEs y tarjeta de crédito
PymeNacién. Las dos primeras tuvieron comoe objetivo resaltar la excelente tasa
de financiacién y la posibilidad que brinda el Banco de la Nacién Argentina de
llegar a todo el pafs. En el caso de |a tarjeta de crédito de propia marca Pyme-
Nacién, el concepto fue comunicar el lanzamiento al mercado de un nuevo
medio de pago flexible y efectivo.

Alolargo del affo se realizaron campafias publicitarias destinadas a posicionar
|a tarjeta de crédito Nativa Nacién en el dmbito nacional. Se realizaron comuni-
caciones puntuales relacionadas con dias conmemoarativos. Asf, con motivo del
Bicentenario se lanzd la Revista Tierra Nativa, una publicacién de 32 péginas
con la historia de la tarjeta, notas sobre el Bicentenario de la Revolucién de
Mayo e informacién de interés general,

Respecto de AgroNacién, se continué con una fuerte comunicacién de marke-
ting directo, se reforzé el vinculo con los clientes, brinddndoles informacion Gtil
para su actividad y promociones exclusivas.

Con el objetivo de potenciar su imagen como entidad publica, comprometida
con la difusién y el patrocinio de diversas actividades artisticas, culturales y
deportivas, el Banco de la Nacién Argentina participé como auspiciante de
las Selecciones Nacionales de Véleibol y de Basquetbol, de las Ligas Argenti-
nas de Basquetbol, de Véleibol y de Hockey sobre patines. En Automovilismo,
con sus productos Nativa Nacién, AgroNacién y PymeNacién fue el principal
auspiciante de |a categoria Top Race.

Riesgo y Gestién de Cobranzas

Al cierre del ejercicio se verificaron indices de morosidad satisfactorios con
relacién a la cartera de préstamos y la participacion en el otorgamiento de

Banca Electrénica Empresas: 26 new companies joined Link Payments
expanding the supply of services to our customers who can pay their
bills from the comfort of home or office. in December 2010, participation
in the network reached a level of 27.9%.

Nacion Empresa 24: there were 2,412,265 transactions accounted

per month through December 2010, Which represented a growth of
56.2% and the transfers turnover was more than 894.6 milfion pesos,
representing an increase of 115% compared to the previous year, with
participation in the Network of 48.8% at the end of 2010.

Datanet & Interpyme: holds 5,308 member companies, there were
366,974 transactions (up 21.4% over the previous year) and the trade
turnover was more than 40.7 million pesos transferred, resulting inan
increose of 48%.

Marketing

In 2010 it was launched three major campaigns of communication:

the home mortgage loans, SME loans and the credit card PymeNacion.
The first two were intended to highlight the excellent level of funding
and extended the possibility that the Banco de la Nacidn Argentina
offered the service across the country. In the case of its own brand credit
card for PymeNacidn, the concept was to communicate the lounching of
a new flexible method of payment and cash transfers.

Throughout the year, advertising campaigns were made aimed at
positioning the Nativa Nacién credit card at the national level. There
were communications relating to commemorative days. The Tierra
Nativa Magazine launched to mark the Bicentenary, a publication of
32 pages with the card history, notes on the Bicenteninial of the May
Revolution and information of general interest.

In reference to AgroNacion, a strong direct marketing communication
was pursued; the bond with customers was strengthened by providing
useful information for business and exclusive promotions.

Banco de la Nacién Argentina in order to enhance its image as

a public entity, committed to broadcast and sponsorship of various
artistic, cultural and sporting activities, participated as a sponsor

of the Volleyball National and the National Basketball Teams, the
Volleyball Argentine and the National Hockey leagues over skates and
in guto racing. The Bank along its products Nativa Nacion, AgroNacion
and PymeNacion, was the main sponsor of the Top Car Race category.

Risk and Collections Management

At year-end there was o very satisfactory low rate of delinquency loans in
relation to the loan portfolio and participation in the granting of financial
products aimed at the Bank's commercial portfolio. The level of irreqular
loans (excluding penalties) of the Non-financial Private Sector at the end
of the fourth quarter of 2010 was 336.2 million pesos, -28.1% fower than
in 2009. The quality index of the Private Sector portfolio was 1.3%.

The levels of Allowances for the loans portfolio and other similar

operations of the Banco de la Nacién Argentina were adequately
covered from the exposure to potential bad debt losses.
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productos financieros dirigidos a la cartera comercial del Banco, La cartera
irregular (sin inclulr castigos) del Sector Privado no Financiero al término del
cuarto trimestre de 2010 fue de 336,2 millones de pesos, un -28,1% inferior
alaregistrada en 2009. El indice de calidad de cartera del Sector Privado fue
del 1,3%.

Los niveles de previsionamiento calculados para la cartera de préstamos y de
otras operaciones asimilables, cubren adecuadamente |a exposicion del Banco
delaNacién Argentina a eventuales pérdidas por incobrabilidad.

Durante el efercicio se trabaj6 en estrecho contacto con os oficiales de crédito
y responsables de riesgo del pals y del exterlor, a fin de facilitar la implantacian
de las politicas de clasificacion y previsién. Se continug con |a tarea de asis-
tencia y asesoramiento a las distintas gerencias sobre cuestiones referidas
anormativas vinculadas a la evolucion del riesgo, clasificacién de deudores,
fracclonamiento de riesqo crediticio y araduacion de crédito.

El sector opera con una base de datos que supera los 931.000 clientes y 1,4
millones de operaciones equivalentes a 63.440 millones de pesos de financia-
clones al cierre el ejerciclo,

Se desplegd una intensa actividad de gestién de recupero de las acreencias en
mora sobre la base del desarrollo de soluciones a medida de las necesidades
de aquellos clientes con vocacion de pago.

Se llevaron a cabo mdltiples acciones orientadas a recuperar la cartera, las mis-
mas se realizaron en tres niveles:

> A nivel sistemdtico se continug con el disefo e implantacidn de diversos
fideicomisos en conjunto con las autoridades gubernamentales de provincias
indirectamente beneficiarias cor la restauracion de deudores locales,

> Anivel normativo el Directorio dprobd |ag disposiciones para facllitar el
recupero de deudores de muy larga data, er que la posibilidad de concrecian
dependid de una adecuada valuacion de los créditos g cobrar en relacidna la
capacidad de pago, de |a existencia de garantias de suficiente calidad a favor
del Banco y de la existencia de las resoluciones internas adecuadas a las
circunstancias particulares de este universa especifico de la cartera.

> Anivel individual se profundizé en aquellos casos que requerfan un andlisis
particular de su capacidad de pago y de su situacion juridica y que también
requerian del disefio de soluclones singulares a medida para resolver satisfac-
toriamente la situacién del incumplimiento de sus obligaciones,

Conrelacion a la cartera de Banca de Individuos, se continué la intensa tareq
de monitoreo y control sobre la cartera mediante |4 utilizacién de un tablero de
control de gestion y la tercerizacion inicial de la gestion prejudicial y extrajudi-
cial, integrada con los procedimientos internas.

Banca Fiduciaria y Fideicomisos

Al cierre del ejercicio, el Banco de la Nacién Argentina era fiduciario de 64
contratos que comprendfan fondos pablicos nacionales, provinciales y munici-
pales y fideicomisos de (ndole privada, clasificados sequn su objeto en fideico-
misos de administracion, de garantfa o financieros, que involucraron activos por
63,000 millones de pesos.

Se desarrollaron una serie de tareas que posibilitaron al Estado Nacional cum-
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During the year, the team worked closely, among which were domestic
ant faraign credit risks officers to facilitate the implemeriation of loans
clussificotion and reserves policies, The task of assisting and advising
management o virious risk issues was continued, classification of
debtors, creditrisk frogmentation and credit grading.

The sector operates nt year-end with a database of aver 931,000
customers and with 1.4 million of financing transactions equivalent to
E3.440 million pesos.

Furthermore, management displayed an intense effort to recover debt in
arrears based on those customers with paying capabilities,

There were a series of actions to collect the loans portfolio described by
these three levels:

» Acanststent level of continuing effarts and implementation of
VOnoUs frusts in coryunction with proviticlal gavernment iuthorities
Indirectly benefited by the restoration of Incol debiors

* At the poflcy Jevel, the Boord ppraved oriangen

the recovery of very fong stonding debtars, wh

Eits to facilitote

the possibility of

olization depended on a praper v Mition of the s vables in ralotion
to ability to pay. the existense of sufficient guardneses With good guality
i favar of the Bank ond th

exislence of adequate Internal 1afysis for

the pocticular citcumstances of this universe of lnans portfolio
* On g individuo fevel for those Cases [Hot required o sperific
analysis which inciuded ther ability to pay and their judiclal stotus,

Alse

wired a unigue desfan of solutians tailtred to satisfactorily
resolve camplitnee of their abligotions.

With respect to the individucis indis po tfofin. the Bonk mntinued the
task of manitoring and controling the portfolio using mokagement
control panel and outsour ing mun IGEMENTS iritial court rulings and
integrated with internal procedyres,

Trust Bank and Trus_t

At year end, Banco de la Nacién Argentina served as trust for 64
contracts comprising national, provincial, municipal and private trusts,
classified by purpose such as administrative, quaranteeing and financial
involving a total of 63,000 million Desos in assets.

There were a series of developments that enabled the Federal
Government to comply with the guidelines established in the rules
governing the various trust funds, which are as follows:

> Assistance to provincial governments through the implementatinn
of expenditure that was directed through the trust fund for provincial
development,

> Compliance with the payment of public works, services and
subsiies to the trust funds-Federal Infrostructure and Transport
Reglonal Federal Efectric ds well ps t {ydraulic Infrastructure Trust
and Tronspaort and Road (1 WroStructure Fees,

> Financing of enterprises with the National Fund for Small and



plir con los lineamientos establecidos en las normas que regulan los diversos
fondos, entre las que se destacan:

> Asistencia a los estados provinciales mediante la instrumentacién de
desembolsos que se canalizaron a través del fondo fiduciario para el desa-
rrollo provincial.

> Cumplimiento de los pagos de obras publicas, servicios y subsidios con los
fondos fiduciarios -Federal de Infraestructura Regional y para el Transporte
Eléctrico Federal-, asf como también con los Fideicomisos de Infraestructura
Hidrica y de Infraestructura del Transporte y Tasas Viales.

> Financiamiento de emprendimientos con el Fondo Nacional para la Pequefia
y Mediana Empresa y asistencia a los productores ovinos a través del fondo
fiduciario para la recuperacion de la actividad ovina.

> Instrumentacion de nuevas fiducias, entre ellas un fideicomiso de garant(a
con el Instituto Provincial de Desarrollo Urbano y Vivienda de la provincia de
Chacoy otro con la provincia de La Rioja.

> Continuidad del programa global de emisién de Valores Representativos de
Deuda en el marco del fideicomiso creado por el Decreto del PEN N° 976/01
por hasta 4.000 millones de pesos de valor nominal. Se colocaron la Serie lll
por 300 millones de pesos, la Serie [V por 850 millones de pesos y la Serie V
por 1.050 millones de pesos, relacionados con el Fideicomiso del Sistema Vial
integrado (SISVIAL).

> Colocacién de las Series | y Il por 600 y 400 millones de pesos, respectiva-
mente, con relacién al programa de emisién de valores fiduciarios del Fideico-
miso de Infraestructura Hidrica.

Andlisis y Programacién Financiera

La cartera total de dep6sitos en pesos (saldos promedio), registrd un incremen-
to del 46,2%. El saldo del sector privado logré un crecimiento significativo del
38,8%, que generd un aumento de la participacién del Banco en el mercado
respecto al afio anterior, Los depdsitos en délares estadounidenses (saldos pro-
medio), experimentaron un aumento en mas del 120%, producto de la evolucién
de los depdsitos del sector publico. En su conjunto la cartera de depdsitos del
Banco tuvo una participacién en el sistema financiero del orden del 28%.

Se adecuaron las estrategias de captacién de fondos que permitieron mantener
niveles de tasas inferiores a la competencia, tanto en el segmento minorista como
en el mayorista, sin que ello afectara mayormente la participacion de mercado.

En el transcurso del afio, el Banco de la Nacién Argentina participd
activamente en licitaciones de cupos de crédito con tasas bonificadas de la
Secretarfa de la Pequefia y Mediana Empresa, en lineas de crédito para el
financiamiento de diversas actividades agropecuarias y reprogramacion de
pasivos agropecuarios con tasas bonificadas por la Secretarfa de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentacién.

Banca Internacional

El Banco de 1a Nacién Argentina desarrolla su actividad en el exterior a tra-
vés de sus sucursales en el Hemisferio Norte y Hemisferio Sur. El drea apoyd y
potencié sus actividades mediante la promocidn de diferentes lineas y produc-

Medium Enterprises and agssistance to ovine producers via the trust
fund for the recovery of the sheep raising sector.

> implementation of new trusts, including a guarantee trust with the
Provincial Institute of Housing and Urban Development of the province
of Chaco and another with the province of La Riojo.

> Continuity of the overall issue of debt securities under the trust
created by Decree N° 976/01 of Federal Government for up to 4,000
million pesos par value and Series il for 300 million pesos, Series IV
850 million pesos and Series V for 1,050 million pesos, related to the
Integrated Road System Trust (SISVIAL),

> Placement of Series | and il for 600 and 400 million pesos,
respectively, relative to the issuance of trust securities of the
Hydraulic Infrastructure Trust.

Analysis and Financial Programming

The total portfolio of deposits in pesos (average balance), had

an increase of 46.2%, the balance of the private sectar achieved
significant growth of 38.8%, which generated an increase in the
Bank's participation in the market compared with the previous year.
Depaosits in USS (average balance) had an increase in more than 120%
due to the evolution of public sector demand deposits, Overall the
Bank's deposit portfolio had a share in the financial system in the order
of 28%.

Fund raising strategies were implemented to keep interest rates lower
than the levels of competition, both in retail and in wholesale segments
without affecting the market share.

During the year, the Banco de la Nacién Argentina actively
participated in bids for credit rate quotas granted by the Secretary of
Small and Medium Enterprises, for lines of credit to finance various
agricuftural projects and rescheduling of liabilities ot subsidized rates by
the Secretary of Agriculture, Livestock, Fishéries and Food.

International Banking

The Banco de la Nacién Argentina carries out its activities abroad
through a series of branches located in two Regions- Northern and
Southern Hemispheres, The area supported and strengthened its
activities through the promotion of different lines and products, bosed
on credit lines for exports of medium and long term capital goods

Relations with foreign financial institutions were intensified as part of a
strategic program aimed at expanding and developing strong operating
network with correspondent banks, with emphasis on those located in non-
traditional markets, aiming to establish contact with potential customers as
a counterparty to the exporters of our national capital goods.

The software update process for websites was completed for the
Bank's branches in Bolivia and Paraguay. The objective was to increase
profitability by reducing costs transoctions, increasing business volume,
introducing new products and expedite the process of implementation
of an e-banking at the branch in Paraguay.
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tos, sustentada en las Ifineas de financiacién a las exportaciones de bienes de
capital de medianoy largo plazo.

Se Intensificaron las relaciones con entidades financieras del exterior en el
marco de un programa de actlones estratégicas tendientes a la ampliacian
y desarrollo operativo con una importante red de bancos corresponsales,
poniendo especial énfasls en aquellas ubicadas en mercados no tradiciona-
les con la finalidad de contactar putericiales clientes coma contraparte de
exportadores de blenes de capital de origen nacional,

Conrelacion al proceso de actualizacion informética, se finalizé la implemen-
tacian definitiva de los sitios web de las sucursales del Banco en Bolivia y
Faraguay. Con el objetivo de Incrementar la rentabilidad a partir de [a reduccidn
de los costos transaccionales y el incremento en el volumen de negocios por |a
incarporacion de nuevos productos se inicid el proceso de implementacién de
e-hanking en la filial de Paraguay.

Finalizé la implementacion del sistema de gestién de riesgos (liquidez, finan-
cieros y créditos) en la fillal Montevideo, En relacién a la Gestion del Riesgo
Operacional, a partir del mapeo de los distintos ciclos y subticlos de las casas
del drea sur, se desarrollé la matriz de valoracion de criticidad de los mismos
que permitird evaluar la efectividad de los controles vigentes y considerar la
implementacion de nuevos mitigadares,

Enlas sucursales del drea norte se inicié el proceso de reconversién parcial de
actividades y se le otorgd mayor énfasis a los negocios comerciales intrarre-
gionales,

Laoficina de Representacion en Vienezuela tuvo una participacién destacada
en el financlamiento del comerclo exterior bilateral, permitiendo de este modo
apoyar el desarrollo de economias regionales,

Por dltimo, cabe mencionar que se avanzé en el cumplimiento de las formali-

dades tendientes a establecer una oficina de representacién en la ciudad de
Beijing, Repiblica Popular China,

Sistemas y Organizaciég

Durante el ejercicio 2010 se desarrollé una importante actividad, Se detallan
las siguientes:

Servicios a usuarios

> Mejorar el nivel de continuidad de procesamiento para plataforma distribuida,

Mediante la identificacian de aplicaciones de plataforma distribulda yejecu-
cién de tareas a fin de mejorar la dispanibilidad. En ese marra y con el objeto
de rabustecer el Servicio de Mensajerfa se realiz6 la instalacién de Websphere
MQ -gestor de transferencia de archivos- para ser utilizado en la Corte Supre-
ma de |usticia de la Nacidn y como paso previo a la migracién planificada para
el Middleware, software que permite la Interaccion de aplicativos, redes, ertre
otros,

> Optimizacidn de la plataforma de comunicaciones,
Con la habilitacion del Centro Paralela de Procesamients (CPP) a partir de abril

de 2010, qued6 aperativa la red de fibra Bptica con tecnologla DWDM (Dense
Wavelength Division Multiplexing). Se instald un nuevo sistema de control
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The implementation of a risk management system (liquidity, financial
ond credit) in the Montevideo branch was completed. Also, the
Operational Risk Management, including mapping the cycles and
sub-cycles from different branches affiliates of the southern area was
completed, A valuation matrix w Inped to ussess the effectiveness
of existing controls and considey entation af new ones,

il

A partiol reconversion of activities began for the northern area
branches, greater emphasis was given to intra-regional trade business

The representative office in Venezuela had a significant role in the
bilateral trade financing, thus allowing support for the development of
the regional economy.

Finally, It shoule be mentioned that progress was macde in compliance
rmlities aimed at establishing a represeriptive office in

with the

Systems and Organization

There were developments of important activity during 2010, details of
which are shown below:

Service to users
> Improve the level of continuity for Distributed Processing Platform.

A continuous process of ientifying mast inpodant dpplications of

distribwted flatform ond execution of tasks to iy =avarllohility wes

mate, In this context dnd in ordar to strenythan FSA0INg 0 Service

Wetr-sphere MQ-manager of file tronsfer- Wi

thi Matin

nstolfed tohe used In
s Supreme Court and gs.a prelude to the pranmned migrotion

to middlewars and softwdre that allews the interae tion af applications

il metwiorks
> Optimization of the communications platform.

The implementation effective April 2010 of the Purallel Pracessing
Center (PPC) was launched an operating fiber optl¢ netwark with DWDM
technology (Dense Wavelength Division Multiplexing). instaflation of o
new access control system for monitoring the private finks with external
entities. It was also installed a new service solution for communications
between Head Office and the decentralized Architecture area, and the
“Coja de Prevision Social Carlos Pellegrini. The expansion of the network
was completed by linking it with Head Office. In 2010 were operating
110 telephone centers in the country

» Mairtain the highest level at the central processing platform
infrastructure.

Impiementation of arthitecturs CICSple ~MAAAGEr sof tware for
oofine transaction-for simultansciys attention'of bath processors,
sysplex Distifbutor for avallabliity and bolancing Sysples. nstiffation
of new s

FEwrs fur r:='.h'1.!_'r new camponent of Endevar for chinge

management. IF cannection to the moinfrome consales Migration

te the Hew version of 2/05 1.11. 05 mainframe
same time, designed o solution for the aptimization of monitoring
the Bank's branch network, The update of saftwire-based core



de accesos para la supervisién de los enlaces privados con entes externos.
Asimismo, se instald una nueva solucién del servicio de comunicaciones entre
Casa Central y el drea descentralizada de Arquitectura, y con la Caja de Previ-
sién Social Carlos Pellegrini. Se completd la ampliacién de la red de cableado
estructurado en Casa Central. Quedaron operativas 110 centrales telefénicas
en sucursales del pafs.

> Mantener un alto nivel de la infraestructura de la plataforma central de
procesamiento.

Implementacién de arquitectura CICSplex -gestor de software de transacciones
en |inea- para atencién simultdnea de ambos procesadores, Sysplex Distributor
para disponibilidad y balanceo de Sysplex. Instalacién de nuevo software para
pruebas y nuevo componente de Endevor para gestién de cambios. Conexién P
para las consolas de sistemas centrales, Migracién de la nueva versién z/0S 1.11,
sistemna operativo de los sistemas centrales. Asimismo, se disefid una solucion
para la optimizacién del monitoreo de la red de sucursales del Banco. Se ejecutd
la actualizacién del software de base de los sistemas centrales y se brindéd
disponibilidad continua de los datos en la plataforma principal.

> Incorporar la plataforma de Datawarehouse al entorno operativo. Incorpo-
rar Tecnologia High-End en el subsistema de almacenamiento de |a platafor-
ma distribuida.

Primera etapa de incorporacién de plataforma de DW al entorno operativo de
produccién ajustando los procedimientos a los estandares en uso en el proce-
samiento del entorno distribuido.

Se inicié la migracién de datos para incluir en la plataforma distribuida el uso
de equipamiento optimizado de modo de cumplir con requerimientos de alma-
cenamiento de alto rendimiento.

Gestidn del Riesgo Operacional

Se considerd especialmente a la recoleccion de eventos asociados al Riesgo
Operacional (R0), la conformacidn de la base histérica de eventos y el cumpli-
miento del Régimen Informativo trimestral incorporado por la Comunicacién "A”
4,904 del BCRA.

Fue fundamental la tarea realizada en el desarrollo, implementacidn y soporte
del proceso denominado Tramite ante un Evento de RO y de la herramienta
para la registracién de eventos (TERQ), plenamente operativa en la totalidad
de las sucursales; durante agosto de 2010 se instald una nueva version.

Gestion de demanda - Implementaciones

> Implementacidn de nuevo servicio de cheque cancelatorio.

> Sistema Nacional de Pagos: incorporacién al Sistema Nacional de Pagos Tesorerfa

General de la Nacién - Servicio de Pago a Proveedores y migracion del sistema SH.

> Incorporacion de 'as Listas de terroristas y PEPs provistas por World Compliance.

> BCRA - Coordinacién prueba integral MEP (Medio Electrénico de Pagos).

> Se coordinaron las tareas con S!, Operaciones y Tecnologia, y se realizé el
testeo de una nueva aplicacién para comunicaciones varias con el BCRA.

systems was achieved, while the main platform provided continuous
availability of data.

> Incorporation of the Data warehouse platform into the operating
environment. Incorporate High End technology in the subsystem
within the distributed platform storage.
First stage of incorporation of the OW platform operating environment
by adjusting the procedures to the shelves used in processing the
distributed environment.
The data migration was started to include in the distributed platform
optimized the use of equipment, in order to comply with requirements of
high performance storage
Operational Risk Management
Emphasis was given to the re-collection of events related to Operational Risk
(RO), the formation of the historical events file and the quarterly compliance
Reporting System enacted by Communication "A”4.904 of the BCRA
Fundamentally, the process for the task for an event denominated RO and
tool for its registration of events (TERO), both became fully operational in
all the branches. During August 2010 a new version was installed.
Demand Management - Implementations
> implementing new service checks for settling debts.
> National Payment System: Inclusion in the National Payments
System Treasury's Office - Service Provider Payment System and
Migration System SH,
> Incorporation of terrorists and PEPs lists provided by World Compliance.
> BCRA - Coordination integral test MEP (System for Electronic Payments).
> Coordinated tasks with SI, Operations and Technology, and testing a
new application for muftiple communications with the BCRA.

Foreign Branches

> Implementation of an action plan to redirect the re-informatization
of the Chilean Branch.

> Entry into production of a Home limited baniking at the Madrid Branch
> Implermentation of LAN network at the Miami Branch.

> Implementation of new core server production at the Paraguayan Branch.

Organizational structures-Administrative circuits

Relieve analysis and development of the modification of organizational
structures, missions and functions, and the corresponding update in

(@)



Filiales del Exterior

> Ejecucién de plan de accién para reencauzar la reinformatizacion de la
Filial Chile.

> Entrada a produccién de un Home Banking limitado en Filial Madrid.
> Implementacién de Red LAN en Filial Miami.

> Implementacién de nuevo servidor central de produccién en Filial Paraguay.

Estructuras organizativas - Circuitos administrativos

Relevamiento; andlisis y desarrollo de la modificacion de las estructuras
organizativas, misiones y funciones y su correspondiente actualizacién en

el Manual de Organlzacian, Retipificacion de suclirsales con el proposito de
mejorar la metodologia en uso. Durante el efercicio se aprobaron los siguientes
Circuitos Administrativos en los ambites de: Mesa de Operaciones, Tarjeta de
Credito y Otros Medios de Pago, Planificacion vy Desarrollo de Personal, Barca
Electronica (Empresas, Individuos y Cajeros Automaticos), Sequridad v Preven-
clén, Gestion de Servicios, Auditoria y Giros y Transferencias,

Procesos de apoyo

> Participacion y desarrollo de dorumentos de definiciones operativo-conta-
bles necesarios para la implementacian de médulos Peaple Soft en contabill-
dad automética, -

> Caja Chica: requerimientos pendientes de procedimientos y normativa,

> Adecuacién del médulo CB -corversién de impuestos percibidos o reteni-
dos en moneda extranjera- (participacién conjunta con Disefio Funcional); y
otros requerimientos del drea de Asuntos Tributarios,

> Homologacién de Manual de Procedimiento de Administracién Banca
Fiduciaria,

> Proceso Integral de Compras y Contrataciones.

> Tareas relacionadas con actualizaciones de Ciclos de Apayo y Negocio.

Plantas funcionales - Equipamiento informatico y para Tesorerfa

Plan de adecuacion de sucursales: se procedié al andlisis de 55 sucursalesy
aprobacion de 48 layouts junto a la administracion de espacio en Casa Central
y despacho de aslgnacian de espacio fisico a Nacidn Servicios S.A, e el edlficio
del CPP.

Se asigharon 287 computadoras personales a las sucursales: 81 pard el servi-
clo de caja y 206 de back office. Se asignaron 131 computadoras personales de
escritorio, 19 equipos portatiles y 17 monitores LCD para Casa Central,

Se realiz6 una licitacion de 200 ménuinas de contar monedas a ser distribui-
das, la ampliacion de la orden de compra de 175 equipos de luz uitravicleta y
de 111 méquinas de contar billetes,

-
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the Organization Manual. Modifications of branches with the purpose
to improve the methodology were made. During the year, approval
for the administrative channels was obtained in the areas of: Desk
Operations, Credit Card and Other Payment Systems, Planning and
Staff Development, Electronic Banking: Businesses, Individuals and
ATMs, Security and Prevention, Management Services, Audit and
Money Transfers.

Support processes
> Participation and development of operational definitions documents
and accounting necessary for the implementation of People Soft
accounting modules automatically.
> Petty Cash: requirements and procedures pending legislation.
> Adequacy of CB-conversion module taxes collected or retained in
foreign currency-(joint participation with Functional Design) and other
requirements in the area of taxation.
> Approval of Administrative Procedure Manual Trust Bank,

> Integrated Process for purchasing and bidding.

> Work-related updates Support and Business Cycles,

Functional plant - Computer equipment and Treasury

Branch adequacy plan: proceed with the analysis of 55 branches and 48
layouts with space area available in Head Office and space allocation
was made for Nacién Servicios S.A. in building of the CPR

287 personal computers were assigned to branches, 81 for cash service
and 206 for back offices, Heod Office received 131 desktop PCs, 19

faptaps and 17 LCD manitars

Bitiling was conihicted for the pre hasing of 200 colns counting

miachine to be distribisted, the enhoniement ¢ if the purchos
of 175 ultraviole! light equipment and 111 oo

counting machines

Quality Assurance Data

Viariows tusks were performed oimed at maintaining the quality of
diito, Ineiiding: cross data with RENAPER filters (Nutional Realstry of
rovisional infurmation on spcial security, with ANSES.
treatment of exempted oceavints -Low N° 25413-, nay mialization of
data gards, crossover of Bases as set out in the Communicdtion "A”
45¢1 of the BCRA and others requested by the Money Laundering Unit.

Persons) o

In the context of IT support the activities were as follows:

Obtaining the highest level of continuity in processing-the critical
missjon processes

The new Datncenter oflowed <f Wiping a'tieh avoilability system, so the
Bank was able, for its critical proresses, to achisve the highest level of



Aseguramiento de la Calidad de Datos

Se realizaron distintas tareas orientadas a mantener la calidad de datos, tales
como: cruces de datos filiatorios con el RENAPER (Registro Nacional de las
Personas) y de informacién previsional con ANSES, tratamiento de cuentas
exentas -Ley N° 25413-, normalizacién de datos postales, entrecruzamiento
de bases seguin lo establecido en la Comunicacién "A" 4.521 del BCRA y otros
soficitados por la Unidad Antilavado.

En el marco de las actividades de Soporte de Tl se mencionan:

Obtencién del més alto nivel de continuidad de procesamiento para los
procesos de misién critica

El nuevo Datacenter permiti6 dar forma a un esquema de altisima disponibili-
dad, por lo que el Banco logré para sus procesos de misién critica, el nivel mas
alto acorde a los estandares internacionales, alcanzando la capa de disponibi-
lidad continua.

Optimizacién de la conectividad WAN con sucursales - Optimizacion del
servicio de cajeros automaticos

Con la puesta en marcha del CPP se implantaron los nodos concentradores

de los enlaces con sucursales a los efectos de obtener una alta disponibilidad
del servicio de comunicaciones. Mediante la implementacién de un nuevo
protocolo de comunicaciones, se ha incorporado en la red el uso de enlaces

de nueva tecnologia de transporte de datos, que permiten definir prioridades
reservando ancho de banda para cada servicio. Asimismo, quedaron operativos
los primeros cajeros automaticos bajo protocolo IP (via red de datos) en las
sucursales Plaza de Mayo y Boedo. Este cambio ofrece nuevas funcionalidades
en el servicio y mejora de la disponibilidad, ya que se sustituyen los médems
originales con muy alto indice de fallas,

Recursos Humanos

A diciembre de 2010 el Banco de la Nacién Argentina contaba con una do-
tacién de 16.377 agentes en el pais, de los cuales 16,255 integraban la planta
permanente y 122 la planta temporaria. Ademds, cuenta con 239 agentes
destacados en el exterior lo que representa un total de 16.616 empleados.

En materia de capacitacién el Instituto Daniel A, Cash implemento diversos
programas de formacién orientados a fortalecer la gestién comercial, asf
como también propender a la mejora de la calidad y la atencién al cliente.
En este proceso se integraron los productos y servicios de las Empresas Con-
troladas de! Banco. Se capacité un total de 6.585 agentes en los siguientes
programas:

> Fortalecimiento de la gestién operativa y comercial,

> Promocién y desarrollo de los recursos humanos,

> Demandas especificas de las dreas de Casa Central, Gerencias Zonales y
Empresas Controladas del Banco de la Nacién Argentina,

> Mejora continua en las dreas centrales del Banco de la Nacién Argentina.

> Profesionalizacién de los recursos humanos.

performance according to international standards, reaching the layer of
continuous availability.

Optimizing WAN connectivity with branches - ATMs optimization
services

With the launch of the CPP were implanted nodes concentrators links
to branches in order to obtain a high availability of communications
service. The implementation of a new communications protocol has
been incorporated into the network using new technology links data
transport for defining priorities reserving bandwidth for each service
At the same time, the first ATMs started to operate under protocol IP
(via network data) at the Plaza de Mayo and Boedo branches. This
change provides new features and improvements in service availability
and original modems with a very high failure rate were replaced.

Human Resources
At the end of 2010, the staff of Banco de la Nacién Argentina amounted
to 16,377 agents in the country, of which 16,255 are permanent and 122
are temporary employees, In addition, there were 239 officers assigned
abroad, representing a total of 16,616 employees.
The banking training Institute Daniel A. Cash implemented several
training programs aimed at strengthening commercial management.
As well as, to help the improvement the quality of service provided to
customers, Within this process were integrated products and services
from Companies Controfled by the Bank. A total of 6,585 staff was
trained in the following programs:

> Strengthening the operational and commercial management.

> Promotion and development of human resources,

> Specific demands from areas of Head Office, Zonal Managers and
Companies of the Nacidn Group.

> Continuous improvement in the core areas of the Banco de la
Nacién Argentina.

> Professionalization of human resources.

> Support for self-empowerment.

> Prevention of money laundering.

In reference to RR.HH. the following programs were corried out:

> Vacation and Colony camps: with the participation of 2,227 children
of employees.

> Libraries: 43 units with 3,717 agents with a stock of 137,450 booklets.

> Permanent Solidarity Fund; provided assistance to 137 members for
a total of 497,732 pesos.

> Financial assistance for projects: benefiting thirteen clubs in the
country for 943,000 pesos.
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> Apoyo a la autocapacitacién.
> Prevencién de lavado de dinero,

Con relacién a las acciones vinculadas a los RR.HH. cabe mencionar lo
siguiente:

> Colonias de vacaciones y campamentos: con la participacién de 2.227 hijos
de empleados.

> Bolsa de libros: a través de las 43 bolsas de libros existentes en todo
el pafs se beneficiaron 3,717 agentes mediante un stock de 137.450
ejemplares,

> Fondo solidario permanente: se prest6 asistencia a 137 adherentes por un
total de 497.732 pesos.

> Ayuda econdmica por obras de Infraestructura: se citorgaron veintidds
subsidios beneficiando a trece clubes por 943.000 pesos.

> Ayuda econémica para fines determinados: se asistié a diecinueve agentes
de lainstitucién por un total de 32.353 pesos.

> Préstamos hipotecarios parala vivienda al personal; se otorgaron 770
acuertdos previos, de los cuales escrituraron 269,

Auditoria !nternq

La gestion del drea mantuvo especial énfasis en el monitoreo y funclonamien-
to del sistera de control interno, con el objetivo de asegurar una razonable
efectividad y eficiencia en el desarrollo de las operaciones, una adecuada
ronfiabilidad de la informacién contable, financlera y operdliva y un adecuado
cumplimiento de las leyes y normas aplicables. Ello se basé en el plan anual
aprobado, profundizando fa aplicacién de matrices de riesgoy efectuando, con
intervencion del Comité de Auditoria, el seguimiento y control de la implan-
tacian de las recomendaciones, lo cual ha permitido asegurar |3 correcta
cobertura de dichos riesgos,

Durante el ejercicio 2010, se desarrollaron programas de mejora a fin de alcan-
zar una mayor eficiencla en ‘el desarrollo de fas tareas, que incluyeron, entre
otras, las herramientas Informaticas utilizadas, los programas de auditorfa,

los niveles de control de |as tareas realizadas y la pronta implementacian de
mejores practicas técnico-profesionales,

Se implanté el Plan de Carrera y Capacitacion, a fin de dsegurdar un equipo de
auditores altamente profesional que ofrezca adecuada respuesta a las necesi-
dades y desaffos que se presentan en un entorna de permanente cambia. Fn
este sentido se estimula a los auditores a obtener certificaciones profesiona-
les reconocidas internacionalmente (C.LA. - Certified Internal Auditor, CILS.A.

- Certified Information Svstems Auditor, QAR - Quality Assurance Review,
entre otras),

Adicionalmente, el Sistema de Control Interno fue testeado ensu conjunto y
demostrd un razonable grado de efectividad que se traduce en muy acotado
nivel de fraude, tanto interno coma extarro, asequrandao asi un desarrollo ade-
cuade de los negocios. Asimismo, se verificd la existenclay cumplimiento del
Programa de Prevencién de Lavado de Dinera y Financiamiento del Terrorismo
implementado por la Entidad,
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> Finotie il assistance: was extended to benefit nineteen agents for
32353 pesos,

> Personal mortgage loans: there were 770 granted, including 269
instrumented finyi

Internal Audit

The management of the area continued emphasis o manitoring

and operation of internal controls, in order to ensu wreasonable
effectiveness and efficiency in the development of operations.
Adequate reliobility of accounting informution, financial and operating
pesforinafice were achieved in full complianee with the faws and
regulations, All this was carried out based on the approved annual
plan, déspaning the applicationof risk mattices and performance,
with the intervention of the Audit Cammitiee, monitor and control

the implementation of the recommendations, which has ensured the
correct coverage of these risks,

During the exercise 2010 programs were developed, in order to achieve
greater efficiencyin the pecforming of tasks Whith inc luded, omong
athers, the informatlcs wals used, audit software, control fevels of the
I

professionals practices.

ISKS performed and the prompt imiplemientotion of best technical

ATraining Coreer Plan has been implemerited 1o ensure a highly
ianal teant of auditars to give an o feginte response to the
ind chollenges thit arise in a constantly changing envitonment,

t T Breouroges audiral's 1o olitoin imtermationally recagnized
professionil certifications (CIA - Certified Internol Auditon CI5A

Certified Information Systems Auditor, QAR - Quality Assurance Review,
among others),

Additionally, the internal control system was tested as a whole and
showed a reasonable degree of effectiveness, It leads to very narrow
levels of mal practice, both internal, externally and ensures a proper
development of business, Also, verified the existence and enforcement
of the Prevention Program on Money Loundering and Terrorist Financing
implemented by the Bank.

Planning and Malnageient gontrol

All the information gendratiog periadically and automaticatly durir 185
the year from the SIG (Monogement Information System) wiis miide

avaitable ond sent to the vorious busi

; trdividuals Banking,

tommercial Bunking, Risk and Collections Manauement), control (Auiy
Office of Generol Mani
oifices. Also, aetion

ent) anid the branch netwark oned regionil

were continged fowords the onsolidiion arid

IAIEEGTin OF ExXIsting Stroctures s well os their adontation to new
feads. Some of these impravements allowed for the replocemant

of alternative sourcss of nformation far management reporting

and decision making, The pralimitiiiy Frctonol analysis tosks for
rrigrating harware ard sof tware ws started and the finallzation will
DeEgin iy the Upcarif ) yer The contral and monftorir i af the progress

of the Business Plan und Ecanomit Bidget continuer L as well os the

fallow up of the evelution i alf it tss

products of the bank.

et ffabilities, and senvice



Planeamiento y Contro! de Gestién

Durante el ejercicio se confecciond y remitié a las distintas dreas comerciales
(Banca Individuos, Banca Comercial y Riesgo y Gestidn de Cobranzas), de control
(Auditoria, Gabinete de Gerencia General) y a la red de sucursales y zonales, toda
la informacién generada de manera periédica y automética desde el S.L.G. (Sistema
de Informacién de Gestién). Asimismo se continué con las acciones tendientes a

la consolidacion y explotacion de las estructuras disponibles, asi como también

su adecuacion a las nuevas necesidades. Algunas de estas mejoras permitieron
reemplazar las fuentes alternativas de informacién para la generacion de informes
de gestion para la toma de decisiones. Se comenzd con las tareas de analisis fun-
clonal preliminar para la migracién de hardware y software que se llevara a cabo en
el préximo ejercicio. Se continué con el control del avance del Plan Comercial y del
Presupuesto Econdmico, asi como también con el sequimiento de la evolucién de
los principales productos activos, pasivos y de servicios del Banco,

Se desarrolld y controlé el Programa de Estimulo y Motivacién, sobre la base del
referido plan comercial del ejercicio establecido para las unidades de negocios con
la fijacién de objetivos comerciales sobre préstamaos y depésitos del sector privado
no financiero, ingresos por servicios y principales productos, el que incluye ftems
vinculados con el plus de calidad.

Durante el presente ejercicio la Gerencia de Planeamiento Estratégico elabord
diversos informes correspondientes a la situacién econémica internacional y local,
que permitieron establecer las pautas macroecondmicas necesarias para la con-
feccién de las proyecciones de la gestién comercial del BNA, Se realizaron estudios
sobre productos agropecuarios y actividades comerciales, generando a su vez
bases de datos para la gestién comercial. Asimismo, se continué con el analisis y
seguimiento, por sector y moneda, de |os origenes y las aplicaciones de fondos, de
la rentabilidad y del spread del Banco.

Se cred la Gerencia de Coordinacién y Seguimiento de Sociedades Vinculadas

por Resolucién de Directorio N° 688, Esta nueva area tiene a su cargo coordinar
el desarrollo e implementacién de las condiciones de planeamiento y control de

la gestién de las empresas subsidiarias, verificar el cumplimiento de las politicas
fijadas por el Directorio y el sequimiento de las observaciones y/o requerimientos
de auditorfas internas y de los organismos de contralor.

Respecto de la Gestién de Calidad, mediante Resolucién del Directorio N° 3290 del
23/09/10 se aprobd e Plan de Mejora de |a Calidad Funcional y Operativa de Sucur-
sales, comprendiendo 32 proyectos iniciales relacionados con aspectos de calidad co-
mercial, operativa, de recursos humanos y materiales, con responsabilidades inheren-
tes a la red de sucursales y dreas de Casa Central en forma especifica o conjunta, Dicho
Plan considerd propuestas formuladas por las Gerencias Zonales y el relevamiento
FODA efectuado por la propia drea de Gestién de Calidad. La ejecucién de los proyectos
avanza conforme a lo planificado, Por otra parte, se elabararon informes al Directorio
en cumplimiento de las normas del BCRA referentes a los reclamos presentados por
los clientes. A su vez, en forma conjunta con el drea de Operaciones, se efectuaron
operativos para la regularizacién de |a clasificacion segin actividades en la Base de
Clientes, la cual se ha completado en niveles superiores al 90% de las falencias ob-
servadas. Se mantuvo un seguimiento permanente de los niveles de operatividad de
sucursales y de la necesidad de aumentar los recursos humanos y materiales.

Unidad Antilavado

Continud el control y andlisis de las operaciones que exceden los limites dispuestos
por el Banco Central de la Republica Argentina y la Ley N° 25246 y sus modifica-
torias, en lo referido a lavado de dinero, conocimiento de clientes y deteccion de
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operaciones definidas como inusuales, para lo cual se monitorearon Ias transfe-
rencias desde y hacia el exterior. Asimismo, se efectuaron visitas a las sucur-
sales de frontera y a aquellas ubicadas en el extranjero para informar sobre los
controles vigentes en materia de blanquea de dinero, a la vez que se mantuvo
comunicacién permanente con bancos corresponsales y sucursales del exterior,

Serealizd el control de las polfticas y procedimientos antilavado en todas
las empresas vinculadas. Se analizaron los informes mensuales elaborados
por las mismas sobre el cumplimiento de la normativa vigente y su posterior
elevacién al comité de control y prevencién de lavado de dinero.

Compras y Contrataciones - Administracién de Bienes

A mediados de afio, se habilitd el Centro Paralelo de Procesamiento, quele
permitio al Banco contar con un centro de computos con las mdximas medidas de
sequridad necesarlas para preservar el equipamiento y sus datos criticos, Posee
un nivel de infraestructura tolerante a fallas (TIER 4), el més alto de la escala. En
el transcurso del periodo 2010 se realizaron 39 contrataciones destinadas a la
remodelaciin de inmuebles, la mayoria relacionadas con modificacion de fayout.
Se realizd la ampliacién en 105 sucursales de los recintos de banca electrinica
ton el objeto de adecuar las sucursales al plan de mejoras de la calidad operativa,
Asimismo, se realizaron obras civiles en los locales destinados a la instalacion de
nuevas filiales y nuevos edificios para sucursales habllitadas con anterioridad.

Asuntos Legales

Durante el ejercicio 2010'se profundizé el objetivo central de la asesaria legal:
el sostenimlento de un servicio juridica propio y permanente, integral, expedi-
tivo, eficiente y oportuno que poslibilite la recuperacion de una parte significa-
tiva de los activos confiados a la entidad, Este serviclo de asistencia urfdica se
presté a través de las distintas representaciones leyales situadas en todo el
pafs, cuya distribucion se compadece con la jurisdiccién y competencia de los
distintes tribunales ordinarios y federales.

Relaciones Institucionales

El Banco de la Nacién Argentina participé en los principales eventos nacio-
nales, entre los que se destacaron:

> Congreso Metallirgico del Bicentenario,

> Agroactiva 2010,

> Farmaética 2010,

> Sial Mercosur 2010,

> EP SAM - Exposicién PyME San Martin 2010,
> Exposicién Rural de Jests Marfa 2010,

> Feria Forestal 2010.

> 52 Feria Nacional del Comahue.

> 102 Edicién Expojuy.

&)

by monthly reports on compliance with current regulations and
remittance of the information to the committee for control and
revention of money laundering.

Administration of Property Management - Purch asing
and Procurements

At mid-year the Parallel Processing Center was set up to allow the
Bank to have a computer center with the highest security measures to
protect the equipment and critical data. This infrastructure had a level
of fault-toferant (TIER 4), the highest value of that scale. During the
year 2010, 39 contracts for the renovation of buildings were made,
mostly reiated to changes in lay out and in 105 branches carried out
the'expansion of electronic banking premises in order to bring the
bratichies for a quality plan and improve operational quality work.
Preliminary works were conducted on the premises for the installation
of new branches and previously opened branches,

Legal Matters

During 2010, the focus of legal advice was deepened: the maintenance
of a proper and permanent i o service compiehensive, expeaditious
and efficient monner that enables the By of a stgnificarit portion
of the assers entriisted to the Institution EIvice provided

legal assistance through the various legal representatives located
throughout the country and whose distribution is in keeping with the
jurisdiction of different courts ant! fetieral agencies.

Insti'tutioqal Relations

The Banco de la Nacidn Argentina has participated in major series
of exhibltions and culturalevents, omong which are the following:

> Bicentennial Metaliurgical Congress,

> Agroactiva 2010.

> Farmaética 2010.

> Sial Mercosur 2010.

> EP SAM Exhibition PyME San Martin 2010.
> Rural Exhibition Jests Maria 2010,

> Forestal Fair 2010,

> 5Sth. Nationul Fuir of Comahue.

> 10th, Edition Expojuy.

Among the auspices granted during 2010 include: Pan Armerican
Championships 9-Pool Ball and XV Annual Meeting of the SME network,

The Banco de la Nacién Argentina and EMPRETEC Foundation
presented awards to the best innovative enterprise projects of 2010,



Entre los auspicios otorgados durante 2010 cabe mencionar: Campeonato
Panamericano de Pool Bola 9y XV Reunién Anual de la Red PyMEs, entre otros.

El Banco de la Nacién Argentina y Fundacién EMPRETEC entregaron premios
alos mejores emprendimientos innovadores 2010.

Se organizaron y coordinaron eventos en el Salén de Actos y en el Salon de
Méarmol de Casa Central y se celebré el 118° aniversario de la creacién del Banco
de la Nacién Argentina,

.a galerfa de arte Alejandro Bustliilo realizo muestras de artistas de notable
trayectoria abarcando variadas tematicas. Por su parte, |a biblioteca Manuel
Belgrano, especializada en econormifa, finanzas'y derecho, continug prestando
sus servicios al personal de la institucidn a través de convenios de préstamo
interbibliotecario con I3 biblioteca del Banco Central de la Republica Argen-
tina y del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. Asimismo atendid las
consultas del publico en general.

Informe de Gestién en el Pais

El pasivo de la Entidad alcanzé al cierre de 2010 los 128.995,7 millones de
pesos (59,4% superior respecto del afio anterior).

Los depésitos totales representaron el 85,6% del total del pasivo, crecien-
do un 64,3% cor respecto al afio anterior y sumaron al clerre del ejercicio
110.365,8 millones de pesos. Las imposiciones en pesos registraron una
variacién positiva de 52,5% y las de moneda extranjera se incrementaron
un 149,4%, con saldos de 89.930 y 20.435,8 millones de pesos respectiva-
mente. La participacién de los depdsitos totales en el sistema financiero a
diciembre de 2010 fue del 29,3%.

The Banco de la Nacién Argentina organized and coordinated
events at the Functions Hall and the Marble Hall and also

for the commemoration of the 119th.anniversary of its
establishment.

The art gallery Alejandro Bustillo made notable exhibitions of
artists from varied themes and careers. Also, the Manuel
Belgrano library that specializes in economics, finance and

law, continued serving the staff of the institution through
interlibrary loan agreements with the library of the Central Bank
of Argentina, the Ministry of Economy and Public Finance and
public consuftants.

Management Report

The liabilities of the Bank reached the end of 2010, 128,395.7
million pesos (59.4% higher than last year).

Total deposits accounted for 85.6% of total liabilities, grew

by 64.3% over the previous years and at year-end totaled
110,365.8 million pesos. The holdings in pesos recorded a
positive variation of 52.5% and foreign currency increased by
149.4%, with balances of 89,930.0 and 20,435.8 million pesos,
respectively. The total share of deposits in the financial system
as of December 2010 was 29.3%.

The segregation by sectors, the public sector participated with
65.4%, the private sector with 34.4% and the financial sector
by 0.2%.

EVOLUCION DE LA PARTICIPACION DE LOS DEPOSITOS TOTALES EN EL SISTEMA FINANCIERO N
TREND OF THE PARTICIPATION IN DEPOSITS TOTALS IN THE FINANCIAL SYSTEM

0% 5% 10% 15%

En la composicién por sectores, el sector pliblico participé con un 65,4%, el
sector privado no financiero con un 34,4% y el sector financiero con un 0,2%.
Fri el segmento pesas se registraron participaciones del 63,9% para el secior
puiblico, 35,9% para el sector privado no financiero y 0,2% para el sector
financiero. Respecto a los depdsitos en moneda extranjera, la composicion por
sectores fue la siguiente; 72,5% para el sector pblico y 27,5% para el sector
privado no financiero.

Por naturaleza, la cartera correspondiente al sector privado no financiero mos-
1r6 Ia siguiente composicién al cierre de 2010: depdsitos en cuentas corrientes
del 23,1%, depdsitos a plazo fijo del 43,6%, depésitos en cajas de ahorros
27.2% y otros 6,1% (incluye intereses devengados a pagar).

20% 25% 30%

In the segment pesos participation was recorded 63.9% for the
public sector, 35.9% for the non-financial private sector and

0.2% for the financial sector. With regard to foreign currency
de posits its composition by sector was as follows: 72.5%
for the public sector and 27.5% for the non-financial private
sector.

By nature, at the end of 2010 the portfolio corresponding to the
non-financial private sector deposits had the following
components: current gccount of 23.1%, time of 43.6%, savings
27.2% and others 6.1%, (inclusive of accrued interest payable).

@



PUBLICO / Public

FINANCIERO / Financial

ElBanco de la Nacién Argentina Capté una porcion significativa de |os de-
positos del sector privado del sistema financiero en todas las jurisdicciones,
con participaciones en el sistema financiaro (ue ostilaron entre el 9,9% y el

59,3%; mientras que la participacién en total pais alcanzo el 14,8%.

DEPOSITOS TOTALES CLASIFICADOS FOR SECTOR ~ |
TUTALIDERDSITS CLASSIFIEDBY SECTOR |

Bangco de la Nacién Argentine cuptured o sgmificant portion of

private sector deposits of the finaa: il sy=tem in afl juri

Wwith share in the f 1einl systam r inging from 9 9% ond 59,309,

while the totalin the courtiv ragched 14565

PARTICIPACION DE LOS DEPOSITOS SECTOR PRIVADO EN EL SISTEMA FINANCIERO POR JURISDICCION (CAPITALES)
PARTICIPATION IN THE PRIVATE SECTOR DEPOSITS OF THE FINANCIAL SVSTERS BY JURISOIOTION (PRINCIPALS)

JURISDICCION PARTICIPACION EN EL SISTEMA JURISDICCION PARTICIPACION EN EL SISTEMA
]URISDICTION MARKET SHARE  JURISDICTION MARKET SHARE
Ciudad Auténoma de Bs. As 127% Mendoza 33,2%
Buenos Aires 13.0%  Misiones 185%
Catamarca 59,3% Neuquén 9,9%
Cérdoba 20,0% RioNegro 20,2%
Corrientes 22,5% Salta 11.6%
Chaco 20,1%  Sanjuan 14,1%
Chubut 13,9%  SanLuis 19,6%
Entre Rios 225% Santa Cruz 28,9%
Formiosa 235% SantaFe 15,2%
Jujuy 16.4% Santiago del Estero 3 18,0%
LaPampa g BRI, Tucuran 3 =n T 1%
La Rioja 311% Tierradel Fuego 11,6%

TOTAL 14,8%

El activo al cierre del ejercicio fue de 140.373,7 millones de pesos alcanzando

unincremento del 56,1% respecto de diciembre de 2009,

Los préstamos totales registraron un aumento interanual del 28,9% con un
saldo de 47.522,1 millones de pesosy una participacién en el Sistema Finan-
ciero del 20,7% (considerando saldos de capital, ajustes de capital e intereses

antes de netear previsiones).

Adiciembre de 2010 el 56,2% de Ia asistencia crediticia: 26.710,2 millones de
pesos, tuvo como destinatario al sector privado no financiero, verificandose
unaumento enlos saldos de la cartera del 25,9% respecto a igual periodo del

afio anterior,

El Banco de la Naci6n Argentina alcanzé el 20,0% de participacion en los

préstamos del sistema financiero, considerando sélo saldos de capital. La

)

Assets at year end were 140,373.7 million pesos and had a 56.1%
Increase over December 2009,

Totalloans registered an onnual increase of 28.9% with o balance of
47,5221 million pesos, and a share in the financial system of 20.7%
(considering capital balances, adjustments of principal and interest and
vejore netting allowarces)

As of December 2010 there was 56,2% of credit assistance, 26,710.2
million pesos, allocated to the non-financial private sector. verifying
anincrease on the portfolio balances 0f 25.9% over the same period
of fast year.

The Banco de la Nacidn Argentina reached 20.0% share of
the loans to the Financial System (including only principals).



participacién por sectores fue la siguiente: del 19,7% en el sector primario, en Participation by sector was as follows: 19.7% primary sector,

el sector secundario del 14,4%, en el sector terciario del 28,8%, en el sector secondary sector 14.4%, tertiary sector 26.8%, family sector
familias, personas fisicas en relacién de dependencia laboral del 10,8% y en el (individuals in a dependent relationship work) 10.6% and in other
resto de actividades del 42,4%. activities sector 42,4%.

EVOLUCION DE LA PARTICIPACION DE LOS PRESTAMOS TOTALES EN EL SISTEMA FINANCIERO |"\
TREND OF THE PARTICIPATION IN LOAN TOTALS IN THE FINANCIAL SYSTEM |

(21,7%)

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

El 43,3% de los préstamos correspondid al sector publico cuyo saldo al cierre del The public sector had 43.3% of loans for a total balance at the end of
ejercicio fue de 20,558,2 millones de pesos, con un incremento interanual de 32,4%.  the year of 20,559.2 million pesos, with an annual increase of 32.4%.

PRESTAMOS TOTALES CLASIFICADOS POR SECTOR |~ |
TOTAL LOANS CLASSIFIED BY SECTOR |

PRIVADO / Private

FINANCIERQ / Financial
Por actividad, el Banco de la Nacién Argentina colocé la mayor proporcién By activity, the Banco de la Nacién Argentina allocated greater
de su cartera en el sector terciario: 52,3%, en el sector primario: 12,2%, en proportion of its portfolio to the tertiary sector 52.3%, to the primary
el sector secundario: 11,5% y el 24,0% en personas fisicas en relacién de sector 12.2%, to the secondary sector 11.5% and to the employed
dependencia laboral y resto de actividades. individuals and other activities sectors, 24.0%.
PRESTAMOS TOTALES - CLASIFICACION POR ACTIVIDAD (CAPITALES EN MILLONES DE PESOS) | | |
TOTAL LOANS IN THE COUNTRY (PRINCIPAL) - CLASSIFICATION BY ACTIVITY (BALANCE IN MILLON PESQS) |
SECTOR BNA SISTEMA PARTICIPACION
BNA SYSTEM PARTICIPATION SECTOR
PRIMARIO 5.451,5 27.618,1 19,7% PRIMARY
Cultivos y servicios agricolas 45178 167189 27.0% Crops ond agribusiness
Crfa de animales y servicios pecuarios 6877 59287 116% Livestock and cattle raising
Caza, captura de animales, silvicultura 6,0 140,0 4,3% Wildlife, hunting and forestry
Pesca 14,5 382,5 3,8% Fishing
Explotacién de minas y canteras 2255 4,448,0 5,1% Exploitation of mines and quarries



PRESTAMOS TOTALES - CLASIFICACION PORACTIVIDAD (CAPITALES EN MILLONES DEPESOS) | [

TOTAL LOANS IN THE COUNTRY (PRINCIPAL] CLASSIFICATION BY ACTIVITY (BALANCE IN Mil LION PESES)

SECTOR BNA SISTEMA PARTICIPACION
BNA SYSTEM PARTICIPATION SECTOR
SECUNDARIO 5.128,8 35.527,0 14,4% SECONDARY

Elaboracién de productos alimenticios y bebidas 2.158,4 11618,5
Fabricacién de productos textiles y cuero 463,8 ; 2.561,0
-Fabricacién de_sustancias y productos quimicos 370,0 BIoE3%
Fabricacién de maquinaria, equipos e instrumentos 325,9 3,506,0
Fabricacion de vehfculos y equi;os de transp£ 5 ] 422,8_ 2.097,2
E}Lm; 77777 - - 13879 9811,1
TERCIARIO 23.305,1 80.998.9
Electricidad, gas, agua 967.3 3.400,2
Construccion 958,1 5.0439
Comercio 1.546,8 15757.7
Servicios 19.832,9 56.797,1
PERSONAS FISICAS EN REL. DEP. LABORAL 7.715,0 71.367.4
NO IDENTIFICADA 2.929,8 6.913,2
TOTAL 445302  222.424,6

En la composician por roneda se verificd | preeminencia de los préstamos
otorgados en pesos, con un saldo a diciembre de 2010 de 42,514.9 millones
tle pesos (89,5% sobre los préstamos totales), mientras que los préstamos
en moneda extranjera alcanzaron los 5.007,2 millones de peses para el mismo
periodo, estos Gllimos registraron un crecimiento del 56,9% con respecto al
afio anterior,

18,6%
18,1%
6.2%
9,3%
20.2%
14,1%
28,8%
28,4%

Production of foodstuffs and beverages
Manufacl?n’ng of textiles and leather
Manufac tuTiny of chemica/s_ and substances
Manufacturin;::f machinery and equipment
Ma_nufa;/ring o_f vehicl_es and t_ransport
Others -

TERTIARY
Electricity, gas and hydrarilic

1S.0%  Constiuction

9.8%

34,9%
10.8%
42,4%
20,0%

Commerce

Services

EMPLOYED INDIVIDUALS
REST UNIDENTIFIED
TOTAL

As of December 2010, composition of loans in pesos
utstondinghad o balarce of 42,514,9 million pesos (89.5% of
total loans) while for BN currency loansamauted to 5,007.2
miflion pesas for the snme gerfod, while farelgn currency loans
amounied to 5,007.2 milhon pesos representing an increqse of
56.9% aver the previcus VI

COMPOSICION DE PRESTAMOS POR SECTOR DE ACTIVIDAD (PRESTAMQS TOTALES) |~ |

TERCIARIO / Terciary

RESTO / Other

La participacion del Banco de la Nacién Argentina en el sistema financiero
en el segmento correspondierte a préstamos al sector privade no financiero
en el pals fue del 13,49%, con participaciones significativas en gran parte de
las jurisdicclones,

Con respecto a diciembre 2009 sp registraron [ncrementos del 38% en la car-
tera comercialy del 21,2% en la de consumo y vivienda, en tanto que la cartera
comercial asimilable a consumo tuvo una calda de -13,6%,

(36)

SHARE OF TOTAL LOANS BY SECTOR (TOTAL LOANS) | > |

The participation of the Bonco de la Nacidn Argentina in the
local financial system pertatning to the segment of laans ta the
nonfinanciol private sector was 13.4%, with significant holdings
In mast jurisdictions,

The commercial loan part [olio grew by 38% compared to
December 2008, the consumer and housing by 21,2% which
comparable to commercial consumption had a decrease of -13.69,



PARTICIPACION DE LOS PRESTAMOS SECTOR PRIVADO EN EL SISTEMA FINANCIERO POR JURISDICCION (CAPITALES) |
PARTICIPATION OF LOANS TO PRIVATE SECTOR IN THE FINANCIAL SYSTEM 8Y JURISDICTION (PRINCIPALS) L1

JURISDICCION PARTICIPACION EN EL SISTEMA  JURISDICCION PARTICIPACION EN EL SISTEMA
JURISDICTION MARKET SHARE  JURISDICTION MARKET SHARE

Ciudad Auténoma de Bs. As. 11,4% Mendoza 27,4%
Buenos Aires 10,5%  Misiones 18,3%
Catamarca 517% Neuquén 11,0%
Cérdoba 19,5% RioNegro 21,7%
Corrientes 22.2% Salta 11,0%
Chaco 7.0% Sanuan 13,6%
Chubut 111%  Sanluis 8,6%
Entre Rlos 21,4%  SantaCruz 38,6%
Formosa 6,8% SantaFe 21,3%
Jujuy 9,6%  Santiago del Estero 11,4%
La Pampa 16,1% Tucuman 14,7%
La Rioja 22,1%  Tierradel Fuego 57%

TOTAL 13,4%

La calidad de la cartera total, sin considerar créditos irrecuperables (carteraen
situacién normal sobre cartera total), se ubicé en el 99,3%, y la del sector
privado no financiero en el 98,7%. Al cierre del ejercicio el indice de calidad

de cartera (sin considerar cartera castigada) fue para la cartera comercial del
99,5%, para la cartera de consumo y vivienda del 99,0% y para la cartera
comercial asimilable a consumo del 97,7%.

La cartera irreqular del sector privado no financiero al término del cuarto
trimestre de 2010 fue de 336,2 millones de pesos, un 28,1% inferior a la regis-
trada en el mismo perfodo del afio anterior, y representé un 1,3% de la cartera
de préstamos del sector privado no financiero, De incluirse los préstamos
castigados dicho indicador pasé del 8,5% en diciembre de 2009 al 5,6% en
diciembre de 2010.

The quality of the total loans portfolio, regardless of bad loans
(portfolio at normal situation of total portfolio) stood at 99.3%
and that of the private sector at 98.7%. As of year-end the quality
of portfolio, excluding unrecoverable debts (excluded written

off portfolio) was 99.5% of the commercial portfolio, 99.0% for
consumption and housing, and comparable to consumption 97.7%,

The Irregular loans portfolio from the nonfinancial private sector
at the end of the fourth quarter of 2,010 was 336.2 million
pesos, 28.1% lesser than in the sume period last year,
accounting for 1.3% of Loan portfolio of the private sector, had
it included loans written off this indicator would have declined
from 8.5% in December 2009 to 5,6% in December 2010

EVOLUCION DE LA CARTERA IRREGULAR DE PRESTAMOS SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO (MILLONES DE PESOS) Fj'
TREND OF IRREGULAR LOANS PORTEOLIO IN THE NON-FINANGIAL PRIVATE BECTOR [MILLIONPESOS) |\

2008

2009

2010

0 100 200 300

El saldo de las previsiones para deudores incobrables representé un 264,6%
de los préstamos en situacion irregular y un 1,9% respecto de los préstamos
totales. El patrimonio neto de cierre fue de 11.378,0 millones de pesos, con
una variacion interanual positiva del 26,5%.

400 500 600

The balance of provisions for bad debts accounted for 264.6%
of irregular loans and 1.9% of total loans. The closing net worth
was 11,378.0 million pesos, with a yearly positive variation of
26.5%.

€



Resultados_

El resultado neto del ejerciclo arroj6 una utilidad de2.332,7 millones de pesas,
1.118,0 millones de pesos superior (92,09%) al registrado en 2009,

El margen bruto de Intermediacién financiera dlcanzo los 6.399,1 millones de
Desos y se Ublcd un 45,3% por encima del determinado en el ejercicio anterior,
se conforma por el incremento de los ingresos financieros (3.104,8 millones de
pesas/42,3%) y de los egresos financieros (L108.2 millones de pesos/37.7%).
Los ingresos financieros se acrecentaron principalmente por efecto del au-
mento de la cartera de préstamos en los distintos segmentos de clientes y el
mayor resultado neto por titulos publicos. La varfacién positiva de los egresos
financieros fue orlginada por el mayor pago de Intereses por depdsitos a plazo
fijo generade por el crecimiento de este producto,

El resultado neto por intermediacion financiera fue un 60,3% mayor al del
ejercicio anterior.

En cuanto a los gastos de administracién tuvieron un incremento interanual
del 31,1%, con unsaldo al clerre de 2010 de 3,557,8 millones de pesos, La co-
bertura de gastos de administracidn con Ingresos por servicios fue del 49,8%,
ton una caida de 0,9 puntos porcentuales respecto del ejercicia anterfor, Por
Ultimo, el resultado antes del impuesto a las ganancias ascendid a 3.950,8
millones de pesos, resultando un 66,4% superior al alcanzadn en 2009,

Empresas Controladas

Continuaron impulsandose los productos ofrecidos por las sociedades vincula-
das, potenciando su contribucién sinérgica al Banco de la Nacién Argentina.

NACION Factoring S.A.

Durante 2010 continud su consolldacién en el mercado, generando un volu-
men de negocios que le permiti6 obtener resultados positivos y crecientes
par sexto afio consecutivo, El apoyo financiers, siempre orientado & atender
las necesidades de evolucian y capital de trabajo bésicamente de empresas
PyMEs, se materializo principalmente mediante la negociacion de facturas/
certificados de obra, Estos instrumentos representaron el 73% del volumen
total negociado en el afio. Le siguieron en importancia la negociacion de che-
ques de pago diferido (26%) y el resto en factoring internacional.

En el transcurso del afio, se vincularon 100 clientes NuUevos, en su gran mayorfa
PYMEs que se desenvuelven en sectores caracterizados por su efecto multiplica-
dor en la economia, frigorfficos, bodegas, exportadores de frutas, cons truccion,
agroindustria y servicios,

El volumen de negocios del perfodo fue de 641 millones de pesos, superior en
un 18% al 2009y en un 3% al fijado en el presupuesto,

NACION Fideicomisos S.A,

Durante 2010 la compafifa continud con su proceso de consolidacién en el
mercado de fiduciarios de la Argentina, participando en productos fiduciarios
por aproximadamente 8,700 millones de pesos.

Los fideicomisos del Plan Plurianual de Viviendas de la Nacién también
concentraron gran parte de la actividad de estructuracién de Nacién Fidei-
comisos S.A. Incluye un fideicomiso de garantfa administrado por el Banco
de la Nacién Argentina, Desde comienzos de 2010 hasta la fecha fueron

(30)

Resuits

Net income for the fiscal year was a profit of 2.332.7 million pesos,
1,118.0 million pesos higher (92.0%) than in 2008,

The financial intermediation margin rose to 6,399.1 million pesos and
reached 45.3% over the previous year, The gross margin increase was
the result aof growth in finoncialincome (3.104.8 milllon pesis or 4. 796)

Revenyes

and falling finonciol expense (1,108.2 million pesas or 3

(nerensed os aresult of increased foan portfolio from differant customer
segments, the larger effect came from securities, The positive variation
of financial expenses was coused hy the higher interest payments for

fixed term deposits generated by the growth of this product

Net income from financial transactions was 60.3% higher than last
year.

Administrative expenses had a yearly increase of 31.1%,

jotendaf 201010 3,59

QMO 28 millley pesos. The covernge of

administrtive expenses

DINCME From servicas s 49

o rrhl}f'llr

0.9 percéntage points over the prEvious vear. Finally, income beforo

to 2,950.8 millian pesos, 66.4% higher than what
was achieved in 2009,

Banco Nacién Group

Lontinue pursuing the products offered by dffilliated rompanies,
Ifcreasing its contritition tothe Banco Nacidn Group

NACION Factoring S.A.

During 2010 the company generated a turnover that allowed
consalidation of its pasition in the markef generatini
business which alfowed broader and positive festilts for the sixth
consecutive year. Financial support was oriented to the needs

nstruments teprasented 759% of the toral volume traded during the
vear. Following in importonce were the regatiation of post-dated checks
(26%) and the rest international factoring.

Buring the vear 100 new tlients wers lintked, mostly SMEs that ope
ift Settors pharmetenzed by its multiphier effect on the economy, like
refrigeration) Wingsries, frolt exparters, constructio agribisiness and
services,

The business volume farthe period 2010 wis 641 miflion pesos, 18%
higher than 2009 und 3% than what was fit lgeted,

NACION Fideicomisos S.A.

During 2010 the company continued its process of pusitioninin in the
trust market of Argentina, piaiticinoted in fiduciary pradhicts fn the
amount of 8,700 million pesos,

The trust Plan Plurianual de Viviendas

da o Nawidn focused niueh of
Its activity with Nacldn Fidelcomiseas S.A. Includes o guirantes trist
administersd by Banco de la Nacidn Argentina, From early 2010 to

dote. it was approved the trusts Fideicomisos de Vivienda de Chiacr



aprobados los Fideicomisos de Viviendas de Chaco, Mendoza, Salta, La Rioja,
Rio Negro, Santiago de! Estero y Buenos Aires por un monto superior a los
900 millones de pesos.

Nacién Fideicomisos v la gobernacién de la provincia de Mendoza acordaron
la constitucion del Fideicomiso Financiero Mendoza 2010 con el objetivo

de afrontar gastos corrientes y no corrientes por un monto maximo de 420
millones de pesos.

Uno de los pilares del crecimiento de la empresa durante los dos Gltimos ejer-
cicios fue su participacién en la estructuracién y organizacién de productos
financieros destinados a financiar proyectos de infraestructura energética, vial
e hidricay de construccién de viviendas.

NACION Bursatil S.A.

La influencia del contexto internacional en el mercade bursétil argentino
estuvo signado por dos caracteristicas salientes: por un lado la recomposicion
gradual y significativa de los valores de los distintos activos y por el otro la no-
table cafda de los volUimenes operados, Dicha merma influyé en |a actividad de
los agentes y sociedades de bolsa locales. Ello significé una reduccion del 18%
para Nacién Bursétil S.A. en los ingresos por aranceles por operaciones respec-
to al ejercicio anterior. El menor ingreso registrado en concepto de aranceles,
se vio compensado por el desarrollo de otras dos lineas de productos que tiene
la compafifa, tales como los ingresos por mercado primario y los honorarios por
administracién de cartera de inversion.

En estos rubros se lograron aumentos del 8% en los ingresos por la colocacion
primaria de activos financieros dirigidos al mercado de capitales y de un 14%
en los honorarios de administracion de cartera.

Los resultados financieros y por tenencia sumaron 661,7 miles de pesos regis-
trando una baja con respecto al afio anterior, explicada por un menor ingreso
por dividendos del MERVAL (Mercado de Valores de Buenos Aires). Continug la
politica de invertir en activos liquidos, con bajo riesgo y cero volatilidad.

NACION Leasing S.A.

El Directorio de Nacién Leasing S.A. continué durante el ejercicio 2010 con
politicas de apoyo a los sectores productivos, de acuerdo a los lineamientos
fijados por el Banco de la Nacién Argentina y el Gobierno Nacional. Su acti-
vidad se concentré especialmente en propiciar el desarrollo de las economias
regionales y el financiamiento de las PyMEs y deméds actividades productivas
vitales para el desarrollo de la economfa, promoviendo asi el consumo interno
y las exportaciones.

Como objetivo central, se priorizé el otorgamiento de leasing en todo el
territorio del pais federalizando el producto, tanto en los sectores agro-
pecuarios, agroindustriales y PyMEs como en el transporte publico y la
industria naval.

Al cierre de 2010 la cartera se conformaba por 904 contratos con un saldo
de capital de 476,8 millones de pesos. Por sector de actividad la cartera pre-
sentaba al cierre del ejercicio la siguiente distribucién: 27% destinada a las
actividades de transporte, 23% al sector agropecuario, 16% a la industria,
10% al sector naval, 10% a servicios, 12% a la construccién y 2% al sector
publico. En cuanto a la distribucién geografica 46% correspondfa a la Ciudad

Mendoza, Salta, La Rioja, Rio Negro, Santiago del Estero y Buenos Aires
for an amount exceeding 900 million pesos.

Nacién Fideicomisos and the government of the province of Mendoza
agreed to the establishment of the Financial Trust Mendoza 2010 with
the aim to address current and non-current expenses for @ maximum
of 420 million pesos.

One of the pillars of growth of the company during the last two years
was its participation in the structuring and organization of financial
products to finance energy infrastructure, roads and hydraulic and
housing projects.

NACION Bursdtil S.A.

The influence of the international context in the Argentine stock
market was marked by two salient features: On one hand a gradual
and significant restructuring of the values of individual assets, and
on the other the sharp fall in trading volumes. This decline affected
the activity of agents and local brokerage firms that traded with
Nacién Bursatil S.A, It represented a 19% reduction in fees revenue
from operations over the previous year. The lower revenue recorded
in terms of fees, was offset by the development of two other product
lines developed by the company such as revenues from primary
market and fees from investment portfolio management.

In these areas were achieved increases of 8% in revenue by placing
targeted primary financial assets to capital markets and 14% in the
portfolio management fees.

The financial results and holding totaled 661.7 thousand pesos
recorded a decrease from the previous yeadr, explained by lower
dividend income from MERVAL (Buenos Aires Stock Exchange), and
continued the policy of investing in liquid assets continued with low
risk and zero volatility.

NACION Leasing S.A.

The Board of Directors of Nacion Leasing SA continued in 2010

with policies to support productive sectors, in accordance with the
guidelines set by the Banco de la Nacién Argentina. Its activities
were focused primarily on promoting the development of regional
economies and the financing of SMEs and other productive activities
vital to the development of the economy. Therefore, promoting the
growth of domestic consumption and exports.

Central goal, priority was given to grant leases throughout the country
federalizing the product, both in the agricultural sectors, agribusiness
and SMEs as public transport and the shipping industry.

At the end of 2010 the portfolio was comprised of 904 contracts
with a principal balance of 476.8 million pesas. By sector the
portfolio at year-end showed the following distribution: 27% for the
operation of transport, 23% agriculture, 16% industry, 10% naval,
10% services, 12% construction and 2% public sector. In terms of
geographical distribution, 46% corresponded to the Autonomous
City of Buenos Afres, 12% to the province of Buenos Aires, 12%

©



Autonoma de Buenos Aires, 12% a la provincia de Buenos Aires; 12% a Cér-
doba, 7% a Mendoza, 5% a Santa Fe y el 18% a las restantes provincias.

NACION Seguros de Retiro S.A.

La actividad comercial de la compafiia luego de la desaparicién de su principal
fuente de ingresos, rentas vitalicias previsionales, slguid la coyuntura del mer-
tado asegurador que mestrd una tendenicla a la disminucion de la produccion
con respecto de los perfodos anteriores,

Las dltimas disposiciones legales relacionadas con las fondos denominados
aportes voluntarios, establecieron la posibilidad a los afilladas que hubleran
ingresado importes en sus cuentas de capitalizacidn individual bajo la figura
de “imposiciones voluntarias” /o0 "depésitos convenidos” y. que no hubieran
obtenido un beneficio previsional a la fecha de entrada en vigencia la Ley
N 26425, puedan optar por mantener los activos en el Sistema Integrado
Previsional Argentirio (SIPA) o bien solicitar 3 transferencia de éstosa una
Administradora de Fondos de Jubilaciones y Pensiones (AFIP) prevista en |a
Ley N®24241, la que deberd reconvertir su objeto social para tal finalidad,

La administracidn de los fondos, al cierre del ejercicio ascendfa a 1.342 millo-
nes de pesos con la atencidn de mas de 16,000 rentistas,

Las emisiones de Rentas Vitalicias provenientes de las Asequradoras de Riesgo
de Trabajo (ART) tuvieron un incremento del 14% con respecto al afio anterior, las
de Retiro Colectivo y de Retiro Individual mostraron un comportamiento estable,

La compafila se posiciond en el quinto puesto del ranking total de las compa-
filas de seguros de retlro y e el primero respecto a las rentas previsionales
provenientes de Riesgos del Trabajo.

NACION SegurosS.A.

Enun proceso de mejora continua, intensificd y enfocd sus acciones al desarrollo
tle un plan de negocios que representd un crecimiento en sus vertas del 42%.
Ello trajo aparefado un incrementa de su participaridn en el mercado, producto
de una estrategia comercial orlentada alsegmento de los negocios corparativos,

Dentro de [as acciones comerciales deba destacarse | Interaccidn con su
principal accionista, el Banco de la Nacién Argentina, que a través de todas
las sucursales incarpord la venta de seqguros patrimoniales, enfocado al sector
PyMEs, Grandes Empresas y Cooperativis.

Enel periodo enero a diciembre 2010 13 produccién ascendid a 700 millones de
pesos, canformada en un 54% por sequros patrimoniales y el 46% restante
por sequros personales,

Este crecimiento le permitié reposicionarse en el mercado yaltanzar una
Mmayar participacin en el ranking de sequros patrimoniales. Con datos disponi-
bles & junio de 2010, suministrados por la Superinteridencia de Seguros de la
Nacion, ocupd el puesto 12° con una participacion del 2,1%,
PELLEGRINIS.A. - Gerente de Fondos Comunes de Inversién

l.os foridos administrados ascendieron a 1.621 millones de pesos, experi-
mentando un crecimiento del 30% respecto al ejercicio anterior y registraron

(3)

to Cordoba, 7% to Mendoza, 5% to Santa Fe and 18% to other
provinces.

NACION Seguros de Retiro S.A.

The business gctivity of the company after the disappearance of
their mafn source of income; remparory annuities, followed the
insurance market wihich showed a downwerd trend of pradietion in
respect to previous periods.

The lotest legal provisions relating to funds collead vl Intary
contributions, estabifshed the possitility for membars, who have
entered amounts in thelr individual capitalization accor ints under the
figure of “voluntary enfarcerment” andéos oareed deprsits” and had
nat made o pravisions) profic as of the enactment af Low NP 26425

may elect o keap gsssts i the Amgentine ntegrated Sension System

(51FA) or request the transfer af thesa funds to the Retirement
Pension Fund Admimistrator (AFJP) under the Law N°24241, which
for this purpose should reconvert its socidi abfectives.

The administration of funds at year end amounted to 1,342 million
pesos taking the care of over 16,000 annuitants,

Annuities emissions from the Workers Occupational Risk Insurers
(ART) had a 14% increase over the previous year and Colleclive
Individual Retirement showed a stable behavior,

The carmpany was rankad fifthin the overall ranking of insurance
companies and retirement. and first with respect to anuities from
income derived from Occupatipnal Hazards

NACION Seguros S.A.

In a process of continuous improvement actions were intensified and
focused on developing a business plan representing a sales growth
of 42%. This resulted in an increase in its market share of product-
oriented business strategy to the carporate business segment.

Within the commercial activities can be highlighted by the interaction
with our major sharehoider Banco de la Nacidn Argentina, where
all branches joined for the sale of property insurance, focusing on
the SME Sector, Large Enterprises and Cooperatives.

In the period january to December 2010 production amounted to
700 million pesos, conformed by 549 for property insurance and the
remaining 46% for personal insurance.

This growth alfowed it's repositioning in the market. and arhieve
greater participatian in the ranking of propelty insurance. With data
avaitatie as of fune 2010, provided by the National Superintendence
of insurance, Ranked 12th, with o share of £.19%.

PELLEGRINIS.A. - Manager of Mutual Funds

The funds managed iy the cc mpany amounted to 1,621 millian pesos
and grew by 30% tver the previoys year and registered a market shore



una participacion en el mercado del 8%. Los incrementos verificados en los
patrimonios de cada uno de los fondos administrados fueron: Pellegrini Renta
Fija 134,9%, Pellegrini Acciones 439,2%, Pellegrini Integral 27,4% y Pellegrini
Renta Publica Mixta 53,6%.

En 2010 los fondos finalizaron con rendimientos positivos: Pellegrini Renta
Pesos obtuvo un retorno del 6,0%, Pellegrini Renta 8,6%, Pellegrini Renta
Fija 6,8%, Pellegrini Acciones 57,4%, Pellegrini Renta Publica Mixta 37,7%y
Pellegrini Integral 38,7%.

NACION Servicios S.A.

Durante 2010, como resultado de la incorporacién de recursos provenientes
de Nacién AFJP S.A. (Nacién Administradora de Fondos de Jubilaciones y
Pensiones Sociedad Andnima), se llevé adelante el redisefio y la reestructu-
racion de toda la compafiia. Se reconvirtid la fuerza de ventas, especializada
en afiliaciones y traspasos, para la venta exclusiva de productos bancarios y
de seguros.

En el marco del convenio suscripto en 2009, entre el Banco de la Nacién
Argentinay la Secretarfa de Transporte, en el que se nombré a Nacidn
Servicios S.A. como agente emisor, administrador y procesador del Sistema
de Boleto Unico Electrénico (SUBE), continuaron en el periodo las tareas de
implementacion y la puesta en funcionamiento de los centros de procesa-
miento primario y secundario.

En el mes de octubre comenzaron a funcionar las primeras lineas de colecti-
vos equipadas con validadoras y las transacciones generadas dieron origen al
comienzo del procesamiento por parte del back office SUBE, que fue adquirido,
instalado y configurado por la empresa.

Continud la incorporacién de promotores a la fuerza de ventas, se presentaron
durante el afio més de 163.000 productos de los cuales 112 mil corresponden
a tarjetas.

Proveyd servicios de tecnologia a las sociedades anénimas vinculadas NACION
Seguros, NACION Fideicomisos, NACION Factoring y NACION Bursétil,

Continu6 la administracién y procesamiento de la tarjeta de crédito regional
BANCAT, con una emisién de resiimenes al cierre del ejercicio de 16.854
sobre un total de 18.662 cuentas. En mayo de 2010 la compafifa acompafio
el lanzamiento comercial realizado por el Banco de la Nacién Argentina de
la tarjeta de crédito PymeNacién, tomando a su cargo el procesamiento del
nuevo producto.

of 8%. The increases in the assets of each fund administered were:
Pellegrini Fixed Income 134.9%, Pellegrini Shares 49.2%, Pellegrini
Integral Income 27.4% and Pellegrini Mixed Public Income 53.6%

In 2010, the funds ended with positive returns: Pellegrini Rental in
Pesos obtained a return of 6.0%, Pellegrini Income 8.6%, Pellegrini
Fixed Income 6.8%, Pellegrini Shares 57.4%, Pellegrini Mixed Public
Revenue 37,7% and Pellegrini Integral 38.7%.

NACION Servicios S.A.

in 2010, as a result of the incorporation of resources from Nacién
AFJP S.A. (Administrative Office of Retirement and Pension Funds
Company S.A.), was carried out the redesign and restructuring of
the entire company. Full conversion to specialized sales force was
made, affiliations, transfers, exclusive sale of banking and insurance
products.

Under the agreement signed in 2009 between Banco de la Nacién
Argentina and the Ministry of Transport, by which it was appointed
Nacidn Servicios S.A. as issuing agent, manager and processor of
the Single Electronic Ticket System (SUBE), continued in the period
of task implementation and operation of the primary and secondary
processing centers.

In October 2010, began operating the first bus lines equipped with
ticket sorting swapping cards and transactions generated equipment
which gave rise to the start of processing by the back office SUBE,
which was acquired, installed and configured by the company.

Continued incorporation of promoters to the sales force, 163,000
products were introduced during the year, of which 112 000 were
cards.

Provides technological services to related companies like NACION
Seguros, NACION Fideicomisos, NACION Factoring and NACION
Bursatil.

Continued with the management and processing of the regional
credit card BANCAT, with a capture of 16,854 from a total of 18,662
accounts summaries at year end. In May 2010, the company joined
the commercial launch by the Banco de la Nacién Argentina’s
credit card PymeNacion, assuming responsibility for processing this
new product,
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Filiales de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Branches in the Federal District

CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ABASTO
Avda, Corrientes 3302

ADUANA
Azopardo 350

ALMAGRO
Avda. Corrientes 4279

ARSENAL
Avda. Entre Rlos 1201

AVDA, ALVEAR
Avda. Alvear 1936

AVDA. BOYACA
Avda. Boyacd 32

AVDA. CORDOBA
Avda, Cordoba 4402

AVDA. CORRIENTES
Avda, Corrlentes 345

AVDA, DE LOS CONSTITUYENTES
Avda. de los Constituyentes 5451

AVDA, DE MAYO
Avda, de Mayo 1464

AVDA, GAONA
Avda. Gaona 1800

AVDA. LA PLATA
Avda. La Plata 739

AVDA, MARTIN GARCIA
Avda. Mart(n Garcla 878

AVDA. PUEYRREDON
Avda. Pueyrredén 2120

AZCUENAGA
Avda. Santa Fe 2299

BALVANERA
Avda. Corrientes 2156

BARRACAS
Avda. Montes de Oca 1699

BELGRANO
Avda, Cabildo 1900

BOCA DEL RIACHUELO
Avda. Almirante Brown 1101

BOEDO
Avda. Independencia 3599

BULNES
Avda. Rivadavia 3726

CABALLITO
Avda. Rivadavia 5199

CABALLITO SUR
Avda, La Plata 1455

CABILDO
Avda. Cabildo 2902

CARLOS CALVO
Bernardo de Irigoyen 1000

CARLOS PELLEGRINI
Carlos Pellegrini 899

CATALINAS
San Martfn 1157

COLEGIALES
Avda. Federico Lacroze 2668

CONGRESO
Avda. Callao 101

CUENCA
Cuenca 2971

EVA PERON
Avda. Eva Perén 2616

FEDERICO LACROZE
Avda. Forest 488

FLORES
Avda, Rivadavia 7000

FLORESTA
Avda, Rivadavia 8699

FLORIDA
Bartolomé Mitre 343

GRAL, MOSCONL
Avda. General Mosconi 3581

GRAL. URQUIZA
Avda. Triunvirato 4802

LAVALLE
Lavalle 593

LINIERS
Avda. Rivadavia 11078

LUIS MARIA CAMPOS
Avda. Luis Marfa Campos 813

MONROE
Monroe 3640

MONTE CASTRO
Avda, Alvarez jonte 5298

MONTSERRAT
Alsina 1356

NAZCA
Avda. Nazca 1914

NUEVA CHICAGO
Avda. Juan B. Alberdi 6502

NUEVA POMPEYA
Abraham J, Luppi 1086/90

PALERMO
Avda. Santa Fe 4162

PARQUE PATRICIOS
Avda. Caseros 2902

PATERNAL
Avda. San Martin 2402

PLAZA DE MAYO
Bartolomé Mitre 326

PLAZA MISERERE
Avda. Rivadavia 2856

PLAZA SAN MARTIN
Avda. Santa Fe 927

SAAVEDRA
Paroissien 2443

SAN CRISTOBAL
Avda, San juan 2867

TRIBUNALES
Lavalle 1402

VILLA CRESPO
Avda. Corrientes 5401

VILLA DEL PARQUE
Marcos Sastre 3202

VILLA DEVOTO
Avda. Francisco Beiré 5258

VILLA LUGANO
Murgiondo 4130/32

VILLA LURO
Avda. Rivadavia 10249

VILLA ORTUZAR
Avda. Alvarez Thomas 1994

WARNES
Warnes 1354

> OTRAS DEPENDENCIAS
ANEXO OPERATIVO EDIFICIO CANCILLERIA
Esmeralda 1212

ANEXO OPERATIVO FLORES
Pedernera 28

ANEXO OPERATIVO PALACIO DE HACIENDA
Hipélito Yrigoyen 250 1° piso

CASA CENTRAL
Bartolomé Mitre 326

CENTRO PYME LINIERS
Coronel Ramén L. Falcén 6972

ENCOMIENDAS POSTALES INTERNACIONALES
Comodoro Py y Antdrtida Argentina

LAF.
Cerrito 572
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El Banco en el Interior

Branches nationwide
» BUENOS AIRES BELLA VISTA CIUDADELA
Senador Morén esq. Caprera Padre Elizalde 445

ADOLFO GONZALES CHAVES BENITO JUAREZ CMTE. N. OTAMEND!
Bmé. Mltre esq. Elicagaray Avda. Santana E. Zabalza 1 Avda. San Martin 194
ADROGUE BERAZATEGUI COLON

Esteban Adrogué 1052/58 Calle 14 N° 4465 Calle 47 N° 901
AEROPUERTO NACIONAL DE EZEIZA BERNAL CORONEL DORREGO
Edif. Corp. de la Emp. Aerop. Argentina 2000 S.A. Avda. San Martin 464 Avda. Jullo A, Roca 622
AMEGHING BOLVAR CORONEL GRANADA
Silverio Almiré 21/29 Avda. Gral, San Mart(n 501 Mitre esq. Gllemes
AMERICA BOULOGNE CORONEL PRINGLES
Rivadavia 301 Avda. A, Sdenz 2099 San Martln 602/26/34
ARRECIFES BRAGADO CORONEL SUAREZ
Ricardo Gutlérrez 498 Avda. Pellegrini 1474 Sarmlento 101
AVDA. 13 BRANDSEN DAIREAUX
Avda, 13N°115 - La Plata Avda, Mitre 198 Avda. Julio A. Roca 199
AVDA, 60 BURZACO DARDO ROCHA
Avda, 60 esq. 2 - La Plata Gral. Roca 869 Calle 42 esq. 21 - La Plata
AVELLANEDA CALLE12 DARREGUEIRA
Avda. Mitre 399 Calle 57 N° 831 entre 11y 12 - La Plata Boulevard H. Yrigoyen 99
AYACUCHO CALLE 4 DOLORES
25 de Mayo 1199 Calle 4 N°168 - La Plata Belgrano y Gral. Rico
AZUL CAMPANA DON BOSCO
San Martin 455/57 Avda. Ing. A Roca 152 Don Bosco 1285 - Bahfa Blanca
BAH(A BLANCA CANUELAS EL PALOMAR
Estomba 52 Avda. Libertad 698 Itacumbii 634
BALCARCE CAPILLA DEL SENOR ENSENADA
Calle 15 N° 551 Urcelay 529 La Merced 266
BANFIELD CAPITAN SARMIENTO FLORENCIO VARELA
Alsina 638 Avda. Pte. ). D. Perén 402 Monteagudo 3237
BARADERO CARHUE GONZALEZ CATAN
Ldor. Gral. San Mart(n 1218 Avda. Colén 898 Doctor Equiza 4482
BARKER CARLOS CASARES GRAL, ARENALES
Calle 4N°7 Avda. San Mart(n 150 Avda. Mitre 102
BARRIO ACEVEDO CARLOS TEJEDOR GRAL. BELGRANO
Sarmlento 675 - Pergamino Alberto H, Almir6n 46 Avda. San Martin (15) 80S
BARRIO BELGRANO CARMEN DE ARECO GRAL, LAMADRID
Padre Ghio 291 - Junin Avda. Mitre y Azcuénaga Sarmiento 386
BARRIO INDEPENDENCIA CASBAS GRAL. MADARIAGA
Avda. Independencia 3617 - Mar del Plata H. Yrigoyen 400 Avellaneda 281
BARRIO LA PERLA CASEROS GRAL, PACHECO
Avda. Libertad 3802 - Mar del Plata Juan B, Alberdl| 4775 Boulogne Sur Mer 135
BARRIO LURO CASTELLI GRAL. PIRAN

Luro 5832 - Mar del Plata 25 de Mayo 325 San Mart(n 390
BARRIO PUERTO CHACABUCO GRAL. RODRIGUEZ
Avda, Edison 302 - Mar del Plata Belgrano 49 Carlos Pellegrinl 942
BATAN CHASCOMUS GRAL. VILLEGAS
Colectoray Emilio Larraya Avda. Mitre 113 Rivadavla 698

BELEN DE ESCOBAR CHIVILCOY GRAND BOURG

Mitre 638 Soarez 1 Ei Callao 1330




GREGORIO DE LAFERRERE
Ruta Provincial N° 21 esq. Monsefior Lépez May

HENDERSON
Rivadavia esq. Almafuerte

HUANGUELEN
Calle 10 esq. 26

HURLINGHAM
Avda. Julio Argentino Roca 1302

INDIO RICO
Belgrano esq. Mitre

INGENIERC WHITE
Belgrano 3787

ISIDRO CASANQVA
Roma 3271

JOSEC.PAZ
Avda. José Altube 1761

JUAN B. ALBERDI
Sarmiento 359

JUAN COUSTE
San Martfn 439

JUAN N. FERNANDEZ
Calle 35N°1202

JUNIN

Mayor Lépez 26
LA PLATA

Calle 7 N° 826

LANUS ESTE
Anatole France 1961

LANUS OESTE
Avda. H. Yrigoyen 4150

LAPRIDA
Avda, San Mart(n 1100

LAS FLORES
Avda. Gral. Paz 374

LIMA
Avda. 11 N° 408

LINCOLN
Avda, L. N. Alem 1200

LLAVALLOL
Avda. Antértida Argentina 1712

LOBERIA
Avda, San Martfn 202

LOBGS
Salgado y Buenos Aires

LOMA NEGRA
Fortabat 1587

LOMAS DE ZAMORA
Leandro N. Alem 15

LOS TOLDOS
Bartolomé Mitre 696

LUJAN
San Martin 298

MAIPU
Belgrano 798

MAR DEL PLATA
San Martin 2594

(45)

MARCOS PAZ
Sarmiento 2068

MARIA IGNACIA (EST. VELA)
Avda, Tandil 401

MARTINEZ
Avda. Santa Fe 2122

MERCEDES
Calle29N° 448

MERLO
Avda. Libertador 427

MIRAMAR
Avda, Mitre 1501

MONES CAZON
DardoRocha 315

MONTE
Petracchi 501

MONTE GRANDE
L.N.Alem 158

MORENO
Avda. Libertador 203

MORON
Avda. Rivadavia 18100

MUNRO
Avda, Vélez Sarsfield 4571/77

NAVARRO
H. Yrigoyen 300

NECOCHEA
Calle 60 esq. 61

NICANOR OLIVERA
Calle 22 N° 1001

NORBERTO DE LA RIESTRA
Avda. Sgto. Cabral 527

NUEVEDE JULIO
Rioja y Avda. Gral. Vedia

OLAVARRIA
V. L6pez 2900

OLIVOS
Avda, Maip 2499

ORENSE
Josefina Pacheco de Riglos 41

ORIENTE
Avda. Santamarina 402

PATAGONES
Paraguay 2

PEDRO LURO
Calle5esq. 28

PEHUAJO
Artigas 589

PEREZ MILLAN
Avda, Dr. Ralil Manfredi s/N®

PERGAMINO
San Nicolds 720

PIGUE
Ciudad de Rodez 102

PILAR
Rivadavia 403

PINAMAR

Avda. Shaw 156

PUAN

Avda. San Martin 499

PUNTA ALTA

QUILMES
Rivadavia 299

QUIROGA

Humberto Primo 481

Avda. Chacén y 28 de Marzo

RAMOS MEJ(A

Avda. Rivadavia 13748

RAUCH

Avda. San Martfn 501

REMEDIOS DE

ESCALADA

Cnel. Beltrdn 133

RIVERA
Avda. S, Martin

ROBERTS

esq. de los Colonizadores

Avda. S. Martin esq. A. L. Duggan

ROJAS

Avda, 25 de Mayo 400

ROQUE PEREZ

H. Yrigoyen esgq. Alsina

SALADILLO

Avda. San Martin 3099

SALLIQUELG

Pueyrred6n 101

SALTO
San Pablo 401

SAN ANDRES DE GILES

Moreno 298

SAN ANTONIO
Alsina 250

SAN CAYETANO

DE ARECO

Avda. San Martin 398

SAN FERNANDO
3 de Febrero 999

SANISIDRO
Belgrano 385

SANJUSTO
Arieta 3015

SAN MARTIN
Mitre 3920

SAN MIGUEL

Avda. Pte, Tte. Gral. Per6n 1402

SAN NICOLAS
Belgrano 101

SAN PEDRO
Carlos Pellegrini 402

SANTA CLARA

DEL MAR

Los Angeles 197

SANTA TERESI

Avda, 37 N° 319

SARANDI

TA

Avda, Mitre 2727




STROEDER
Santa Fe 450

TANDIL
Gral, Pinto 600

TAPALQUE
Avda. 9 de Julio 545

TIGRE
Avda. Cazén 1600

TOLOSA
Avda.7y523

TORNQUIST
Avda. 9 de julio 402

TRENQUE LAUQUEN
Bvd. Villegas 501

> OTRAS DEPENDENCIAS

ANEXO OPERATIVO BARRIO INDEPENDENCIA - MAR DEL PLATA
Avda. Independencia 3621

ANEXO OPERATIVO BELEN DE ESCOBAR
Avda. Eugenia Tapia de Cruz 28

ANEXO OPERATIVO BERAZATEGUI
Calle 138 N°1498

ANEXO OPERATIVO BURZACO
Hipdlito Irigoyen 14820

ANEXO OPERATIVO FLORENCIO VARELA
Or. Nicolas Boccuzi 37

ANEXO OPERATIVO ISIDRO CASANOVA
Roma 3261

TRES ARROYOS
Avda. Moreno 299

TRES LOMAS
9 de Julio 502

TRISTAN SUAREZ
Sarmiento 92

URDAMPILLETA
Rivadavia 204

VALENTIN ALSINA
Pte. Tte. Gral. Juan D. Perén 2757

VEDIA
Avda, L.N. Alem1

ANEXO OPERATIVO MAR DEL PLATA
Cérdoba 2071

ANEXO OPERATIVO MORENO
Avda. Victorica B75

ANEXO0 OPERATIVO MORON
Mendoza 385/389

ANEXO OPERATIVO SAN NICOLAS
Av. Coronel Ramén L. Falcon 331

ANEXO OPERATIVO TIGRE
Avda. Daniel M. Cazén 185

SANTA MARIA
Bartolomé Mitre 489

TINOGASTA
Juan D. Perén 501

VILLA DOLORES
Avda. Presidente Castillo s/N° esq. M. Ponce

> OTRAS DEPENDENCIAS

CENTRO DE SERVICIOS CATAMARCA
Mate de Luna 560

CHUMBICHA
Avda. Belgrano esq. Catamarca

DIRECCION GRAL. DE RENTAS
Chacabuco 881

IcaNo
San Martin esq. Igualdad

SAUJIL
Sr. del Milagro y Avda. Juan D. Per6n 768

> CHACO

CALLE MITRE
Mitre 3959/63

VEINTICINCO DE MAYO
Calle 9N° 500

VERONICA
Calle 30 N° 1400

VICENTE LOPEZ
Avda, Maipti 742

VILLA BALLESTER
Calle Alvear 2615 (ex 278)

VILLA BOSCH
M. Fierro 1550

VILLADIAZ VELEZ

CENTRO DE PAGOS MERLO
Colén 619

CENTRO PYME LOMAS DE ZAMORA
Avda. Presidente Hipélito Yrigoyen 8135

CENTRO PYME MARTINEZ
Avda. del Libertador 13988

CENTRO PYME QUILMES
Alvear 625

PUESTO PERMAN. DE PROM. TRISTAN SUAREZ
Sarmiento 225

AVDA. 25 DE MAYO
Avda, 25 de Mayo 1298

BARRANQUERAS
Cap. Solari 5

CAMPO LARGO
Gliemes esg. Juan M, de Rosas

CHARATA
Bartolomé Mitre 300

COLONIA |, |, CASTELLI
Sarmiento 209

COLONIAS UNIDAS
Dr. Fleming esq. M. Moreno

GRAL. J. DE SAN MARTIN

Calle 83 N° 302 - Necochea 12 de Octubre 600

VILLA GESELL > CATAMARCA LA LEONESA

Avda. 3 esq. Paseo 109 Suipacha 354

VILLA RIS ANDALGALA LAS BRERAS

M. Belgrano 198 San Mart(n 770 San Mart/n 1538

VILLA MADERO BELEN MACHAGA!

Avda. Crovara 954 Lavalle y Gral. Paz Avda. Belgrano 45

VILLA MAZA FIAMBALA PRESIDENCIA DE LA PLAZA
Avda. San Martin 101 Cristino Carrizo 50 San Martin 399

VILLA MITRE FRAY MAMERTO ESQUIU PRESIDENCIA R. SAENZ PENA
Falucho 185 San Martln 604 Pellegrini 499

VILLA RAMALLO LOS ALTOS QUITILIP

Avda. del Libertador Gral. S. Martin 199 Ruta 64 s/N° esq. Mar(a Auxiliadora Mendoza 386

VIRREYES POMAN RESISTENCIA

Avellaneda 3315 J.L. Cabrera 966 Avda. 9 de Julio 101

WILDE RECREO SANTA SYLVINA

Avda. Pte. Bartolomé, Mitre 6440 Pte. Per6n y Sarmiento San Martin 379

ZARATE
Avda, Rivadavia 695

SAN F, DEL V., DE CATAMARCA
Republica 480

TRES ISLETAS
Avda. Presidente Perén 104 esq. Sarg. Cabral

(#7)



VILLA ANGELA

BARRIO CERRO DE LAS ROSAS

25 de Mayo 302 Avda. Rafael Nufiez 4203
VILLA BERTHET BARRIO LOS NARANJOS
Belgrano 162 Avda, Fuerza Aérea Argentina 2990
BARRIO SAN MARTIN
Avda. Castro Barros 390
BARRIO SAN VICENTE
>CHUB
CHUBUT Entre Rios 2699
ALTO RIO SENGUER BELL VILLE
Avda. San Martin 141 Cérdoba 600
COMODORO RIVADAVIA BERROTARAN
San Martin 108 Rogelio Martinez 197
ESQUEL BRINKMANN
Avda. Alvear B66 Avda, Belgrano 791
PUERTO MADRYN CALCHIN
9 de Julio 127 Belgrano 701
RAWSON CANALS
Avda. San Martin 408 Ing. Agrénomo Raul F rpo 1
SARMIENTO CAPILLA DEL MONTE
Espafia y Uruguay Avda. Pueyrreddn 438
TRELEW CORDOBA
25de Mayo 2 San Jer6nimo 30
CORONEL MOLDES
Avda. 9 de julio 408
OTRAS DEPENDENCIAS CORRAL DE BUSTOS - IFFLINGER
Cérdoba 644
ANEXO OPERATIVO TRELEW COSQUIN
Avda. Hipélito Irigoyen 1470 Tucumdn 992
CRUZ DEL EJE
Alvear 508
> CORDOBA DEAN FUNES
9 de Juliv 203
ADELIA MARIA ELTIO
San Martin 199 Independencia 467
ALEJANDRO ELENA

Bvd. Pte. Gral. Julio A. Roca 347

ALTA CORDOBA
Avda. |. B. Justo 2215

ALTA GRACIA
Avda. Belgrano 115

ARIAS
Avda, Cordoba 899

ARROYITO
Avda. Fulvio A. Pagani 809

AVDA. HUMBERTO [°
Avda, Humberto I° 440

AVDA. JUAN B.JUSTC
Avda. Juan B. Justo 3874

AVDA, SABATTINI
Avda. Sabattini 4524

AVDA, VELEZ SARSFIELD
Avda. Velez Sarsfield 898

BALNEARIA
Libertad 165

BARRIO ALTO ALBERDI
Avda, Colén 2152

(a8)

Corrientes 6

GRAL. CABRERA
25 de Mayo esq. Buenos Aires

GRAL. LEVALLE
Gral, Paz 340

HERNANDO
San Martin esq, Chile

ISLA VERDE
Uruguay 519

JESUS MARIA
Tucumdn 395

LA CARLOTA
Avda, V. Sarsfield 898

LA CUMBRE
25 de Mayo 255

LAFALDA
Avda. Edén 498

LAPLAYOSA
Bvd. 5an Martin 194

LA PUERTA
Sdejulio678

LABOULAYE
Avda. Independencia 249

LAGUNA LARGA
Hipdlito Yrigoyen 699
LAS PENAS

A.C. Martfnez esq. Int. F. |. Giovanetti

LAS VARILLAS
C Pellegrini 101

LEONES
Ramén C. Infante 505

LOS SURGENTES
Victor Hugo 385

MARCOS JUAREZ
L.N. Alem 300

MATTALDI
Roque Saenz Pefla 374

MINA CLAVERQ
San Martin 898

MONTE BUEY
Mariano Moreno 252

MONTE CRISTO
Avda. Sarmiento esq, Int, Nemirovski

MORTEROS
Bvd. 25 de Mayo 186

NOETINGER
Intendente Fernando Morero 2

OLIVA
Sarmiento esq. Caseros

ONCATIVO
Bvd. San Martin 1040/42

ORDORIEZ
Calle3N° 738

PASCANAS
Bvd. San Martin 285

RIO CUARTO
Sobremonte 777

RI0 SEGUNDO
L.N.Alem 1105

RIO TERCERO
Avda. San Martin esq, Garibaldi

SAMPACHO
Hipdlito Yrigoyen esq. Moreno

SAN ANTONIO DE LITIN
Libertad esq. Presbistero Gambini

SAN FRANCISCO
Bvd. 25 de Mayo 1702

SANTA ROSA DE RIO PRIMERO
San Martin 998

TANCACHA
Rivadavia y Santa Fe

UCACHA
Cérdoba esq. Tomas Almada

UNQUILLO o
Avda. San Martin 2213

VICURA MACKENNA
Avda. Conall S, Tierney 498




VILLA CARLOS PAZ

> OTRAS DEPENDENCIAS UILAHERNANDARIAS
Avda. Gral, Paz 189 Avda. San Martin 298
VILLA DEL ROSARIO ANEXO OPERATIVO GOYA VILLAGUAY
25 de Mayo 800 Gral. Manuel Belgrano 850 Bartolomé Mitre 402
VILLA DOLORES PUENTE INT, SANTO TOME - SAQ BORJA
Felipe Erdman 102 Centro Unif. de Frontera. P. Int. Sto. Tomé - S. Borja
VILLA GENERAL BELGRANO
> OTRAS DEPENDENCIAS
Avda. Julio Argentino Roca 264/70
VILLA HUIDOBRO ENTRE RiOS ANEXO OPERATIVO PARANA
Avda. Manuel A, Espinosa 301 Espafia 42
VILLA MARIA BASAVILBASO
Santa Fe esq. Gral. Paz Avda. San Martin 500
EQVRIC > FORMOSA
Hipdlito Yrigoyen 91
> OTRAS DEPENDENCIAS CHAJARI CLORINDA
Sarmiento 2699 25 de Mayo esq. Sarmiento
ANEXO OPERATIVO DR. JUAN B. JUSTO COLON EL COLORADO
Avda. Juan B. Justo 4080 12 de Abril 151 Avda, San Martin 868
CONCEPCIGN DEL URUGUAY FORMOSA
Espafia 49y San Martin Avda. 25 de Mayo 614
> CORRIENTES CONCORDIA B |BARBETA
Carlos Pellegrini 651 Sarmiento 726
ALVEAR CRESPO PIRANE
Centenario y San Martin 499 San Martin 1031 Martin de Gliemes esq. S de Julio
BELLA VISTA DIAMANTE
Salta 1098 Gral. Or. Pascual Echaglie 350
CORRIE'NTES FEDERACION . > ]U]UY
9de Julio 1298 San Martin 208 esq. Las Camelias
CURUZU CUATIA FEDERAL LA QUIACA
Ber6n de Astrada 699 G. Donovan y Santa Rosa de Lima Avda. Lamadrid 400
ESQUINA GUALEGUAY LIB. GRAL. SAN MARTIN
Bartolomé Mitre 501 San Antonio 52 Jujuy 346
GOBERNADOR VALENTIN VIRASORO GUALEGUAYCHU PERICO
Avda. Gral. Juan Lavalle 2459 25 de Mayo y Alberdi Belgrano esq. 9 de Julio
GOYA LAPAZ SAN PEDRO DE JUJUY
Belgrano 898 San Martin 901 Alberdi 85
GRAL. PAZ LUCAS GONZALEZ SAN SALVADOR DE JUJUY
Sarmiento esq. Gordiola Niella Avda. Soberanfa 295 Alvear 801
MERCEDES MARIA GRANDE
Rivadavia 602 Avda. Argentina 405
MO SERES oy > OTRAS DEPENDENCIAS
Alvear 802 San Martin 800
PASOQ DE LOS LIBRES PARANA ANEXO OPERATIVO SAN SALVADOR DE JUJUY
Gral. Madariaga 797 San Martin 1000 Avda. Pueyrredén 211
SALADAS RAMIREZ
25 de Mayo 901 Avda. San Mart(n 312
S{\N LUIlS DEL PALMAR ROSARIO DEL TALA >LA PAMPA
Rivadavia 795 R.S. Pefia 300 y Alte, Brown
SANTA LUCIA SANJOSE DE FELICIANO BERNASCONI
Belgrano 1002 Rivadavia 1 Avda. Gral. San Martin y La Pampa
SANTO TOME SAN SALVADOR COLONIA BARON
Avda. San Martln 799 3 de Febrero y San Martin 4 de Febrero 379
SAUCE URDINARRAIN EDUARDO CASTEX
Sarmiento 551 E. Podestd 202 Sarmiento 1198
VICTORIA GRAL. ACHA
Italia 452 Victoriano Rodriguez 901



GRAL. PICO
Calle 15N°1100

GUATRACHE
Cnel, Pringles esg. Belgrano

INGENIERO LUIGGI
Belgrano 327

INTENDENTE ALVEAR
Avda. Sarmiento 1134

MACACHIN
Fratini 301

QUEMU QUEMU
Bvd. 25 de Mayo 195

REALICO
2de Marzo 1601

SANTA ROSA
Avda, Roca 1

VICTORICA
Calle17 N° 698

WINIFREDA
Pte. Rali R. Alfonsin 348

> LARIOJA

AIMOGASTA
9deulio 521

ANILLACO
Avda, Cnel. Barros s/N° entre La Riojay Progreso

CHAMICAL
Avda. R.V. Peffalosa esq. N. M. Ayan

CHEPES
Avda, San Martin y Castro Barros

CHILECITO
J. V. Gonzélez esq. 19 de Febrero

EL MILAGRO
Juan S. Flores esq, Gral. Belgrano

FAMATINA
Juan F. Qulroga s/N° e/Avda. San Pedro y Presbitero R, Dfaz

LA RIOJA
Pelagio B. Luna 699

OLTA
San Martfn esq. Padre Conrero

SALICAS
Ruta Naclonal 40 s/N°y Calle Publica

VILLA UNION
). V. Gonzélez 1

VINCHINA
Avda, Dr. Carlos Sauil Menem entre San Nicolds y La Chimba

> OTRAS DEPENDENCIAS

CENTRO DE PAGOS LA RIOJA
San Martin 125

(50)

> MENDOZA

AVDA. SAN MARTIN
Avda. San Martin y Gutlérrez

BOWEN
Bartolomé Mitre 704

COSTA DE ARAUJO
Belgrano y Dr. Morena

EJERCITO DE LOS ANDES
Avda, Espafia 1275

EUGENIO BUSTOS
B.Qulroga y Gral. Arenales

GODOY CRUZ
Rivadavla 531/7

GRAL. ALVEAR
Avda. Alvear Oeste 310

GRAL. SAN MARTIN
Sde|ulio y Paso de los Andes

JOSE V. ZAPATA
José Vicente Zapata y San Juan

LA CONSULTA
San Martin y Julio Balmaceda

LA DORMIDA
Remo Falcianl 301

LAPAZ
Gallgniana y Sarmienta

LAS CATITAS
E.Calder6n y C. Argentinos

LAS HERAS
Dr. Moreno 1601

LAVALLE
Belgrano 29

LOS CORRALITOS
Severo del Castlllo 4840

LUJAN DE CUYO
Santa Marla de Oro 205

MAIPU
Sarmiento 99

MALARGUE
Avda. San Martfn 301

MEDRANO
Tres Acequlas 35

MENDOZA
Necochea 101

PALMARES
Ruta Panamericana 2650 - Local 3

REAL DEL PADRE
Mislones y Cérdoba

RIVADAVIA
A. del Valle 97

SAN RAFAEL
Avda, H. Yrigoyen 113

SANTA ROSA
Avda. Gral, San Martin s/N° entre Santa Rosa ¥ Rufino Ortega

TRIBUNALES MENDOZA
Patricias Mendacinas y V. del Carmen de Cuyo

TRIBUNALES PROV, DE SAN RAFAEL
Las Heras 262

TUNUYAN
San Mart(n 1000

TUPUNGATO
Belgrano 300

USPALLATA
Ruta Nacional N° 7 Km 1148,6 Lateral Este

VILLA ATUEL
San Martiny B, lzuel

VILLA NUEVA
Bandera de los Andes y Avda, Libertad

VISTA FLORES
San Martn 1054

> OTRAS DEPENDENCIAS

ANEXOQ OPERATIVO EJERCITO DE LOS ANDES
Avda. Acceso Este Lateral Norte 3036

ANEXO OPERATIVO GENERAL SAN MARTIN
Avda, Boulogne Sur Mer136

ANEXO OPERATIVQ RIVADAVIA
San Isidro 740

AVDA, ALVEAR OESTE
Avda, Alvear Oeste 295

AVDA. LIBERTAD
Avda. Llbertad 393

AVDA. MITRE
Avda. El Libertador 36

CALLE SAN MIGUEL
San Miguel 1871

CENTRO DE PAGOS GODOY CRUZ
Antonio Tomba 40

RENTAS
Peltier 351 - Casa de Gobierno Ala Oeste

> MISIONES

APOSTOLES
Juan José Lanusse 301

ELDORADO
Avda. San Martin 1902

GOBERNADOR ROCA
Avda, San Martin 752

JARDIN AMERICA
De los Ploneros 727

LEANDRO N. ALEM
Avda. Belgrano 97

MONTECARLO
Avda. El Libertador 1911
OBERA

Avda. Sarmiento 805

POSADAS
Bolivar 1799




PUERTO ESPERANZA
Formosay San Luis

PUERTO IGUAZU
Avda. Victoria Aguirre 436

PUERTO RICO
Avda. San Martin 1736

SAN JAVIER
Libertad 799

SAN VICENTE
Juan D. Per6n 910

>OTRAS DEPENDENCIAS

ANEXO0 OPERATIVO POSADAS
San Martin 2087

» NEUQUEN

GRAL, ROCA

CHOS MALAL
Gral. Urquiza y Sarmiento

CUTRALCO
Avda, Jullo A, Roca 441

NEUQUEN
Avda. Argentina B2

NEUQUEN OESTE
Gral, San Mart(n 2131

SAN MARTIN DE LOS ANDES
Avda. San Martn 687

ZAPALA
Avda. San Martfn 401

> OTRASDEPENDENCIAS .

ANEXO OPERATIVO NEUQUEN
Lalnez 3686

» RI0 NEGRO

ALLEN
San Mart(n 298

CATRIEL
Avda, San Mart(n 484

CHOELE CHOEL
Avda. San Martfn 1091

CINCO SALTOS
Rivadavia y Sarmiento

CIPOLLETTI
Julio A, Roca 555

EL BOLSON
Avda. San Martin 2598

GRAL. CONESA
Julio A. Roca 586

CENTRO DE PAGOS SALTA

Tucumén 698 Florida 575
INGENIERO JACOBACCI
Julio A, Roca 291
RIO COLORADO > SAN ]UAN
Belgrano esq. Hipdlito Yrigoyen
SAN ANTONIC OESTE BARREAL
H. Yrigoyen y C. Pellegrinl Presidente Raca s/N° y Monsefior Cruvellier
SAN CARLOS DE BARILOCHE CAUCETE
Bartolomé Mitre 178 Diag. Sarmlento 627
SIERRA GRANDE JACHAL
Avda. San Martin 90 San juan 653
VIEDMA SAN JUAN
San Martin 302 Jujuy Sud 227
VILLA REGINA VILLA KRAUSE
Rivadavia 201 Bvd. Sarmiento 441 (Oeste)

VILLA SARMIENTO

Rivadavia 102
> OTRAS DEPENDENCIAS
ANEXO OPERATIVO CIPOLLETTI > OTRAS DEPENDENCIAS
La Esmeralda 1273 : :
ANEXO OPERATIVO SAN CARLOS DE BARILOCHE ANEXO OPERATIVO SAN JUAN
Horacio Anasagasti 1472 Avda. Libertador San Martfn 320 (Este)
CENTRO DE PAGOS GENERAL ROCA VALLE FERTIL

San Martin 771 Gral, Acha s/N° entre Bartolomé Mitre y Rivadavia

> SALTA > SAN LUIS

CAFAYATE CENTRO COMERCIAL SAN LUIS

Nuestra Seflora del Rosario 103 Jullo A, Roca 260

GRAL. M. DE GUEMES JUSTO DARACT

San Martin 60/62 H. Yrlgoyen 829

J. V. GONZALEZ MERCEDES

Avda. San Martin 378 Pedernera 450

METAN MERLO

Avda. 9 de Jullo 202 Janz6n 136

ROSARIO DE LA FRONTERA SANLUIS

Gliemes 102 San Martfn 695

ROSARIO DE LERMA TILISARAO

9de)ulio 85 San Martn 999

SALTA

Bartolomé Mitre 151

SAN RAMON DE LA NUEVA ORAN > OTRAS DEPENDENCIAS

Cnel, Eglies 598 i .

TARTAGAL ANEXO OPERATIVO MERCEDES

Warnes 300 Avda. 25 de Mayo 433
ANEXO OPERATIVO SAN LUIS
San Martin 1245

> OTRAS DEPENDENGIAS - 5wy Ry

ANEXO OPERATIVO SAN R, DE LA NUEVA ORAN > SANTA CRUZ

Cnel. Egiles 584

ANEXO OPERATIVO TARTAGAL CALETA OLIVIA

24 de Septlembre 923

Avda. Eva Per6n 135

()




EL CALAFATE
Avda, Libertador 1133

LAS HERAS
Perito Moreno 542

PERITO MORENQ
Avda. San Martin 1385

PICO TRUNCADO
Vélez Sarsfield 268

PUERTO DESEADO
San Martin 1001

RID GALLEGOS
Avda. Presidente Néstor Carlos Kirchner 799

SAN JULIAN
Bartolomé Mitre 101

SANTA CRUZ
SdeJulio 498

YACIMIENTO RIO TURBIO
Avda. de los Mineros 550

> SANTA FE

ALCORTA
Italia 780

ARMSTRONG
Bvd. San Martin esq. Bvd, Ricardo Fischer s/N°

ARROYOQ SECO
San Martin 682

AVDA. A, DEL VALLE
Avda. A, del Valle 6988

AVDA. GRAL. BELGRANO
Alvear 151

AVELLANEDA
Calle 9N° 375

BARRIO ARROYITO
Avda. Alberdi 701 - Rosario

BARRIO ECHESORTU
Mendoza 3801 - Rosario

CALCHAQUI
Pte. Roque Saenz Pefa 1137

CALLE SAN LUIS
San Luis 1549 - Rosario

CARADA DE GOMEZ
Ocampo 898

CARCARARNA
Avda, Belgrano 1201

CARLOS PELLEGRINI
Alte. Brown 800

CASILDA
Buenos Afres 1900

CERES
H. Vieytes 27

CHANAR LADEADO
9deulio 399

CORONDA
San Martin y Espafia

o
I

ELTREBOL
Bvd. América esq. Buenos Aires

ESPERANZA
Avda. Belgrano 2100

FIRMAT
Avda, Santa Fe esq. C6rdoba

GALVEZ
Avda, de Mayo 609

GOBERNADOR CRESPO
Combate de San Lorenzo 256

HUMBERTO PRIMERO
Cérdoba 12

LAS ROSAS
San Martin 102

MARIA TERESA
Alvear 705

MELINCUE
Moreno 298

MOISES VILLE
Estado de Israel 20

PILAR
Los Colonizadores 1302

PROGRESO
San Mart(n 249

PUERTO GENERAL SAN MARTIN
Cérdoba 317

RAFAELA
SanMartin175

RECONQUISTA
San Martin 802

ROLDAN
Bvd. Sarmiento 824

ROSARIO
Cérdoba 1026

ROSARIO SUD
Avda, San Martin 2599

RUFINO
ltalia 102

SALTO GRANDE
Balcarce 666

SAN CARLOS CENTRO
Rivadavia 500

SAN CRISTOBAL
Caseros 1099

SAN GENARO
Belgrano 1683

SAN JAVIER
Alvear 2096

SAN JORGE

Hipélito Yrigoyen 1429
SAN JOSE DE LA ESQUINA
San Martfn esq. Moreno

SANJUSTO
9 dejulio 2401

SAN LORENZO
Avda. San Martin 1399

Julio A.Roca 1698

SAN VICENTE
Alte. Brown 38

SANCTI SPIRITU
L.dela Torre y D. F. Sarmiento

SANTA FE
San Martin 2499

SANTA TERESA
San Martin 605

SANTO TOME
Avda. 7 de Marzo 1803

SASTRE

SUARDI
Clemente de Zavaleta 324

SUNCHALES
Avda. Independencia 396

TEODELINA
25 de Mayo 161

TOSTADO
Sarmiento 1198

TOTORAS
Avda, San Martin 1017

VENADO TUERTO
San Martin 401

VERA
San Martin 1790

VILA
Bvd. Cérdoba 120 Oeste

VILLA CANAS
Avda. 50 N° 201

VILLA CONSTITUCION
Rivadavia 1200

VILLA GOBERNADOR GALVEZ
Avda. Mitre 1504

VILLA OCAMPO
Fray Mamerto Esquii 1361

VILLA TRINIDAD
Arenales 608

> OTRAS DEPENDENCIAS

ANEXO OPERATIVO SANTA FE
Tucumdn 2643

CALLE SANTA FE
Santa Fe 1274

TRIBUNALES FEDERALES DE ROSARIO
Entre Rlos 435

> SANTIAGO DEL ESTERO

ARATUYA
Pueyrredén 102

BANDERA
Avda. de los Agricultores 168



FERNANDEZ
Avda. San Mart(n 202

FRIAS
Eva Per6n 130

LA BANDA
Avda, Belgrano 299

QUIMILI
Moreno 10

SANTIAGO DEL ESTERO
24 de Septlembre 201

TERMAS DE RIO HONDO
Caseros 56

TIERRA DEL FUEGO

RIO GRANDE
San Martin 201

USHUAIA
San Martin190

* TUCUMAN

AGUILARES
San Martin esq. Dlego de Viliarroel

CONCEPCION
Espafia 1498

ESQUINA NORTE
Avda. Sarmiento 3

FAMAILLA
Sarmiento 252

JUAN B, ALBERDI
Miguel M, Campero 337

LA CIUDADELA
Avda, Alem 354

LULES
Belgrano 23

MONTEROS
Belgrano 87

PLAZOLETA MITRE
Avda. Mitre B57

SAN M. DE TUCUMAN
San Martin 690

TAFIVIEJO
Avda, Alem 256

YERBA BUENA
Avda. Aconquila 1695

> OTRAS DEPENDENCIAS

CENTRO DE PAGOS SAN M, DE TUCUMAN
Congreso de Tucuman 232

(54)
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El Banco en el Exterior

Offices Abroad
>BOLIVIA /Bolivia >ESTADOS UNIDOS / United States >VENEZUELA / Venezuela
SUCURSAL SANTA CRUZ DE LA SIERRA S CORSALIANT REPRESENTACIGN CARACAS

Junin 22 - Plaza 24 de Septiembre - AC.N.
Tel.: 00-591-3-3343777

777 Brickell Avenue - Suite 802
Miami - Florida 33131
Tel.: 00-1-305-371-7500

Edificio Parque Cristal - Torre Oeste - Piso 12- Oficina 12-1-A
Avda. Francisco de Miranda con 3a Avenida, Urbanizacién
Los Palos Grandes - Municipio del Chacao - 1060

Caracas - Republica Bolivariana de Venezuela
Tel. 00-58-212-285-1547

SUCURSAL NEW YORK
225 Park Avenue - 3rd Floor - NY 10169

>BRASIL /Brazil Tel.: 00-1-212-303-0600
SUBAGENCIA RIO DE JANEIRO >URUGUAY / Uruguay
Avda, Rio Branco 134 A" - Sala 401 - CEP 20.040.002
Tel; 00-55-21-2507-6145

>PANAMA Y GRAND CAYMAN / SUCURSAL MONTEVIDEO

Panamd and Grandcaimé&n Juan C. Gémez 1372

SUCURSAL SAN PABLO Tel: 00-598-2-915-8760
Avda. Paulista 2319 - CEP 01310
U0 22l Edificio World Trade Center

REPRESENTACION PORTO ALEGRE

Edificio Centro Empresarial - Rlo Guahyba
Avda. Julio de Casthilhos 132 - Sala 602 - RS
CEP90030-130

Tel.: 00-55-51-3226-9633

Calle 53 Urb. Marbella - Piso 5° - Oficina 501 - Panaméa
Tel.: 00-507-269-4666

>PARAGUAY / Paraguay

>CHILE / Chile

SUCURSAL SANTIAGO
Morandé 223/239
Tel.: 00-56-2-696-6935

SUCURSAL ASUNCION
Palmay Chile
Tel.: 00-595-21-44-4361

SUBAGENCIA CONCEPCION
Presidente Franco y Carlos A. Lépez 499
Tel.: 00-595-31-4-2831

>ESPANA / Spain

SUBAGENCIA ENCARNACION
Juan Leén Mallorquin esquina Tomds Romero Pereyra
Tel.: 00-595-71-20-3652

SUCURSAL MADRID
Nufiez de Balboa 73 - 28001
Tel.: 00-34-91-576-3704

SUBAGENCIA VILLARICA
R.D. Melgarejo y Gral. Diaz
Tel.: 00-595-541-4-2673
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Estructura Organizativa

Organization Chart
PRESIDENCIA Y DIRECTORIO
SR of the Bosand ard Beared 0r Difnee b
SECRETARIA
DEL DIRECTORIO ASESORLEGAL
Board Secretatlal Staff Legal Advisay
|
PLANEAMIENTO Y :
CONTROL DE GESTION ~ GERENCIA GENERAL
Fianmitg sl Adminfstiatie Graup Gl Marlgimen
|
‘ ASUNTOS LEGALES
‘ Lagal Colinsod
| | MARKETING
| Marketiig
|
RED DE SUCURSALES > Zonales: Sucursales / Regional: Offices
: > Sucursal Plaza de Mayo / Plaza de Mayo Branch
Netwark af Branchos
BANCA INDIVIDUOS > Comerclalizacién y Administraclon Medios de Paga / Commertialization and Administration of Payment Systems
> Desarrollo de Productos y Comercializaclén y Adminlstraclén Qtros Productos/ Product Developmertt, Marketing and Administration of Other Products
Frivate Banlang > Otros Canales Alternativos y Red de Sucyrsales / Network of Branches and Other
BANCA COMERCIAL > Polltlca de Crédito / Administration and Marketing of Produrts .

> Gestlén Comerclal Grandes Empresas / Large (ommenil cor porations

> Gestlén Comerclal Coioperativas / Conmercial Conperatives

> Gestlén Comerclal PyMEs / Small and Medium Sized Corporations

> Gestlén Comerclal Grandes Empresas/ | ge Commerial Corperations

> Gestién Comerclal del Desarrollo Productivis / i) Frodective Development

Cammerial Banking

OPERACIONES > Operaclones Casa Central / Hezd Office Operations

- ) > Coordinacldn Operativa de Sucursales / Coordlination of Branches Network
Uneratons

RIESGO Y GESTION > Gestldn Cobranzas, Concursos ulebras Grandes Empresas / Collection, [ sanizstich and Ban of Lage
DE COBRANZAS 2as, Loncursos y Qulebras Grandes Emp . kruptey of Large e

Gallections and Risk Administation. > Rlesgo Crediticlo / Risk Management

(56)

> Gestlén Cobranzas, Individuos y Otros Deudores Cartera Comerclal/ Coliection Management Commercial Portfolio, Individuals and Others



|
BANCA INTERNACIONAL
Interretional Banking

CAJA DE PREVISIGH.
“Carlos Pellagrimi”

Catlos Pellegrint tutual Savings

AUDITORIA GENERAL

Ganaral Auditing

GABINETE
GERENCIA GENERAL

Generl Managemienn Counsel

UNIDAD ANTILAVADO

Armi-Money Laundaring Linit

FINANZAS

Flrmance

ADMINISTRACGION

Adminisirition

SISTEMAS Y ORGANIZACION

Organlzational Svstems

RECURS0S HUMANOS

Hurnan Resolinoss

> Negocios Sector Publico / Fublic Seclor Business

» Banca Fiduciaria/ Trnist Funds

> Anéllsls y Programaclén Financlera / Analysis and Financial Projections

> Actlvos y Pasivos Internacionales / Intermational Assets and Liabilities

» Mercados Monetarios y de Capitales / Maney aod Capital Markets

> Tesorerfa General / General Treasuier

> Evaluacién Créditos Instituclones Financleras / Credit Analysis Financial Institutlons-
» Coordinaclén Fidelcomisos Bancos ) / Trust Banking Coordination

> Contadurfa General / General Accounting
> Compras y Contrataciones / Purchasing and Contracting
> Adminlstraclon de Blenes / Asset Administration

> Anélisls y Desarrollo de Sistemas / Analysis and System Development
> Organlzacl6n y Procasos / Organizational Processing

> Tecnologlay Pracesamlento / Technological Processing

> Gestlén de Rlesgo Operaclonal / Operational Risk Management

> Sistemas Exterlor / Systems Forelgn Branches

> Gestlén de Proyectos y Control / Project and Requirements

> Planificacién y Desarrollo de RR.HH. / Planning Development and Personal Training
> Administraclén de Personal / Fersonnel Administration
> Sumarios /. Legal Process

 Unidad Organlzativa Transitorla /7 Unlt for Transitional Organization

©
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Consolidated Balance Sheet -
Excluding Controlled Entities



Estado de Situacién Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Consolidated Balance Sheet
For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

ACTIVO- - i

A. DISPONIBILIDADES

Efectivo

Entidades financieras y corresponsales
BRA o
Del exterior

Otras

B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS (Anexo A)

Tenencias en cuentas de inversién

Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacién
Titulos pdblicos por operaciones de pase con el BCRA

Titulos publicos sin cotizacién

Instrumentos emitidos por el BCRA

Inversiones en titulos privados con cotizacién

Menos: Previsiones (Anexo )

C. PRESTAMOS (Anexos B, Cy D)
Al Sector publico no financiero
Al Sector financiero
interfinancieros (call otorgados)
Otras financiaciones a entidades financieras locales
Intereses, ajustes y diferencias de cotlzacién devengadas a cobrar
Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Adelantos
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjetas de crédito
Otros
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a cobrar
(Cobros no aplicados)

(Intereses documentados)

Menos: Previsiones (Anexo J)

(50)

2010

1600.819
26.031.215
25.612.294

418.921
216377
27,848,411

12.308.548
749180
2.531.348
29.167.804
589
44,757.469
(613.699)
44,143,770

20559168
388.102
98,000
289.128
974
27.903.627
1.184.700
3844131
7.875.008
1,565,555
2.801.547
1775212
8,410,763
480310
11.006
22593
48.850.897
(1130.366)
47720531

2009

2.355.213
12.011.506
11.642.905

368,601
172,960
14,539,679

453170
4645631
520486
10.490.757
7.768.468
51,059
23,929,571
(4.916)
23,924,655

15.534.459
177,868
27.000
149.845
1023
22.046.426
981,384
3.388.557
6.513.134
1571.892
2.383.923
1119382
5.715._234
410.742
18.435
19,387
37.758.753
(1.081.820)
36.676.993

ASSETS
A. CASH AND DUE FROM BANKS ON DEMAND
Cushand gold
Banks and Financial Institutions
BCRA
Foreign

Other

B. GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES (Schedule A)
Held for investment

Available for sale

Public isssues under Pass Trough Operations with BCRA
Public unquoted issues

Instruments issued by BCRA

Private Quoted fssues

Less: Altowance for losses (Schedule J)

C.LOANS (Schedules B, C & D)
Public non-financial sector
Financiol sector
Interfinancials (overnight)
Other Lending to local financial entities
Accrued interest receivables and adjustments for market valuations
Private non-financial sector and foreigners
Advances
. Negotiable instruments
Mortgages
Secured loans
Personal loans
Credit cards
Cther
Accrued interest receivables and adjustments for market valugtions
(Unapplied collected loans)

(Unearned income)

Less: Allowance for losses (Schedule J)



Estado de Situacién Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparativo con el Ejerciclo Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Consolidated Balance Sheet
For the year ended December 51, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

ACTIVO

D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de Ia Republica Argentina

Montos a cobrar por ventas contado a liquldar y a término
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término

Obligaclones negociables sin cotizacién (Anexos B, Cy D)

Otros no comprendidos en las normas de clastficacién de deudores

Otros comprendidos en las normas de clasificacién de deudores
(Anexos B, Cy D)

Intereses y ajustes devengados a cobrar no comprendidos en las
normas de clasificacién de deudores

Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidos en las
normas de clasificacién de deudores (Anexos B, Cy D)

(Otros cobros no aplicados)

Menos: Previsiones (Anexo [)

E.CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS (AnexosB,CyD)

Créditos por arrendamientos financieros

Intereses y ajustes devengados a cobrar

Menos: Previsiones (Anexo )

F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Anexo E)
En entidades financieras

Otras

Menos: Previsiones (Anexo |)

G. CREDITOS DIVERSOS
Accionistas

Impuesto a la ganancla mfnima presunta - crédito fiscal
Otros (Nota11.1)

Otros Intereses y ajustes devengados a cobrar

Menos: Previsiones [Anexa )

2010

1.843.546
10.199:959
191.017
452,383
832,985

2279343

15,799,233

2.462

18,576

924
(235.310)
15.584.037

1.269.574
973.032
2i242,606
(511)
2.242.,095

100.000
7
1801452
1.901.459
305
(59.120)
1.842.644

2009

1144193
6.446.391
154.889
332,094
425592

2101795
10.604.954

2462

13.894

882
(247.172)
10,373,256

1236677
760,539
1.997.216
(523)
1.996.603

100,000
132595
927.443

1.160.038

437
(56.475)
1.104,000

ASSETS

D. OTHER RECEIVABLES FROM FINANCIAL INTERMEDIATION
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)

Accounts receivable on sales of foreign exchange contracts
Foreign exchange contracts purchased

Unquoted negotiable instruments (Schedules B,C & D)

Other receivables excluded in the “Debtors Statement of Condition”

Other receivables include.in the “Debtors Stmnt.Condition”
(Schedules B,C& D)

Accrued interest on Other receivables excluded in the “Debtors
Statement of Condition”

Accrued Interest on Other receivables included in the “Debtors
Statement of Condition”
Other Unappiied Collections

Less; Allowance for losses (Schedule )

E.LEASED FIXED ASSETS (Schedules B.L& D)
Leased fixed assets

Accrued interest receivable

Less: Allowance for losses (Schedule J)

F. PARTICIPATIONS IN OTHER CORPORATIONS (Schedule E)
Financial sector

Other

G. MISCELLANEOUS RECEIVABLES
Stockholders
Income tax refund recelvable

Other (Note 11.1.)

Other accrued interest receivable

Less: Allowance for losses

@



Estad_o de Sftuacién Patrimohial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2010

Comparativo con el Eercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

H. BIENES DE USO (Anexo F)
1. BIENES DIVERSOS (Anexo F)

J. BIENES INTANGIBLES (Anexo G)

Gastos de organizacién y desarrollo

K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO )
L. DEPOSITOS (AnexosHel)
Sector publico no financlero
Sector financiero
Sector privado no financiero y resldentes en el exterlor
Cuentas corrientes
Cajas de ahorros
Plazo fijo
Cuentas de inversiones
Otros

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar

M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Repuiblica Argentina (Anexo )]
Otros "
Bancosy organlsmos Internacionales (Anexo )]
Montos a pagar por rormpras contado a liquidar y a término
Especlesa entregar por ventas contadoia llquidar y a término
Financiaclones recibidas de entidades 1‘:inancleras locales (Anexo I)
Interfinancleros (call reclbldos)

Otras (Anexo I)

Intereses, ajustes y diferencias de cotizaclén dev. a pagar (Anexo I)

{ 62)

2010
1.379.178

145.299

13513
13.513

4.620

140,924,098

2010

72,248,792
447,807
39.356.596
8.079.782
10,499,285
16.758.937
72320
3819141
127.131
112.053.195

36.878
36878
258.288
100.416
12,500,534
8550

8.550
781375
13,686,041
3.100
13.689.141

2009
1,394.384

110.632

12634
12.634

1.507

90.134.373

2009

38.281.240
703,852
29615862
5.886.779
7.968.358
12.148.850
83.252
3430773
97.850
68.600.954

1607
1607
246,947
128.189
8433,949

735160
9.545.852
2290
9.548,142

ASSETS

LIABILI TIES



Estado de Situacién Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparative con el Ejerciclo Anterlor (clfras expresadas en miles de pesos)

Consolidated Balance Sheet

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

PASIVO

N. OBLIGACIONES DIVERSAS
Honorarlos a pagar

Otras (Notall.2.)

AJustes e Intereses devengados a pagar

0. PREVISIONES (Anexo])

Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO (segtin estado raspectivo)
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS
Contingentes
Créditos abtenidos (saldos no utllizados)

Garant(as reclbldas

Otras comprendidas en las normas de claslficaclén de
deudores (Anexos B, Cy D)

Otras no comprendidas en las normas de claslficacién de deudores

Cuentas contingentes deudoras por contra

De control
Créditos claslficados irrecuperables
Otras (Notall3)

Cuentas de control deudoras por contra

De derlvados
Permuta de tasas de Interés (Nota 5.5.0))

Cuentas de derivados deudoras por contra

De actividad fiduclarla

Fondos en fideicomiso (Nota 15)

2010

96
2.834.189
2.834.285
374
2/834.659

891.764

77.375

129.546.134
11.377.964
140.924.098

2010

10,330
49.301.460

26.227

36.190
16.508.061
65,882.328

1.476.156
68183.792
417851
70.077.799

100.000
11927
111,927

18.027.989
1B.027.989

2009 LIABILITIES
N, MISCELLANEOUS LIABILITIES
96  Professional fees payable
1612944 Other (Note 11.2.)
1.613.040
542  Accrued interest payable
1.613.582

1.345.519 0.RESERVES (Schedule])

30.912 Q./TEMSPENDING ALLOCATION

81.3139:109 TOTAL LIABILITIES
B8:9095.264 NET WORTH (See statement of changes in net worth)
90A34.373) TOTAL LIABILITIES ANDNET WORTH

2009 MEMORANDUM ACCOUNTS
DEBIT BALANCES
Contingencies
14183  Lines of credit obtained (unutilized balances)

36444.481 Gudrantees received

Other included in the “Debtors Statement of Condition”
(Schedules B, C& D)

31.166

35,216 Other not included in the "Debtors Statement of Conditlon”
16053327  Contingent contra account for debit balances
52.578.373
Control accounts
1.705.759 Debit balances classified as uncollectible
35916309  Other (Note 11.3)
451,045  (Contingent contra account for debit balances
38.073.113
Derivative accounts
100,000 Swap of Interest rates (Note 5.5.0))

Derlvative contra account for debit balances

100.000
Trust accounts
15.970.883 Trust funds (Note 15)
1597083

®)



Estado de Situacién Patrimonial

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparativo con el EJercicio Anterlor (cifras expresadas en miles de pesos)

Consolidated Balance Sheet
For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

CUENTAS DE ORDEN
ACREEDORAS

Contingentes

Créditos acordados (saldos no utilizados) comprendldos en
las normas de clasificacién de deudores (Anexos B, C yD)

Garantfas otorgadas al BCRA (Nota 12.3,)
Otras garantfas otorgadas comprendidas en las normas de

clasificacién de deudores (Anexos B, C yD)

Otras garantfas otorgadas no comprendidas en las normas
de claslficacién de deudores

Otras comprendidas en las normas de clasificaclén de

deudores (Anexos B, Cy D)

Cuentas contingentes acreedoras por contra

De control
Valores por acreditar
Otras

Cuentas de control acreedoras por contra

De derivados

Valor "nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente

Cuentas de derivados acreedoras por contra

De actividad fiduclaria

Cuentas de actlvidad fiduciaria acreedoras por contra

2010

605.921
4627797

6975611

25

4.298.707

49.374.267
65,882,328

410.865
6.986
69,659,946
70.077.799

11927
100,000
111,927

18.027.989
18.027.989

Las Notas 1a 22, los Anexos A a Oy los Estados Contables Consolldados son parte Integrante de este

estado.

(4)

2009

578.756
7.394.782
4,774.298

26

3.305.465

36,525,046
52,578,373

449,062
1,983
37.622.068
38.073.113

100.000

100.000

15.970.883
15,970,883

The Notes 1 through 22, the et
ment are an integrol port of th

MEMORANDUM ACCOUNTS
CREDIT BALANCES

Contingencies

Credits issued (unutilized bal,) included In the “Drs Stmnt Condition
(Schedules B,C& D)

Guarantees issued to the BCRA (Note 12.3, )

Otherguarantees issued included “Drs.Stmnt,.Condition™ ™
(Schedules 8, C, & D)

Other guarantees issued excluded in the “Drs Stmnt. Condition”
(Schedule B,C & D)

Other items included in the “Drs.Stmnt.Condition”
(Schedule B,C& D)

Contingent contra account for credit balances

Control accounts
Collection items
Other

Contingent contra account for credit balances

Derivative accounts

Notional value of term transactions

Derivative contra account for credit batances

Trust accounts

Trust funds contra accounts

A through O and the Consolidated Financiol Stote-
#icial statements.
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Estado de Resultados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparativo con el Elercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

A. INGRESOS FINANCIEROS

Intereses por disponibllidades

Intereses por préstamos al sector financlero

Intereses por adelantos ‘

Intereses por documentos

Intereses por préstamos hipotecarios

Intereses por préstamos prendarios

Intereses por préstamos de tarjetas de crédlto

Intereses por otros préstamos

Intereses por otros créditos por intermediacién financiera
Resultado neto de tftulos publicos y privados

Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01
Ajustes por Clausula CER

Ajustes por Cldusula CVS

Diferencia de cotlzacién de oro y moneda extranjera

Otros

B. EGRESOS FINANCIERODS

Intereses por depésltos en cuentas corrientes

Intereses por depésitos en cajas de ahorros

Intereses por depdsltos a plazo fijo

Intereses por otras financiaciones de entidades financieras
Intereses por otras obligaciones por Intermedlacién financiera
Otros intereses

Ajustes por Cldusula CER

Aportes al fondo de garant(a de los depésitos

Otros

MARGEN BRUTO DEINTERMEDIACION - Gananela
C.CARGO POR INCOBRABILIDAD

D, INGRESOS POR SERVICIOS

Vinculados con operaclones activas

Vinculados con operaciones pasivas

Otras comisiones
Otros (Notall.4.)

(68)

2010

3138
24,835
223792
1.543,524
880311
199,218
68.085
804.635
38464
4.523442
88.411
1138115
289
441,940
667.313
10.645.532

9190
38.024
3.160.045
2161
6.434
152,744
244
59,465
606.952
4.035.259
6.610,273

278.488

36.292
767972
297938
702,850

1.805,052

2008

2519
25,995
280,928
966.005
751714
196,243
46.766
672,422
44,638
2.655,097
83,950
402,265
352
722.267
624.234
7,475,395

23713
37.394
2124505
2,626
7.756
24.118
850
43,686
662,626
2.927.274
4,548,121

358,117

24,568
588,376
232,001
555437

1.400.382

C. ALLOWANCE FOR LOAN LOSSES



Estado de Resultados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparatlvo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Consolidated Statement of Income

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

E.EGRESOS POR SERVlCloé
Comlsiones

Otros (Nota1l.5)

G. GASTOS DB ADMINISTRACION
Gastos en personal ‘

Otros honorarios

Propaganda y publicidad

Impuestos

Depreciacidn de bienes de uso
Amortizacién de gastos de organizaclén
Otros gastos operatlvos

Otros
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION PINANCIERA - Ganancia

1. UTILIDADES DIVERSAS

Resultado por participaclones permanentes
Intereses punltorlos

Crédltos recuperados y previslones desafectadas
Otros

). PERDIDAS DIVERSAS

Cargos por incobrabllidad de créditos diversos y por otras previsiones
Amortizacién de diferencias por resoluciones judiciales

Depreciacién y pérdidas por bienes diversos

Otros

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS - Ganancla
L.IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 5.5.k))

RESULTADO NETOQ DEL BJERCICIO - Ganancla

2010

29,584
275599
305183

3.074.940
16.385
69.075
45,495
99,682

3.555
313.527
42359
3.665,018
4.166.636

183,526
18113
1.201.668
195.094
1.598.401

1,393,580
BB.604
1741
330.290
1,814,215
3.950.822

1.618.070

2.332.752

Las Notas 1a 22, los Anexos A a Oy los Estados Contables Consolldados son parte Integrante de este

estado,

2009

13,945
199.048
212,993

2310943
20.500
58158
41,064
87,576

1497
265,567
34,493
2,819,798
2557,595

17.674
15,749
1425789
167.793
1.627.005

1384331
183577
2701
240,389
1,810,998
2,373,602

1.158.812

1.214.790

E. SERVICE EXPENSE

Commissions

G. ADMINISTRATION EXPENSE
Personnel expenses

Other profesional fees

Advertising

Administrative taxes

Depreciation expenses on fixed assets
Amortization of organization expenses
Other operating expenses

Other

NET RESULT EROM FINANCIAL INTERMEDIATION - INCOME(LOSS)
1. OTHER REVENUES

Result of permanent participations

Penalty interest

Credits and allowances recovered
Other

J. OTHER EXPENSES
Allowance for miscellaneous receivables and other provisions

Amortization of differentials from litigations

NET INCOME BEFORE INCOME TAXES - INCOME(LOSS)
L. INCOME TAXES (Note 5.5 &k))

NET INCOME AFTER TAXES - (LOSS)

The Notes 1 through 22, the schedules A through O and the Consolidated Financiof State-
ment are an integrol part of these financial statements.

®)



Estado de Evolucién del Patrimonio Neto

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

RESERVAS DE UTILIDADES
LEGAL
RESERVES FROM PROFITS

APORTE AJUSTE AL

MOVIMIENTOS CAPITAL SOCIAL IRREVOCABLE PATRIMONIO OTRAS

IRREVOCABLE ADJUSTMENTS TO
ACTIVITY SOCIAL CAPITAL CONTRIBUTION THE NET WORTH LEGAL OTHERS

1. Saldos al Comienzo del Ejercicio 2.510.157 1123148 3.289.031 830175 40.224
2. Ajustes al Patrimonio - - (6.307)

3. Ajustes de Resultados de Ejercicios Anteriores

(Ver Nota 13)

4. Subtotal 2.510.157 1.123.148 3.282.724 830.175 40.224
5. Aporte no Reintegrable (Ver Nota 12.2) - 4,297 -

6. Resultado Neto del Ejercicio - Ganancia
7. SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2510157 1.127.445 3.282.724M 830.175 40.224

(1) Compuesto por: Ajuste de Capital 1.987.790 y Fondo de Ajuste Patrimonial - Revalto Técnico 1,294,934,

Las Notas 1a 22, los Anexos A a O y los Estados Contables Consolidados son parte integrante de este estado,



Statement of Changes in net Worth

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

2010

RESULTADOS NO ASIGNADOS TOTAL

2009

TOTAL

RETAINED EARNINGS
1.202.529 8.995.264

(6.307)

51.958 51,958

1.254.487 9.040.915

4297

2332752 2332752

3.587.239 11.377.964

7,459,695
(12.950)

330.102

7_.776.847
3627
1.214.790
8,995.264

(1} Comprised by Adjustment to Capital 1,987,790 and Net Worth Adjustment for Technicol Revoluation 1,294,934

1. Balance at the beginning of the year

2. Adjustments to net worth
3, Prior period adjustment (Note 13)

4, Subtotal
5, Non-refundable contribution (Note 1.2.2))
6. Netincome (loss) for this year

7. BALANCE AT THE END OF THE YEAR

The Notes 1 through 22, the Schedules A through O ond the Consolidated Financial Statement are an integrai part of these finoncial statenients



Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

2010 2009
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (Nota 20)
Efectivo al inicio del ejerciclo 14,566,679 11.547.437
Efectivo madificado al inicio del ejercicio 14.566.679 11.547.437
éféctivo él ciérre del ejercicio 27.946.411 14.566.679
Aumento neto del efectivo 13,379,732 3.019.242 Fundsincreose
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actlvidades operatlvas
Cobros / (Pagos) netos por:
Titulos Pdblicos y Privados (16.329.494) 1.426.708
Préstamos (6.377.879) (6.607.193)
al Sector Financiero (114.3939) 126.680
al Sector Pblico no Financiero (5.226.176) (7.896.270)
al Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (1.037.304) 1162.397
Otros Créditos por Intermediacién Financiera (712.112) 84.415
Depésitos 40.091.994 8.418.329
al Sector Financiero (283.360) 313.942
al Sector Publico no Financiero 31.867.183 2.211.321
al Sector Privada nn FInanciero y Residentes en ol exterior 8.508.171 5,894,066
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 251.360 1.707.779
Financiaciones del sector financiero 8.550
Interfinancieros (Call recibidos) o WB.’SSO
Otras (excepto las obligaciones incluidas en Activ, Financiacién) 242.810 1.707.779
Cobros vinculados con ingrésos por servicios 1.805.052 1400382
Pagos vinculados con egresos por servicios (305.183) (212.993)
Gastos de administracién pagados (3.075.130) (2.696.749)
Pago de gastos de organizacién y desarrollo s (4.435) (9.285)
Cobros / (ngos) netos por intereses punitorios 18.113 15.749
Diferenclas por resoluciones judiciales pagadas (88.603) (194.440)
Otros Cobros / (Pagos) vinculados con utilidades y pérdidas diversas (138.082) 18.778
Cobros / (Pagos) neios por otras actividades operaflvas ’ ¥*(7504761;)) (‘83.72§)
por Créditos Diversos y Obligaciones Diversas (467.577) (746.747)
por otras actividades operativas netas (37.042) 663.022
Pago delimpuesto a las ganancias/Impuesto a la Gcia. Min. Presunta (1158.812)
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Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2010

Comparativo con el Ejercicio Anterior (clfras expresadas en mlles de pesos)

Statement of Cash Flow

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prlor year (In thousands of pesos)

Activldades de inversién

Cobros / Pagos netos por blenes de uso

Cobros / Pagos netos por bienes diversos

Pagos por compra de partlcipaciones en otras socledades

FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Actlvidades de financlacién
Cobros / (Pagos) netos por:
Banco Central de |a Republica Argentina
Otros
Bancos y Organismos Internaclonales
Financlaclones recibidas de entidades financleras locales

Aportes Irrevocables

PLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO ‘l}g_h‘ (UTILIZADO EN)

LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

RESULTADOS FINANC. Y POR TENENCIA DEL EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES (INCLUYENDO INT. ¥ RESULTADO MONETARIO)

AUMEN'TO NETO DEL EFRGTIVOS: =

2010

(84.476)
(35.095)
(24.753)

(144.324)

35271

35,271
11341
(2.161)
4297

48.748

3138

13,379,732

Las Notas 13 22, los Anexos A a O y los Estados Contables Consolidados son parte Integrante de este estado.

2009

(119571)
(31.540)
(36.749)

(187.860)

(347)
(347)
(63.826)
(2.626)
3627

(63.172)

2,519

3.019,242

Investment activitles

Collections/(Payments) Net from fixed assets
Collections/(Payments) Net from sundry assets

Payments for purchases of participations in other corporations

‘NETFLUGTUATICN OF CASH SOURCE {USE)”
FROM INVESTMENT ACTIVITIES

Financing activities
Collectlons/(Payments) Net from:
Banco Central de la Republica Argentina
Other
Banks and International Organizations
Financing from local financial entities

Non-refundable Contributions

NET FLUCTUATION OF CASH SOURCE (USE) FROM
FINANCING ACTIVITIES

FINANCIAL RESULT, CASH HOLDINGS AND
ITS EQUIVALENTS E ]

NET INCREASE (REDUCTION) OF CASH

The Notes 1 through 22, the schedules A through O and the Consolidated Financial State-
ment are an integral part of these financial statements.

(n)



ANEXO A

Detalle de Titulos Puiblicos y Privados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

2010 2009
TENENCIA / HOLDINGS
DENOMINACION IDENTIFICACION  VALOR DEL MERCADO SALDOS DE LIBROS SALDOS DE LIBROS
TITULOS PUBLICOS CON COTIZACION 13.057.728 13.057.728 5.619.287
Tenencla en cuentas de inversién - - 453170
Otros - 453170
Tenencia para operaciones de compra-venta o Intermediacién 13.057.728 13.057.728 5.166.117
Del pafs 13.028.019 13.028.019 5.166.117
Bonos Garantizados Nacionales 02405 9.030.209 9.030.209 2.351.210
Bono de la Nacién Argentina 7% Vito, 2017 05436 1.337.990 1.337.990 1.046.587
Bono de laR.A. con desc, USS B,28% Vto. 2033 Ley N. York 40291 1152.563 1152563
Otros 1.507.257 1.507.257 1768320
Del exterior 29.709 29,709
Otros 29,709 29.709 -
T{TULOS PUBLICOS SIN COTIZACION 2.531.348 10.490.757
Del pals 2,496.003 10.464.521
Bono de la Nacién Argentina Vto. 04/04/13 05438 1.079.583 1.033.071
Otros 1.416.420 9.431.450
Del exterior 35.345 26.236
Otros 35345 26.236
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA 9.914.474 29.167.804 7.768.468
Letras del BCRA con cotizacién Cartera Propia 1.077.072 1.077.072 582.932
Otros 1.077.072 1.077.072 582,932
Letras del BCRA por operaciones de pase 8.520.794 8.520.794 3,681,318
LOBF2 Vto. 08/02/12 46125 8.311.314 8311314
Otros 209.480 209.480 3,681,318
Letras del BCRA sin cotizaci6n Cartera Propia 14.383.353 3.097.034
LOS01 Vto, 05/10/11 T 46115 814.478
L28D1 Vto. 28/12/11 46103 790.089
LOBF2 Vto.08/02/12 46125 779.789
L16M1 Vto.16/03/11 46076 778,637
Otros 11.220.360 3.097.034
Notas del BCRA con cotlzaclén Cartera Propia - - 45,855
Otros - 45,855
Notas del BCRA por operaciones de pase 316.608 316.608 304.486
Otros 316.608 316,608 304.486
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SCHEDULE A

Government and Private Securities

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year {In thousands of pesos)

POSICION SIN OPCIONES

POSITION WITHOUT OPTIONS

POSICION FINAL

FINAL POSITION

9.591.587

9.591.587
9.561.878
6.368.060
588.810
1152.563
1.452.445
29.709
29,709

2531.348
2.496,003
1.079.583
1416.420
35.345
35345

20.330.402
1.077.072
1.077.072

14.383.353
814,478
790.089
779.78%
778637

11.220.360

9,591.567

9.591.587
9.561.878

- EBSB.OGO
588,810
1152563
1452445
29.709

29,709

2.531,348
2.496.003
1.079.583
1.416.420
35.345
35345

20.330.402
1.077.072
1,077.072

14.383.353
814.478
790.089
779.789
778637

11.220.360

DENOMINATIONS

GOVERNMENT SECTOR QUOTED SECURITIES
Securlties Held For Investment

Other

Trading Securlties

Argentine bonds

Guaranteed National Bonds

National Bonds 7% Mat, 2017

Discounted National Bonds USS 8.28% Mat. 2033 NY
Other

Foreign bonds

Other

GOVERNMENT SECTOR UNQUOTED SECURITIES
Argentine bonds

National Bonds Mat. 04/04/13

Other

Foreign bonds

Other

SECURITIES ISSUED BY BCRA

Notes issued by BCRA - Own Portfollo

Other

Notes issued by BCRA - For swaps operations
LOBF2 Mat. 08/02/12

Other

Notes issued by BCRA - Unquoted-Own Portfolio
LOS01 Mat. 05/10/11

L268D1Mat. 26/12/11

LOBF2 Mat. 08/02/12

L16Ma Mat. 16/03/11

Other

Notes Issued by BCRA - Quoted-Own Portfolio
Other

Notes issued by BCRA - For swaps operations
Other



ANEXO A

Detalle de Titulos Publicos y Privados
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejerclcio Anterlor (clfras expresadas en miles de pesos)

DENOMINACION

INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA
Notas del BCRA Sin cotizaclén Cartera Propla
N2851 Vto, 28/09/11
Otros
TOTAL TITULGS PUBLICOS

INVERSIGN EN TITULOS PRIVADOS CON COTIZACION
Otros representativos de capital
Del pals
Otros
TOTAL TITULOS PRIVADOS
TOTAL DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

(74)

v
\

DENTIFICACION  VALOR DEL MERCADO

IDENTIFICATION

45905

HA

22.972.202

589
589
589
589
22.972.791

ET VALUE

2010
TENENCIA / 101 NG

4,869,977
981,976
3.888.101
44,756,880

889
589
589
589
44,757,469

2009

56.843

56,843
23,878,512

51.059
51.059
51,059

51.059

23,929,571



SCHEDULE A

Government and Private Securities
For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

POSICION SIN OPCIONES OPCIONES POSICION FINAL

POSITION WITHOUT OPTIONS OPTIONS FINAL POSITION

SECURITIES ISSUED BY BCRA

4.869.977 - 4.869.977 Notes issued by BCRA-Unquated-Own Portfollo
981.876 - 981876 N28SIMat. 28/09/11
3,880,101 . 3888101 Other

32.453.337 - 32:453.337 TOTAL GOVERNMENT SECURITIES

OTHER PRIVATE SECURITIES

589 - 589 Other private securitles

589 ¥ 588 Argentine issues

589 - 589 Other

589 - 589 TOTAL PRIVATE SECTOR SECURITIES
32,453,926 . 82.453.926 TOTAL GOVERNMENT AND PRIVATE SECURITIES



ANEXO 8

Clasificacion de las Financiaciones por Situacién y Garantias Recibidas

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparativo con el Ejerciclo Anterior (clfras expresadas en miles de pesos)

CARTERA COMERCIAL

En situacién normal
Con garantfas y contragarantfas preferidas "A"
Con gaéént[as y contragarantfas preferldas "B"
Sin garantfas nl contragarantfas preferidas

Con segulmiento especlal

En observaclén
Con garantfas y contragarantfas preferidas "A"
Con garantfas y contragarantfas preferidas "8"

Sin garantfas nl contragarant(as preferidas

En negoclaclén o con acuerdos de refinanclaclén

Con garantfas y contragarantfas preferldas "A"

Con garantfas y contragarantfas preferidas "8"

Sin garant(as ni contragarant(as preferldas
Con problemas

Con garantlas y contragarantfas preferidas "A"

Con garantfas y contragarantfas preferidas "B"

Sln garantfas ni contragarantlas preferldas
Con alto riesgo de Insoivencla

Con garantfas y contragarantfas preferidas "A"

Con garantlas y contragarantfas preferidas ""

Sin garantfas nl contragarantfas preferidas
Irrecuperable

Con garantfas y contragarantfas preferldas "A"

Con garantlas y contragarantfas preferidas "B"

Sin garantfas ni contragarantfas preferidas
Irrecuperable por disposiclén técnica

Con garantlas y contragarantfas preferidas ‘A"

Con garantfas y contragarantfas preferidas "8"

SIn garantfas ni contragarantfas preferidas
TOTAL CARTERA COMERCIAL

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal
Congarantlas y contragarantias preferidas "A"
Con garantfas y contragarantfas preferidas "8"
Sin garantias nl contragarantias preferidas
Ri.esg'o bajo

Con garantfas y contragarantfas preferidas "A"

(76)

2010

50.180.257
21592698
3929043
24658516

__ 306543

203.793

7.854
195939
102.750
83150
1143
18.457
259.784

36.077
223.707
62.382
17
7.899
54.466
49.454
1675
10613
37.166
3.682

36682
50.862:102

12.276.315
136.217
1182.087
10.958.011
194,209
912

2009

36.625.700
16.788.362
3532785
16.304.553

- --—-250.886-

56.498

9.076
47422
194,388
78,421
1575
114392
211.171

28,357
1682.814
41.483

1671
5101

34711

90.524
3,335
42,537
44,652
9.219

4.523
4.696
37,228.983

11.248.813
79.866
1033168
10.135.759
195,313
150

LOANS PORTFOLIO

In normaf condition

Withpotentiatrisk- - —

Under observation

Under renegotiation or with

With problems

With high collection risk

Uncollectible

Uncollectible as per

CONSUMER AND MORTGAGE PORTFOLIO

In normal condition



SCHEDULEB

Schedule of Loans, Receivables under Other Financing and Guarantees Received

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (in thousands of pesos})

Con garantfas y contragarantfas preferidas "B"

Sin garantfas nl contragarantfas preferidas
Rlesgo medio

Con garant(as y contragarantfas preferidas "A"

Con garantfas y contragarantfas preferidas “B"

Sin garantfas nl contragarant(as preferidas
Rlesgoalto -

Con garantlas y contragarantfas preferidas "A"

Con garant(as y contragarantfas preferldas"B"

Sin garantfas ni contragarantfas preferldas
Irrecuperable

Con garant(as y contragarantfas preferldas "A"

Con garantfas y contragarant(as preferldas "B"

Sin garantfas ni contragarant(as preferidas
Irrecuperable por disposlcién técnica

Con garantfas y contragarantfas preferldas "A"

Con garantfas y contragarantfas preferidas “8"

Sin garantfas ni contragarantfas preferidas
TOTAL GARTERA DE CONSUMQ Y VIVIENDA
TOTAL GENERAL®

2010
25,088
168199
44,069
893
4007
39.169
33,791
267
6,381
27.143
96,106
805
30632
64.669
1.073

365
708
12,645,563
63.507.665

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el total de financlaclones inchiye Préstamis {antes de Previsiones),
Oitros Créditns por Intermediacion Financiera (Obligaciones Negociables sin Cotizacidn y Otros Comprendidos
an las Notmas de Clasificacion de Deudores), Cuentas de Orden Deudoras Contingentes (Otras compreny:
didas en las Normas de Clasificaciin de Deudores) y Coentas de Orden Acreedorss Conlingentes (Craditas
acordados -saldms no utilizadns- comprendidos er las Normas de Clasifitacion de Deudares, Ottas garantias
otnrgadas comprendias en Las Notmas de Clasificacion de Deudores y Otras comprendidas enlas Normas de
Clasificacian de Deudores), Por otea parte, fas financiaciones inchuidas en la Cartera Comeicial -Cumplimiento
Norrmal- Garantfas Preferidas A, corresponden principalmente a pléstamos otnrgados al Sector Pblico no

Flnanclero,

2009
25,672
169.491
56,283
6

5.22:1
51053
48.074
8

7527
40539
118.278
1518
33.756
83.004
477

24

453
11,667.238
48.896.221

el o e [ b
tains mainly to Non-financiol loans granted to the Public sector,

Secured loans with preferred guarantees "B”
Unsecured loans

With problems
Secured loans with preferred quarantees "A”
Secured loans with preferred guorantges B
Unsecured loans

Wwith high collection risk
Secured loans with preferred guarantees "A”
Securm;m:‘ with preferred guarantees "B” 3
Unsecured loans

Uncollectible
Secured loans with preferred guarantees ‘A"
Secured loans with preferred guarantees "B
Unsecured loans

Uncollectible as per regulatory requirements
Secured_loans with preferred guarantees "A”

Secured loans with preferred guarantees "B”

Unsecured loans
TOTAL CONSUMER AND MORTGAGE PORTFOLIO
GRAND TOTAL®

Jiiel batedl iEhIetes | o
Tneidatian LAl
" Ve e

orkd Ca Wil

cifedion i aoemal condifineo

(7
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ANEXO0 C SCHEDULEC
Concentracion de las Financiaciones Concentration of all Financial Assets
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 For the year ended December 31, 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prior year (In thousands of pesos)
FINANCIACIONES
2010 2009
NUMERO SALDO % SOBRE SALDO % SOBRE
DE CLIENTES DE DEUDA CARTERA TOTAL DE DEUDA CARTERA TOTAL

FINANCIAL ASSETS
20

[l i [ N

% OVER % OVER
AMOUNT OF DEBT TOTAL PORTFOLIO AMOUNT OF DEBT TOTAL PORTFOLIO NUMBER OF CLIENTS

10 mayores clientes 31.946.516 50,3 23.210.368 47,5 10largest clients
50 siguientes mayares clientes 8.307.123 131 7.271.554 149 g 50 following largest clients
}00 sjgyientes mayores clientes 4.284.277 6,7 3.289.901 6,7 100 following largest clients
Resto de clientes 18.969.749 29,9 15.124.398 30,9 ;ema/n/ng clients
TOTAL® 63.507.665 100,0 48.896.221 100,0

(1) Ver llamada en Anexo B. (1} See foatnote in Schedute B



ANEXO0 D SCHEDULED

Apertura por Plazos de las Financiaciones Maturities of all Financial Assets
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 For the year ended December 31, 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prior year (In thousands of pesos)

PLAZO0S QUE RESTAN PARA SU VENCIMIENTO

CARTERA MAS DE
CONCEPTO VENCIDA 1MES 3 MESES 6 MESES 12MESES 24 MESES 24 MESES TOTAL
REMAINING MATURITY TERM

MATURED OVER 24

PORTFOLIO 1MONTH 3MONTHS 6MONTHS 12MONTHS 24 MONTHS MONTHS CONCEPT

Sector Pdblico Public non-Financial
A6 Finantlero - 393.444 210.594 48,185 2304385 4498707 15593143 23.048.458 Sector
Sector Financiero . 827.400 120.841 106.328 31.744 8322 134.277 1.228.912 Financial Sector
Iszﬁwcatr?gigg/aizggentes Private non-Financial
i y 469.828  4.068.290 2438682 3.005432 2.209.602 2.811.953 24.226.508 39,230.295 Sector
el exterior and foreigners
TOTALW 469.828 5.289.134 2.770.117 3.159.945 4,545731 ?7.318.982 39.953928 63.507.665

(1) Ver llamada en Anexo B. (1) See footnote in Schedufe B.

®



ANEXO E

Detalle de Participaciones en Otras Sociedades

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

ACCIONES Y/0 CUOTAS PARTES

CONCEPTO
VALOR
NOMINAL VOTOS POR
IDENTIFICACION DENOMINACION CLASE UNITARIO ACCION

STOCK/COUPONS

NOMINAL  VOTES PER
IDENTIFICATION VALUE STOCK

EN ENTIDADES FINANCIERAS, ACTIVIDADES
COMPLEMENTARIAS Y AUTORIZADAS

Controladas

Del pals
30661918345 Nacio’ﬁrAifr:JiP SA A 1000 S
30661918345 Nacién AFJP S.A, B 1000 1
30678561165 7 Nacién Seguros S.A, A 1000 1
306768582669 Nacién Seguros de Retiro S.A. A 1000 1
30685227440 Naci6n Bursitil - Soc, de Bolsa S.A. A 1000 1
30678806230 Pellegrini S.A, Gte. de FCI A 100 1
30707888551 Nacién Factoring S.A. A 100 1
30708016299 Nacién Leasing S.A. A 1000 1
30707865411 Nacién Fideicomisos S.A. A 100 1
33621364559 Nacién Servicios S.A. A 1 i

Subtotal controladas
No Controladas

Del pals
30651129083 Banco de Inversidn y Comercio Exterior S.A. E 1000 1
30688331761 Garantizar Soc. Garantfa Reciproca B 1 1

Del exterior
33610413949 Banco Latinoamericano de Export. S.A. A 16,61 1
33610413949 Banco Latinoamericano de Export. S.A. B 16,61 1
33610413949 Banco Latinoamericano de Export. S.A. E 16,61 1

Otras

Subtotal no controladas

(a0)

CANTIDAD

QUANTITY

27727
110,907
177.874
141.775

7436
134313
465.000
241583
411.800
9.202.626

479157
2.898.364

1045348
295.944
11.294

IMPORTE
2010

AMOUNT
2010

845.354
24.540
98.159
189.523
150.084
7123
19,209
51,916
234,454
63.903
6.443

845,354

1.284.848
1167347
117,501
102.227
69.033
19,544

745

12.905
1.387.075

IMPORTE
2009

658.825
24,339
97.355
168.289
30.360
7.261
14.525
46.4/1
223,062
40180
6.983

658.825

1.252.994
1.165.525
87.469
71.152
49,651
14.056
346

7.099
1.324.146



SCHEDULEE

Participations in Other Corporations
For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year ([n thousands of pesos)

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

DATOS DEL GLTIMO ESTADO CONTABLE

FECHA CIERRE PATRIMONIO RESULTADO DEL
ACTIVIDAD PRINCIPAL EJERC./PERIODO CAPITAL NETO EJERC./PERIODO

INFORMATION ON THE ISSUER

DATA FROM LAST FINANCIAL STATEMENT

MAIN BUSINESS ACTIVITY CLOSING DATE CAPITAL  NETWORTH CURRENT NETINCOME DENOMINATION

IN FINANCIAL INSTITUTIONS AND SIMILAR
AUTHORIZED ACTIVITIES

Controlling interest

Argentine
Adm. Jub.y Pens./ Retirement Fund 31/12/10 138,636 122,041 343 Nacidn AFJPS.A
Adm. Jub.y Pens. / Retirement Fund 31/12/10 138.636 122,041 343 Nacion AFIP S A
Seguros Generales / General Insurance 31/12/10 178,603 196.927 2627 Nocién Seguros S.A.
Seguros de Retira / Retirement Ins. 31/12/10 141,822 146,383 33.566 Nacién Seguros de Retiro S.A.
Oper. de Bolsa / Stock Brokerage 31/12/10 7.503 7.205 (171) Nacién Bursatil-Soc.de Bolsa S.A.
Fondos Comunes / Mutual Fund 31/12/10 13,553 15.024 4,835 Pellegrini 5.A. Gte. de F(J
Servicios Crediticios / Credit Services 31/12/10 47.458 53.881 5.800 Nacion Factoring S.A.
Servicios Crediticios / Credit Services 31/12/10 242163 262.032 16.594 Nacion Leasing S.A
Adm. Fideicomisos / Trust Services 31/12/10 41.402 64.480 21.248 Nacion Fideicomiso S.A.
Serv. Proc, Datos / Dota Processing 31/12/10 9.687 6.782 (570) Nacion Servicios S.A.

Subtotal controlling

Nan-controlling interest

Argentine
Entidad Financiera / onking 31/12/10 489.157 1341515 89.382 Banco de Inversion y Com, Ext. S.A.
Otorgam. Gtlas. / /ssuance Guarantees 31/12/10 8.480 278.680 2,615 Garantizar Soc. Garantia Reciproca
Fareign
Entidad Financiera / Banking 31/12/10 1145539 2771331 167.954 Banco Latinoam. de Export. S.A.
Entidad Financiera / Banking 31/12/10 1145539 2771331 167.954 Banco Latinoam. de Export. S A
Entidad Financiera / Bonking 31/12/10 1145539 2.771.331 167.954 Banco Latinoam. de Export. S.A,
Other

Subtotal non-controlling



ANEXOE

Detalle de Participaciones en Otras Sociedades

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

ACCIONES Y/0 CUOTAS PARTES

CONCEPTO
VALOR
NOMINAL VOTOSPOR IMPORTE IMPORTE
IDENTIFICACION DENOMINACION CLASE UNITARIO ACCION CANTIDAD 2010 2009

STOCK/COUPONS

NOMINAL  VOTES PER AMOUNT
IDENTIFICATION VALUE STOCK QUANTITY 2010

EN OTRAS SOCIEDADES

No controladas

Del pais 8.385 12,505
Otras 8.385 12,505
Del exterior 1.792 1.740
Otras 1792 1740
Subtotal no controladas 10.177 14.245
TOTAL EN OTRAS SOCIEDADES 10,177 14.245
TOTAL DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 2.242.606 1.997,216

(52)



SCHEDULEE

Participations in Other Corporations
For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (ln thousands of pesos)

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

DATOS SOBRE EL ULTIMO ESTADO CONTABLE

FECHA CIERRE PATRIMONIO RESULTADOQ DEL
ACTIVIDAD PRINCIPAL EJERC./PER{ODO CAPITAL NETO EJERC./PERIODO

INFORMATION ON THE ISSUER
DATA FROM LAST FINANCIAL STATEMENT

MAIN BUSINESS ACTIVITY CLOSING DATE CAPITAL  NET WORTH CURRENT NETINCOME DENOMINATION

IN OTHER CORPORATION
Non-controlting interest
Argentine
Other
Foreign
Other
Subtotal non-controlling

TOTAL IN OTHER CORPORATIONS

TOTAL OF PARTICIPATIONS IN
OTHER CORPORATIONS




ANEXO F

Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

AJUSTE POR
VALORRESIDUAL CONVERSION A TIPO DE
AL PRINCIPIO CAMBIO DE CIERRE Y

CONCEPTO DEL EJERCICIO REEXPRESION
MONETARY
ADJUSTMENT &
BALANCES AT CONVERSION
THE BEGINNING TO YEAREND
OF THE YEAR EXCHANGE RATE
BIENES DE USO
Inmuables 1.231.841 5.886
Maobiliarlo e Instalaciones 36.457 89
Miquinas y Equipos 71.086 73
Vehiculos 14.726 20
Muebles adquiridos por arrendamientos financieros -
Diversos 40.274 61
TOTAL 1.394.384 6.129
BIENES DIVERSOS
Obras en curso 45874
Anticipos por compra de bienes 12
Obras de arte o 3.863 11
Bienes dados en alquiler 960 50
Bienes tomados en def.ide créditos 3.931 S
Alhajas y metales preciosos 15.053
Papeleria y dtiles 3.935 8
Otros bienes diversos 37.004 7
TOTAL 110.632 a0

(1) Los saldos at Inicio ajustados incluyen los efectos de la variacién del tipo de cambio de las filiales en el exterior

(@)

VALOR RESIDUAL
AL INICIO DEL
EJERCICIO
AJUSTADO

ADJUSTED
BALANCES AT
THE BEGINNING
OF THE YEARW

1.237.727
36.546
71159
14.746

40335
1.400.513

45874
12
3.874
1010
3.940
15.053
3.938
37.011

110.712

INCORPORACIONES

ACQUISITIONS

3371
16.949
44.475

6.229

96
13.901
85.021

28.474
714
22

2541
5114
5570
1.899
44.334

TRANSFERENCIAS

TRANSFERS

3.229
2.567
9.306
1.287

(16.312)
77

(714)

637
77




SCHEDULEF

Changes in Fixed and Miscellaneous Assets

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

DEPRECIACIONES DEL EJERCICIO

PERDIDAS POR _ ANOSDEVIDA
BAJAS DESVALORACION UTILASIGNADOS ~ IMPORTE

CURRENT YEAR DEPRECIATION

LOSSES ON YEARS

OF

DISPOSALS REVALUATION USEFUL LIFE AMOUNT

VALOR RESIDUAL AL
CIERRE DEL
EJERCICIC 2010

BALANCES AT
THE END OF 2010
THE YEAR 2010

VALOR RESIDUAL AL
CIERRE DEL
EJERCICIO 2009

BALANCES AT
THE END OF 2009
THE YEAR 2009

CONCEPT

187 -
27
6153 =

384

6.751 <

2490 -

610

1173

199

4770

9.242 -

(1) lncludes the effect of forelgn exctiarige rate transiation from forelgn brarniches,

50 42,025
10 5556
5 32088
5 5.815
5 26
5 14172
- 99.682
50 69
50 76
5 283
. 428

1202115
50.479
86699
16.447

70

23368
1.379.178

71.858
12
3.286
941
5232
20,167
9,309
34,494

1.231.841
36.457
71.086
14.726
40.274

1.394.384

45.874
12

3863
960
3931
15.053
3.935
37.004
110.632

FIXED ASSETS

Premises

Furniture and Fixtures
Machinesy anid Eguiipment

Altompbifes

AssErs uncies Leosig
ther

TOTAL

MISCELLANEOUS ASSETS

Projects in progress
Advances on purchases
Artwork

Leased assets

Assets received as collateral
Jewels and precious metals
Stationery and supplies
Other sundries

TOTAL



ANEXO0 G

Detalle de Bienes Intangibles

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

AJUSTEPOR  VALOR RESIDUAL

VALORRESIDUAL CONVERSION A TIPO DE AL INICIO DEL
AL INICIO CAMBIO DE CIERRE Y EJERCICIO
CONCEPTO DEL EJERCICIO REEXPRESION AJUSTADO™ INCORPORACIONES TRANSFERENCIAS

MONETARY
ADJUSTMENT & ADJUSTED
BALANCES AT THE CONVERSION BALANCES AT
BEGINNING OF TO YEAREND THE BEGINNING
THE YEAR EXCHANGE RATE OF THE YEAR ACQUISITIONS TRANSFERS
Gs. de organizacion y desarollo 12,634 31 12,665 93.007
TOTAL 12,634 31 12.665 93.007 -

(1) Los saldos al inicio ajustados incluyen los efectos de Ia variacion del tipo de cambio de las filiales en el exterior.

(2) Incluye amortizacién de gastos de organizacién y desarrollo por 3.555 miles de pesos y amartizacion de diferencias por resoluciones Judiciales por 88,604 miles de pesos.

)



SCHEDULE G

Intangible Assets
For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

AMORTIZACIONES DEL EJERCICIO

VALOR RESIDUAL
_ ANOS DE VIDA AL CIERRE DEL
BAJAS UTIL ASIGNADOS IMPORTE @ EJERCICIO 2010

CURRENT YEAR DEPRECIATIC

BALANCES AT
THEEND OF
THE YEAR 2010

YEARS OF

DISPOSALS USEFUL LIFE

AMOUNT?

VALOR RESIDUAL
AL CIERRE DEL
EJERCICIO 2009

BALANCES AT
THE END OF

THE YEAR 2009 CONCEPT

5 92159
. 92.159

13,513
13.513

(1) includes the effect of foreign exchange rate translation from foreign branches,

12,634  Organization and d8velopment expenses
12,634 TOTAL

(2) Includes charges for the period for 3,555 thousond pesos and the amortization of ongoing litigations for 88,604 thousand pesos

(@)



ANEXO H

SCHEDULE H

Concentracién de los Depésitos

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparatlvo con el Ejerciclo Anterior (clfras expresadas en miles de pesos)

Concentration of Deposits
For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

i » ' delo

- ; ) SALDO
NUMERO DE CLIENTES DEDEUDA CARTERA TOTAL

OF }

60.330.522

10 mayores cllentes

50 siguientes mayores clientes 11.680.715
100 siguiefites mayores cllentes 5.248.537
Resto de clientes 34.793.421
TOTAL 112.053.185

@)

2009
~ SALDO % SOBRE
DEDEUDA  CARTERA TOTAL

30.728.106 44,8 10/argest clients

8.267.995 12,1 50 following largest clients

3864122 56 100 following largest. clients

25.740.731 37,5 Remaining clients
66,600,954 00,0/ TOTAL



ANEXO1 SCHEDULEI

Apertura por Plazos de los Depésitos, Otras Obligaciones por Reclassification by Maturity of Deposits from Financial
Intermediacién Financiera y Obligaciones Negociables Subordinadas Intermediation and Negotiable Obligations
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 For the year ended December 31, 2010

Comparatlvo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prior year (In thousands of pesos)

PLAZOS QUE RESTAN PARA SU VENCIMIENTO

MAS DE
CONCEPTO 1MES 3MESES  6MESES 12 MESES 24 MESES 24 MESES TOTAL
REMAINING MATURITY TERM
OVER 24
1MONTH 3JMONTHS 6MONTHS 12MONTHS 24MONTHS  MONTHS TOTAL CONCEPT

Depésitos 92.475.193 17.499.226 1.371.960 362.262 343,522 1.032 112.053.195 Deposits
Otras obligaciones por Other obligations from
intermediacion financiera financial intermediation
BCRA 36.878 - - - - - 36.878 BCRA
Bl Sboigaismas 3316 44017 84694 45565 81734 ] 259326 oo

internacionales international agencies

Financiaciones recibidas de Financing from

entidades financieras locales 8:550 ' E = - = 8550 o aientities
Otros 781.287 2,098 52 . - - 783437 Dihe
TOTAL 830.031 46,115 84.746 45.565 81.734 . 1.088.191 0740
TOTAL GENERAL 93.305.224 17.545341 1.456.706 407.827 425.256 1,032 113142386 1A TOTAL



ANEXO0]

Movimientos de Previsiones

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

AJUSTE POR
SALDOS AL CONVERSIONATIPO  SALDOS AL INICIO AUMENTOS
COMIENZO DEL DE CAMBIO DE CIERRE DEL EJERCICIO EN MONEDA
DETALLE EJERCICIO YREEXPRESION  REEXPRESADOS!) HOMOGENEA®

MONETARY ADJUSTED
BALANCES AT ADJUSTMENT & BALANCES AT INCREASES FOR
THE BEGINNING CONVERSION TO YEAREND THE BEGINNING MONETARY
OF THE YEAR EXCHANGE RATE OF THE YEAR™ VALUATION @

REGULARIZADORAS DEL ACTIVO

Tftulos publicos y privados - Por desvalorizacién 4916 231 5147 608,977
Préstamos - Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacion 1.081.820 2219 1.084.039 306.922t
Otros créditos por intermediacion financiera - Por riesgo de incobrabilidad 247172 851 248.023 25.9684
y desvalorizacion

Participaciones en otras sociedades - Por desvalorizacién 523 (12) 511

Créditos diversos - Por riesgo de incobrabilidad 56.475 36 56.511 7.4546)
TOTAL 1.390.906 3.325 1.394.231 949.321
DEL PASIVO

Indemnizaciones por despidos 3.429 238 3667 313®
Compromisos eventuales 3193 308 3,501 2957
Otras contingencias 1.238.748 3.658 1.242.406 1.415.001®
Diferencias por dolarizacién de depésitos judiciales - Com."A" 4686 100.149 - 100149 5.3661®
TOTAL 1.345.519 4.204 1,349,723 1,420,975

(1) Los saldos al inicio ajustados incluyen los efectos de la variacién del tipo de cambio de |as filiales del exterior,

(2) Los aumentos en moneda homogénea incluyen el efecto de la varlacién del tipo de cambio.

(3) Constituldas en cumplimiento de las disposiciones de la Com."A" 5180 y complementarias del BCRA, teniendo en cuenta lo mencionado en nota 55.b) 4. a los Estados Contables,

(4) Constituldas en cumplimiento de las disposiclones de la Com.”A" 2950y complementarias del BCRA, teniendo en cuenta lo mencionado en notas 5.5.c)y 7.d) a los Estados Contables,

(5) Constituldas para cubrir el eventual riesgo de incobrabllidad de saldos a recuperar por siniestros.

(6) Constituidas para cubrir eventuales contingencias originadas en despidos al personal

(7) Constituldas para cubrir eventuales contingencias originadas por compromisos a favor de terceros por cuenta de clientes,

(8) Constituidas para cubrir eventuales contingencias no consideradas en otras cuentas, Al 31 de diciembre de 2010 incluye la suma de 1.132.082 miles de pesos seguin la mencionado en Nota 5.5.p).
(9) Constituidas de acuerdo con lo indicado en Nota 5.5.h)1.

(20)



SCHEDULE]

Activity of Allowances for Loans Losses and Reserves
For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

DISMINUCIONES
SALDOS AL SALDOS AL
FINAL DEL FINAL DEL
DESAFECTACIONES APLICACIONES EJERCICIO 2010 EJERCICIO 2009

BALANCES BALANCES

AT THE END OF AT THE END OF
REVERSALS APPLICATIONS THE YEAR 2010 THE YEAR 2008 DESCRIPTION

ASSET ACCOUNTS

425 - Bi3699 4916 Government and private securities - Revaluation
165.034 - 95,561 1.130.366 1.081.820 Loans- Aflowance for losses and Revaluations
- 511 523 Participations in other corporations - Devaluation
3.004 1841 59120 56.475 Miscellaneous receivables - Affowance for losses
200.317 104.229 2.039.006 1.390.906 TOTAL
LIABILITY ACCOUNTS
- 1475 2.505 3429 Severance payments
271 150 3375 3193 Eventual contingencies
713411 1112275 831.721 1.238.748 Other contingencies
- 51,352 54,163 100148  Differences from dollarizing judiciory deposits
713.682 1.165.252 B891.764 1345519 TOTAL

(1) The adjusted balances at the beginning of the year winch include transactions in foreign currencies from offices abroad were transioted at the exchonge rate of year-end.

(2) The increase in "Monetary Veluation™ included the effect of fluctuations in foreign exchange rates

(3) Registered to comply with BCRA Circulor Com "A” 5160 in complionce with note 5.9.0)4 of the finuncial staternents.

(4) Registered to comply with BCRA Circular Com *A" 2950 in compliance with nate 55.c) and 7d of the financiol statements

(5) Registered to cover eventuol recovery from fire insurance policies

(6) Registered to caver for contingent losses on severance payments,

(7)Registeted to cover for contingent losses from comprornises related to third porties

(8) Registered to cover for contingent losses not covered in other accounts As of December 31, 2010 inciude the omount of 132,082 thousand pesos as per whal is mentioned i Note 5 5p)
(9) Registered in arcordance ta Note 5.5 1

®

FOTOCNOMOS JEAR GAEBELEN 704 € 42350157 - 1D 55
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ANEXQ K SCHEDULEK

Composicién del Capital Social Composition of Capital Accounts

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 For the year ended December 31, 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the prior year (In thousands of pesos)

ACCIONES CAPITAL SOCIAL
EMITIDO EN
VOTOS POR PENDIENTE DE EMISION
ACCION  CIRCULACION CARTERA 0 DISTRIBUCION ASIGNADO ™  INTEGRADO®  NOINTEGRADO

CLASE CANTIDAD
STOCKS CAPITAL
ISSUED
STOCK VOTES PER CAPITAL PENDING

TREASURY ISSUANCE ASSIGNED™  CONTRIBUTED'” UNCONTRIBUTED

CLASS QUANTITY STOCK  OUTSTANDING

TOTAL 2.510.157 2.510:157 TOTAL

(1) T Bark s Caprtat Stork [s not comprsid of issued stacks because the Bankis o "State

(1) En su caracter de Entidad Autérquica del Estado, el Capital Social de la Entidad no esta compuesto por
Ovin:] Entity

acciones.

{2)Nota 1.2.1, alos presentes Estados Contables, (2)Note 121 {o the Fiianua! Statements



ANEXO L

Saldos en Moneda Extranjera

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

CASA MATRIZ Y TOTAL DEL TOTAL EJERCICIO 2010 (POR MONEDA)
SUCURSALES FILIALES EN EJERCICIO
RUBROS ENELPAIS  ELEXTERIOR 2010 EURO DOLAR MARCO

AI{I{S ggggg’ﬁg FOREIGN TOTAL YEAR e

BRANCHES BRANCHES 2010 USADOLLARS DEUTSCHMARKS
ACTIVO
Disponibilidades 16.611.352 756.604 17.367.956 348,616 16.918.138
Titulos publicos y privados 3.710.060 100.081 3810141 - 3.784.547 -
Préstamos 5.007.174 1.328.788 6.335.962 34.056 6.100.100 -
Otros créditos por interm. fciera, 1.380.659 2.085.490 3.466.149 273611 2.781.299
Participaciones en otras sociedades 89.663 14.356 104.018 1.346 89.433
Créditos diversos 113.981 47.918 161899 809 156.386 -
Bienes de uso . 70.630 70630 5109 3424
Bienes diversos - 1.477 1477 27 247
Bienes intangibles - 335 335 17 B -
Partidas pendientes de imputacion 2.530 . 2.530 - 2.530
TOTAL 26.915.419 4.405.679 31.321.098 663.591 29.836.112 -
PASIVO
Depésitos 20.435.787 1.687.435 22.123.222 258,089 21.771.326
Otras obligac. por intermed. fciera. 1715421 108.412 1.823.833 144,105 1.348.608
Obligaciones diversas 7.642 30.785 38,427 2194 28338
Previsiones - 189.437 189.437 - 181.584
Partidas pendientes de imputacién 4127 145 4,272 . 4127
TOTAL 22.162.977 2.016.214 24.179.191 404.388 23.333.983 -
CUENTAS DE ORDEN

Deudoras (excepto cuentas deudoras por contra)

Contingentes 19101713 428,757 19.530.470 427011 18983.210 -
De control 14.908.160 757.904 15,667,064 11177 15,206,509
De actividad fiduciaria 27.424 . 27424 - 27424
Acreedoras (excepto cuentas acreedoras por contra)
Contingentes 11,036,739 111.853 11,148,592 262.830 1.436 682
De control - 116.506 116.506 - 116272
De derivados 11.927 - 11,927 - 11.927
TOTAL 45.086.963 1,415,020 46.501.983 701.018 35,782.024 .
TOTAL 94.165.359 7.836.913  102.002.272  1.768.997 B8.952.119 »

('5_4_' )



SCHEDULEL

Balance Sheet in Foreign Currencies
For the year ended December 31, 2010
Compared with the priar year (In thousands of pesos)

TOTAL EJERCICIO 2010 (POR MONEDA)

TOTAL DEL
LIBRA FRANCOFRANCES FRANCO SUIZO YEN OTRAS EJERCICIO 2008
YEAR 2010 CURRENCY
STERLINGS FRENCH FRANCS  SWISS FRANCS OTHERS TOTAL YEAR 2003 DESCRIPTION
ASSETS
34.550 - 2.883 5.289 58.480 6.546.543 Cosh and due from banks demand
- = = 25.594 4689.006 Government ond private securities
- - - - 201.806 4089344 Loons
- - - 198.367 212.872 3.036.170  Other credits from financial interm,
- - - 13.240 72,892 Farticipations in other corporations
68 - - 2 4,634 393,525 Miscellaneous receivables
R . 62.097 66.457 Fixed asge ts
1.203 1586 Miscellaneous assets
- - - - 310 389 Intongible assets
- - 1782 Items pending allocation
34.618 - 2.883 203.658 580.236 18.897.694 TOTAL
LIABILITIES
202 . - . - 93.605 9.617.264 Deposits
28.843 . 115 198.378 103.784 1.618.258 Other obligations from financial intermediation
~ . - . 7.895 31439 Miscellaneous liabilities
7.853 68.664 Allowances for losses
- - - - 145 1666 Items pending allocation
29.045 - 115 198.378 213.282 11.337.282 TOTAL
MEMORANDUM ACCOUNTS

Debit balances (except debit balance contra-accounts)
33214 . 87.035 14,348,476 (Contingencies
1356 1586 E; - a 446.427 8.597.842 (Control
- . - 26,644  Trust Funds

Credit balances (except credit balance contrg-accounts)

33214 801 9.415.065 B.375.431 (ontingencies
- - 234 59197 Control
- - Derivatives
1.356 1.586 66.437 801 9,948,761 31.407.590 TOTAL
65.019 1.586 69.435 402,837 10.742.279 61.642576 TOTAL

®
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ANEXO M

SCHEDULE M

Resumen de los Estados Contables de las Filiales Operativas

de la Entidad Local, Radicadas en el Exterior

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejerclelo Anterlor (cifras expresadas en miles de pesos)

Summary of the Financial Statements of
Foreign Branches

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

FILIAL ACTIVOS

PASIVOS

ASSETS
Nueva York 1.990.097
Miami 56B.590
Panam4 147.065
Gran Calman 2,114,099
Madrid 453917
Brasll 334,687
Uruguay 380.047
Paraguay 463,482
Chile 209.078
Bollvia 93.627
TOTAL 6.754.689

LIABILITIES
387,443
408512
107.722
1370342
353566
221442
318.049
420791
64135
42246
3,694,268

PATRIMONIO NETO RESULTADO
NET INCOME
NET WORTH CURRENT YEAR BRANCH
1602654 (1589)  New York
160.078 (359) Miomi
39,343 960 Panama
743757 3865  Grorf Caymon
100331 5217  Modtid
113245 7.757
61,998 (3.818)
42,691 1281
144.943 (2:227)
51,381 431 Bolvio
3.060.421 11518 TOTAL



ANEXON

Asistencia a Vinculados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

CONCEPTO/SITUACION NORMAL

NORMAL

1 - Préstamos 128.117
Adelantos 2.196
Con gtfas. y contragtfas. pref."A"
Con gtfas. y contragtias. pref."B"
Sin gtfas. ni contragt(as. preferidas 2.196
Documentos 121.675
Con gtfas. y contragtfas. pref."A"
Con gtfas. y contragtlas. pref."8"
Sin gtias. ni contragtfas. preferidas 121,675
Hipotecarios y Prendarios 2.723
Con gtfas. y contragtfas. pref, "A"
Con gtfas. y contragtias,pref."B" 2.723
Sin gtfas. ni contragtfas. preferidas
Personales 84
Con gtlas. y contragtfas. pref."A"
Con gtias. y contragtias. pref."8"
Sin gtfas. ni contragtias. preferidas 84
Tarjetas 1.439
Con gtfas. y contragt(as. pref."A"
Con gtfas. y contragtfas. pref."B"
Sin gtias. ni contragtfas. preferidas 1439
Otros
Con gtias. y contragt(as. pref. A"
Con gtfas. y contragtfas. pref."B"
Sin gtfas. ni contragtfas. preferidas
2 - Otros créd. por int. financiera 170.220
3 - Créditos por arrendamientos fcleros. y otros -

4 - Responsabilidades eventuales

5 - Particip. en o/soc. y tit. privados 962.855
TOTAL 1.261.182
TOTAL DE PREVISIONES 2.983

Fen

CONSEGUIMIENTOESPECIAL CON PROBLEMAS Y

WITH SPECIAL MONITORING WITH PROBLEMS AND

CON ALTO RIESGO DE
INSOLV. Y RIESGO ALTO

NO VENCIDA

VENCIDA

HIGH RISK OF COLLECTTON

UNMATURED |

MATURED



SCHEDULE N

Financial Assitance to Related Entities

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

IRRECUPERABLE  IRRECUPERABLE POR DISPOSICION TECNICA TOTAL
31/12/2010 31/12/2009

UNCOLLECTIBLE UNCOLLECTIBLE PER REGULATORS TOTAL CONDITION/CONCEPT

YEAR 2010 YEAR 2009

- 128.117 64.259 1-Lloons
- - 2.196 - Advances
Secured loons w/pref. guarantees "A”
- . . Secured loans w/pref. guarantees “B”
2,196 . Unsecured loans
= - 121,675 60.792 Negotiable instruments
Secured loans w/pref. guarantees "A”
= - - Secwed louns w/pref. guarantees 8"
121,675 60.792 Unsecured loons
- - 2.723 2.399 Mortgage and Secured loans
- - - Secured loans w/pref. guarantees "A”
- 2,723 2,399 Secured loans w/pref, quarantees “B”
Unsecured loans
- B84 184 Consumer loans
- Secured loans w/pref, guarantees ‘A"
- Secured loans w/pref. guarantees "B”
- - 84 184 Unsecured loans
= - 1.439 884 Credit cards
- - - Secured loans w/pref. guarantees ‘A"
- - - - Secured loans w/pref. guarantees "B”
1439 884 Unsecured loans
- Gther
- . . - Secured loans w/pref.guarantees "A”
- Secured loans w/pref.quarantees “B”

8 . - Unsecured loans

- - 170.220 136.816 2 - Other receivables from fin. interm.

- - - - 3-Lleased fixed assets

- . - = 4-Contingent ligbilities

- - 962.855 746.294 5 - Particip. in other corp. and priv.sec’s.
- . 1.261.192 947.369 TOTAL

. - 2.983 2,014 TOTAL OF ALLOWANCES




ANEX00

Instrumentos Financieros Derivados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

TIPO DE CONTRATO

I'YPE OF CONTRACT

OBJETIVO DE
LAS OPERACION!

THEQPERATION

.ACTIVO

SUBYACENTE

LUNDERLYING ASSET

TIPO DE
LIQUIDACION

KANT OF LIUIZATION

AMBITO DE NEGOCIACION
0 CONTRAPARTIDA

RESIDENCE OF
THE COUNTERPARTY

Swaps
Swaps
Swaps

i

Operaclones de Pase

s Thoowagh 4
Futuros

furE

(R

i

Cobertura de Moneda Extranjera
Coverage of Foreign Exchange
Cobertura de Tasa de Interés
Coverage of Interest Rates
Intemediacién -cuenta propia-
Intermediation for our own account
Cobertura de Moneda Extranjera

Coverage Foreign Currency

Moneda Extranjera

Foreign Exchange

Otros

Others

Tltulos Pdblicos Nacionales
Argentine Government Securities
Moneda Extranjera

Foreign Currency

Otra

Other

Otra - Mensual

Others - Monthly

Con entrega del subyacente
Delivery underlying securities
Diaria de diferencias

Daily differences

OTC Residentes en el Exterior
OTC Foresgri Residents

MAE

MAE

MAE

MAE

ROFEX

ROFEX



SCHEDULED

Financial Derivatives Instruments

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (in thousands of pesos)

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE
LIQUIDACION DE DIFERENCIAS

WEIGHTED AVERAGE

LIQUIDATING DIFFERENCES

MONTO

AMOUNT

PLAZO PROMEDIO PONDERADO PLAZO PROMEDIO
ORIGINALMENTE PACTADO PONDERADO RESIDUAL
WEIGHTED AVERAGE ORIGINAL WEIGHTED AVERAGE
CONTRACTUAL MATURITY RESIDUAL MATURITY

124 14

54 33

1 i

1 1

70.081

100.000

12.303.543

11.927

101






NOTAS A LOS
ESTADOS CONTABLES

Notes to the Consolidated Financial Statements
Excluding Controlled Entities




Notasalos
Estados Contables

Correspondientes al EJercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - ASPECTOS RELACIONADOS CON EL CARACTER DE ENTIDAD
AUTARQUICA DEL ESTADO NACIONAL Y CONTEXTO ECONGMICO

1.1. Naturaleza y objeto de la entidad

Ei Banco de la Nacion Argentina es una entidad autarquica del Estado, con
autonomifa presupuestaria y administrativa. Se rige por las disposiciones de la
Ley de Entidades Financieras, de su Carta Organica (Ley N° 21799 y modifi-
catorias) y demds normas legales concordantes. Coordina su accién con las
politicas econémico-financieras que establece el Gobierno Nacional.

El Banco tiene por objeto primordial prestar asistencia financiera a las micro,
peguefias y medianas empresas, cualquiera fuere la actividad econémica en la
gue actten, Con tal fin deberd:

> Apoyar la produccién agropecuaria, promaviendo su eficiente desenvolvimiento;

> Facilitar el establecimiento y arraigo del productor rural y, sujeto a las
prioridades de las Iineas de créditos clisponibles, su acceso a la propiedad de
la tierra;

> Financiar la eficiente transformacién de la produccién agropecuaria y su
comercializacién en todas sus etapas;

> Promover y apoyar el comercio con el exterior y, especialmente, estimular
las exportaciones de bienes, servicios y tecnologia argenting, realizando
todos los actos que periuitan lograr un crecimiento de dicho comercio;

> Atender las necesidades del comercio, industria, minerf(a, turismo, coopera-
tivas, servicios y demas actividades econdmicas;

> Promover un equilibrado desarrallo regional, teniendo en consideracién el
espiritu del artfculo 75 de la Constitucién Nacional.

Para lograr dichos objetivos, y de acuerdo con la tltima modificacién de su
Carta Orgéanica introducida mediante Ley N° 26585, el Banco no puede otorgar
asistencia crediticia superior a;

> Elmonto aquivalente al uno por clento (1%) de la responsabilidad patri-
monlal computable individual aplicable al sector privado v vinculados del
Banco de la Nacién Argentina vigente al 21 de diciembre de cada aflo que
surfa de los estados contables auditados presentados ante el Banco Central
de la Republica Argentina bajo la forma del régimen de publicacién anual; si
la empresa solicitante tiene pasivas en otros bancos y la participacién del
Banco de la Nacién Argentina no es superior al cincuenta por ciento (50%)
del total del pasivo.

> El monto equivalente al veinte centésimos por ciento (0,20%), de la res-
ponsahilidad patrimonial computable citada en el punto anterior, si el Banco
de la Nacién Argentina es el tinico prestamista.

El Directorio queda facultado para considerar las excepciones a los montos
indicados precederitemente, previa intervencién de dos calificadaras de riesgo



de primera linea segun lo establecido en la Reglamentacion de la Carta Organi-
ca del Banco,

De acuerdo con lo dispuesta en el respectivo marco legal, el Banco no puede
otorgar créditos a la Nacion, provincias o municipalidades ni a los organismos y
reparticiones dependientes de elias, salvo que:

> Cuenten con garantia especial de la Secretarfa de Hacienda del Ministerio
de Economia que permita el efectivo reembolso automatico del crédito.

> Cuenten con cesién de fondos de coparticipacién federal o de otras fuen-
tes publicas o privadas que permitan el reembolso automdtico del crédito.

> Sean solicitados por empresas comerciales, industriales o de servicios
del Estado Nacional o de los estados provinciales o municipales que estén
facultadas para contratar como personas de derecho privado, siempre
que tengan patrimonio independiente, no subsistan exclusivamente de
asignaciones del Estado y sus recursos sean suficientes para cumplir sus
obligaciones con el Banco.

Respecto al financiamiento a la Nacidn, provincias o municipios y a los organis-
mas y reparticiones dependientes de ellas, en el mes de noviembre de 2008
se aprobé la Ley N° 26422 que en su Articulo 74 autoriza al Organo Coordina-
dor de los Sistemas de Administracion Financiera a dar garantfas especiales al
Banco de la Nacién Argentina en los términos de lo previsto en el Articulo
25 de su Carta Orgdnica, por deudas que el Estado Nacional contraiga con el
Banco, siempre y cuando:

> El producido de dichas deudas se aplique al financiamiento de gastos de
capital o amortizaciones de deuda.

> El saldo de las mismas no exceda el treinta por ciento de los depdsitos del
sector publico nacional no financiero en la entidad otorgante.

La Resolucién N° 76 emitida por el BCRA con fecha 12 de marzo de 2009 y mo-
dificada por la Resolucién N° 139 emitida por dicho 6rgano de contralor el 21
de mayo de 2009, reglamentd el proceso para el otorgamiento de asistencias
a favor del Sector Publico Nacional no Financiero en el marco del Articulo 74 de
la Ley de Presupuesto, estableciendo al respecto los siguientes limites:

a) La suma del total de financiaciones otorgadas de acuerdo con lo previsto
en el Articulo 74 de la Ley de Presupuesto y del porcentaje -que correspon-
de computar en funcidn de su plazo residual- de los avales y otros compro-
misos eventuales que la Entidad otorgue y asuma respectivamente a favor
del Sector Publico Nacional no Financiero, computando capitales, intereses,
diferencias de catizacién y otros accesorios, no deberd superar el 30%

de los depdsitos de esa jurisdiccién en la Entidad, deducida la utilizacién
del “Fondo Unificado de Cuentas Oficiales” (FUCO) de esa jurisdiccién y el
monto de los depdsitos de esa jurisdiccidn que estén afectados en garantia
para los ultimos sesenta dias habiles al momento del otorgamiento de la
asistencia.

b) La suma total de !as financiaciones al Sector Publico Nacional no Financie-
ro otorgadas por la Entidad y del porcentaje -que corresponda computar en
funcién de su plazo residual- de las garantias otorgadas y otros compromisos
eventuales asumidos a favor de dicho sector, computando capitales, inte-
reses, diferencias de cotizacién y otros accesorios, no podrd superar el total
de los depésitos computables mas el 50% de la Responsabilidad Patrimanial
Computable de la Entidad del mes anterior al que corresponda.

indicated above, after the intervention of two rating agencies as set
outin the Bank's Charter.

In accordance with the provisions of the relevant legal framework,
the Bank con not lend to the Nation, provinces or municipolities or
agencies and departments dependent on them, unless:

> They have special guaranty issued by the Ministry of Economics
which allows for the effective automatic reimbursement of credit.

> They have a tronsfer of funds issued by the federal co-
participation agency or any other public or private source alfowing
for the automatic reimbursement of the credit.

> They are requested by commercial, industrial or service firms
controlled by the government, provinces or municipalities which
are empowered to undertake legal private contracts, provided they
have independent equity and they are not exclusively supported by
Government approprigtions and resources are sufficient to cover
their commitments toward the Bank.

With respect to financing the needs of the Nation, provinces,
municipolities, Agencies ond Departments, during Novernber, 2008,
Law N¢ 26,422 was approved, Article 74 which authorizes the
Coordinating Body of the Financial Management Systems to provide
special guarantees to Banco de la Nacidn Argentina in terms of
the provisions of Article 25 of the Charter, for debts that the Federal
Government contracts with the Bank, provided that;

> The proceeds of those debts are applied to finance capital
expenditures or debt repayments.

> The balance thereof shall not exceed thirty percent of the
guarantor's public sector non-financial deposits.

Resolution N* 76 issued by the Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA) dated March 12, 2009 and amended by Resolution N° 139
issued on May 21, 2009 regulated the process for granting credit
assistance to the Non-financial Public Sector within the framework of
the Article 74 of the Budget Law establishing the following limits:

a)The sum of the total loans in accordance with the provisions of
Article 74 of the Budget Law and the corresponding percentage,
computed according to their residual tern, the guarantees and

other contingent liabilities which the Bank granted and assume
respectively for the non-financial Public Sector, computing capital,
interest, exchonge rate differences and other occessories should

not exceed 30% of deposits of that jurisdiction, less the use of the
"Fondo Unificado de Cuentas Oficiales” (FUCO), "Unified Official Fund
Accounts” of each jurisdiction and the amount of deposits that was
used as collateral for the last sixty days upon the granting of aid.

b)The total amount of funding to Non-Financial Public Sector issued
by the Bank and the corresponding percentage-computing based

on their remaining maturity, of the guarantees and other contingent
liabilities assurmed for this sector, computing capital interest,
exchange rate differences and other accessories may not exceed the
total eligible deposits plus 50% of the Computable Net Worth (RPC) of
the preceding month,



Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Entidad cumplia con los [imites mencionados.
Asimismo, sequin lo establecido en su Carta Orgénica, el Banco podra:

> Administrar fondos de jubilaciones y pensionesy ejercer la actividad
aseguradora a través de la constitucion o participacion en ofras sociedades,
dando cumplimiento en lo pertinente a [ Ley N 20091 y sus moditicacianes,
sumnetiéndose a su organisma de cantrol y garantizando una rentabilidad
minima del fondo de |ubilaciones y pensiones de acuerda con lo establecido
porlaley N° 24241 ensu Articulo 40, Cabe mencionar guela Ley N° 26425
publicada el 9 de diciembre de 2008 dispuso la unificacion del Sistema Inte-
grado de Jubilaciones y Pensiones en un Gnico régimen previsional pliblico y
la eliminacion del régimen de capitalizacian, que serd absorbido y sustituida
por el régimen de reparto en las condiciones establecidas en a citada ley.

> Otorgar créditos para la adquisicién, construccién o refaccién de viviendas.

> Participar en la constitucién y administracion de fideicomisos y en las res-
tantes operaciones que autoriza la Ley de Entidades Financieras.

Las normas dispuestas con cardcter general para |a organizacién y funcio-
namiento de la Administracién Publica Nacional no resultan aplicables a la
actividad del Banco.

1.2, Aportes de Capital

1.2.1. Capitalizacion y garantias para el financiamiento de obras de
infraestructura en el sector del gas

E| Pader Ejecutivo Nacional mediante Decreta N 811 del 27 de junia de 2006,
tispuso capitalizar al Banco por un importe de 2,660,000 miles de pesos,
sustituyendo el texto del A liculo 5° Decreto N® 168//2004 que establecia
una capitalizacion de 1.900,000 miles de pesos.

El Decreto N° 811/2006 establecid el siguiente cronograma de integracién:

a) En el afio 2004, mediante un aporte de 500.000 miles de pesos, tifra que se
destinard ala suscripcién de un pagaré del Estado Nacional con fecha de emi-
sitn 30 de noviembre de 2004 y amortizacién total al 30 de noviembre de 2009,

b) En el afio 2006, mediante un pagaré con fecha de emisién al 30 de
‘noviembre de 2005 por un imparte total de 500,000 miles de pesos con
amortizacitn total al 30 de noviembre de 2010,

c) En el afio 2006, mediante un pagaré con fecha de emisién al 30 de enero
e 2006 por un importe total de 500.000 miles de pesos con amortizacion
total al 30 de noviembre de 2011

d) En el afio 2007, mediante un pagaré con fecha de emisién al 30 de enero
de 2007 por un imparte tatal de 400,000 miles de pesos con amortizacion
total al 30'de noviembre de 2012.

e) En el afio 2008, mediante un pagaré con fecha de emisién al 30 de enero
de 2008 por un importe tatal de 760,000 miles de pesos con amortizacién
total al 30 de noviembre de 2013.

Asimismo en el Articulo 6° del Decreto N° 1687/2004, se facultaba al Minis-
terio de Economfa y Produccion, en los términos y condiciones que establezca

The Bank complied as of December 31, 2010 ond 2008 with the
referred limits.

Also, as set out in its Charter, the Bank may:

> Manage pension funds and insurance businesses through the

estatlishment of partidipotion in other companies as approjpriote
in compliance with Low N 20,081 and its amendments, ensunng o
aiinimum returm in actardonce with the provisions of Law i 24,241

- Article 40. It should be noted that Law N° 26,425 published on
December 9, 2008 provided for the unification of the Contributed
Retirement and Pension in a single public pension system and the
efimination of the capitalization system, which wilt be absorbed and
replaced by the distribution terms established in the Act.

>Provide for the acquisition, construction or renovation of housing.

> Participate in the estublishment and administration of trusts and
other activities authurized by the Financial institutions Law.

The rules laitt dowm in general for the organization and functioning of
the Public Nationa] Administration do not apply to the Bank’s getivity

1.2. Capital contributions

1.2.1. Capitalization and financing of gas infrastructure
projects

National Executive Decree N° 811 of june 27, 2006 prescribed the
capitolization of the Bank for an amount of 2,660,000 thousand
pesos, replacing the text of Article 5th. af Necree N° 1687/2004
establishing a capitalization of 1,300 000 thousand pesos.

Uecree N 311/2006 established the following schedule of

contribution,

a) in 2004, theough a centribution of 500,000 thousand pesos,
tdocumented by o promyissory notewitl Issue date Novermber 20
2004 and full repaymernt by Novemnber 20, 20059,

b) in 2006, by issuing promissory note dated November 30, 2005
fry the ampunt of 500,000 thousond pesos and full repayment due
November 30, 2010,

c) in 2006, by issuing promissory note dated jonuary 30, 2006 in
the orrowrt of 500,000 thousand pesos and full repayment due
November 30, 2011,

d) In 2007, by issuing a promissory note dated January 30, 2007
(r the amaunt of 400,000 thousand pesos and full repayment by
November 30, 2012,

e)in 2008, by Issuing o promissory note dated january 30, 2008
in the omount of 760,000 thousand pesos and full repayment by
November 30, 2017

Similarly, article 6th. of Decree N° 1687/2004, authorized the
Ministry of Economy and Production, under the terms and conditions



dicho Ministerio, a afectar hasta la suma de 1.000.000 miles de pesos, a fin de
garantizar al Banco las operaciones crediticias vinculadas con la construccion
de obras de infraestructura en el sector del gas. El desarrollo de dichas obras se
efectia a través de fideicomisos en los que Nacién Fideicomisos S.A. -sociedad
controlada por Banco de la Nacién Argentina- actia como fiduciario.

Mediante Resolucién N° 4762 del 6 de diciembre de 2004, el Directorio del
Banco tomé conocimiento de lo establecido en el mencionado Decreto y
autorizé a la Gerencia General para que dentro del IImite de afectacién de
1.000.000 miles de pesos se instrumenten las operaciones de crédito y garan-
tfas relacionadas con la financiacién de las obras de infraestructura indicadas
en el pérrafo anterior.

En consecuencia, mediante Resolucidn de Directorio N° 514 de fecha 7 de
febrero de 2005 y de acuerdo a lo dispuesto por el Ministerio de Economia me-
diante Resolucién N° 16/05 la Entidad recibié el aval N° 1/05 de |a Secretaria
de Hacienda por 248 millones de délares estadounidenses con hasta un tope
de 1.000.000 miles de pesos.

Considerando lo expuesto al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el total de la ca-
pitalizacidén se registra con contrapartida en "Aportes Irrevocables” por la suma
de 1.000.000 miles de pesos, en relacién con el aporte afectado como aval de
operaciones de financiamiento de acuerdo con lo establecido por el Decreto
N° 1687/2004 del Poder Ejecutivo Nacional, y “Capital Social” por 1.660.000
miles de pesos.

Mediante Resolucion N° 86 de fecha 29 de marzo de 2007 el Directorio del
BCRA resolvié admitir que |a capitalizacién mencionada precedentemente sea
integrada con los pagarés a recibir de acuerdo al cronograma establecido me-
diante el Decreto N° 811/2006. Asimismo admite que el Banco registre dichos
pagarés de acuerdo a lo indicado en Nota 5.5. d) I).

A suvez, con fecha 31 de mayo de 2007 se publicé en el Boletin Oficial de la
Republica Argentina la Resolucién N° 363/2007 del Ministerio de Economia

y Produccidn, a través de la cual se deroga la Resolucion N° 1024/2006 que
reglamentaba el Decreto N° 811/2006. La mencionada Resolucién dispone

la emisién de cuatro pagarés de acuerdo a lo establecido en el Decreto N°
811/2006, considerando la afectacién establecida por el Articulo 6° del Decre-
to N°1687/2004, con las siguientes caracteristicas:

established by the Ministry, to allocate up to 1,000,000 thousand
pesos, for guaranties of credit operations related to the construction
of infrastructure in the gas sector, The development of the work is
done through trusts in which Nacion Fideicomisos 5.A. - a subsidiary
of Banco de la Nacion Argentina - acts as trustee,

By means of Resolution N° 4,762 of December 6, 2004 the Bank's
Board had been informed of the provisions of this Decree and
authorized the General Manager to implement, within the limit of
1,000,000 thousand pesas, the loans and guarantees related to
the financing of infrastructure projects identified in the preceding
paragraph.

Accordingly, by means of Baard Resolution N° 514 dated February

7, 2005 and in accordance with the provisions of the Ministry of
Economy through Resolution N° 16/05 the Bank received quarantee
N 1/05 of the Ministry of Finance for USS 248 million up to a ceiling of
1,000,000 thousand pesos.

Considering the above mentioned as of December 31, 2010 and 2008,
total capitalization was recorded as “lrrevocable Contributions” in the
amourt of 1,000,000 thousand pesos, in relation to the allocation
for guaranteed lending operations as established by Decree N-
1687/2004 of the Executive Branch, and "Social Capital” in the
amount of 1,660,000 thousand pesos.

By means of Resolution N 86 dated March 29, 2007 the Board of
the Central Bank decided to accept that the capitalization mentioned
above is contributed with the notes to be received, according to the
schedule established by Decree Ne 811/2006, It also supports the
Bank's recording of such notes as indicated in Note 5.5. d} 1)

Also, on May 31, 2007 Resolution N° 363/2007 of the Ministry of
Economy and Production was published in the Official Gazette of
Argentina, through Resolution Ne 1024/2006, which established
Decree N° 811/2006, was repealed. The Resolution provides for the
issue of four notes in accordance with the provisions of Decree \¢
B811/2006, cansidering the terms established by Article &6 of Decree \°
1687/2004, with the fallowing characteristics:

ANO DE FECHA FECHA MONTOEN FORMA DE EMISION

APORTE DE EMISION DE VENCIMIENTO MILESDEPESOS YENTREGA AMORTIZACION
YEAR ISSUANCE MATURITY 000°'SPESOS CHARACTERISTICS AMORTIZATION
2004 30/11/2004 30/11/2009 500.000 Emisién en S cartulares, Entrega en los meses de mayo, junio, julio, agosto y [ntegraal
' septiembre de 2007. vencimiento
Issuance in 5 nominal series. Delivery in May, June, july, August and September 2007. Fully at maturity
Emisién en 5 cartulares. Entrega en fos meses de octubre y noviembre de 2007 y I |
2005  30/11/2005 30/11/2010 500.000 enero, febrero y marzo de 2008. rc]itri?er?mtao
{ssuance in 5 nominal series Delivery in October and November 2007, and january, Ful)i/egr maturity

Februaty and March 2008
Emisidn en 5 cartulares. Entrega en los meses de diciembre de 2007 y abril, mayo, fntegra al
2006  30/01/2006 30/11/2011 500.000 junio y julio de 2008. i A
Issuance in 5 nominal series, Delivery in Dec.2007, and April, May, june & july 2008 Fully at motuiity
2007  30/01/2007 30/11/2012 160,000 Emisién en 2 cartulares, Entrega en los meses de agosto y septiembre de 2008, Verifc‘ltrfl?;g

Delivery within the months of August and September 2008

Fully at maturity



L.a Resolucion N° 363/2007 sefiala en sus considerandos que elimporte de la
garantia otorgada vinculada con la construccian de obras de infraestructura en
el sector del gas, descriptas precedentemente, afecta en forma parcial el pagaré
carrespondiente al afio 2007 y 1a totalidad del afio 2008 y que solo podra inte-
grarse en la medida que el Estado Nacional cuente con |os recurses presupues-
tarios correspondientes y que se acredite la desatectacian de [a citada garantfa.

Con fecha 24 de agosto de 2007 el Banco envid una nota al Minsterio de
Economia conel fin de establecer |la forma en la cual se recibirdn los pagarés
correspondientes a los dltimas mil millones de pesos de la capitalizacidn, que
fueron afectados seqgun la Resolucion NO 363/2007 del Ministerio de Economiay
Praduccidn, antes cltada, con motive de la garantia de tas operaciones menclona-
das en el parrafo precedente, encontrdndose pendiente la respuesta pertinente.

Alafecha de emision de los presentes estados contables, la Entidad recibio
tres pagarés por 500 millones de pesos cada uno por el afio 2004, 2005 y
2006 v los das cartulares correspondientes al pagaré del afio 2007, en cumpli-
miento del cronograma antes menclonado.

La Resalucion Conjunta N 245/2009 y 66/2008 de |a Secretaria de Hacienday
Secretaria de Finanzas, publicada con fecha 30 de septiembre de 2008, aprobad
larecomnpra a suvalor técnico de los padarés emitidos a favor del Banco sequin
Resolucian N° 363/2007, con vencimiento en los afios 2009y 2010 por un valor
nominal total de 1,000 millones de pesos, A partir de esta operaclon el Banco reci-
bié fondos por 1.561 millones de pesos, equivalentes al valor técnico de los docu-
mentos rescatadas, Los fondos obtenidos fueron aplicados a la Inversion en titulos
publicos BONAR Xy BONAR XVi que devengan intereses a la tasa Badlar con un
ajuste de 350 pbs envel primer caso y 325 pbs en el tiltimo (ver Nota 5.5.0)2.1V).

1.2.2. Privatizacién del Banco Hipotecario

La Ley N°® 24R55 tlel 25 de julio de 1997 de privatizacién del Baiwo Hipote-
cario Nacional en el Articulo N° 35 dispuso que el Fondo Fiduciario Federal

de Infraestructura Regional (FFFIR) debe efectuar al Banco de la Nacién
Argentina un aporte de capital de 100.000 miles de pesos que se obtendrd del
producido de lavents de las acclones del Banco Hipotecario S.A. y por la renta
neta de los bienes que integran dicho Fondo hasta alcanzar en total la suma de
200.000 miles de pesos, Estos fondos seran aplicados a otorgar créditos para la
adquisicion, construccion o refaccion de viviendas,

El resto del aporte debe integrarse en forma semestral en |a suma equivalente
al 5% de los Intereses percibidos por los créditos otargados por el Fondo y por
los intereses percibidos por las inversiones de fondos temparariamente no
asignados a las fines previstos en la Ley.

El Decreto N 1284 del 5 de noviembre de 1999 determiné que la suma de
100.000 miles de pesos del mencionado aporte serd cancelado por el FFFIR en
cuatro pagos anuales y consecutivos, El primer pago se efectuard a los treinta
dias de haherse producido la venta de la totalidad de las acciones del Banco Hi-
potecario SA. En los presentes estados contables y i comparative se incluye
en el rubro "Créditos Diversos” 100.000 miles de pesos, correspondientes al
reconacimiento por parte del Banco de dicho aporte,

Mediante Resolucion N® 232 de fecha 15 de junio de 2000, el BCRA autorizé al
Banco, a computar a partir del 1° de enero de 2000, a los fines de la inte-
gracion de la Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC) el mencionado
aporte de 100.000 miles de pesos proveniente de la venta de las acciones. DI-
cha autorizacién habfa quedado condicionada al dictado del instrumento legal

Resolution N 3632007 stiates in fts preamble that the guarantee
linked (o the construction of infrdstructure in the gas sector described
above, partially affects the note for the year 2007 and the whole

of 2008 and that it be contributed to the extent that the National
Government has the corresponding budgetary resources and that the
guarantee be gnnulled.

On August 24, 2007, the Bank set o note fo the Ministry of Economy
o ieterming the moaaer in which the notes will be recelvad for the
last hillon pesos of cophtalizotion. which were allocdtad by Resolution
N 363/2007 of the Ministry of Ecanpmy and Froduction, clted

above, in guarantee of the ttansactions referred to in the preceding
paragraph. A response is still pending:

At the date of issuonce of these financial statements, the Bank
receivad three promissory notes for 500 milllon pesos each for the
vegr 2004, 2005 and 2006 and two notes for the year 2007, as per
the ubove schedule.

Jalnt Rasolticn AV 24572009 and 662009 of the Ministries of
Finance and Treasury, puliished an September 30,2009, opproverd
the reptirchase at ook volue of the notes issued o the Bank ds

narminalvalue of 1,000 mitian pesos, The Sank received 1.561 million
pesos. equivalpnt to the fechnical volue of the notes. The funds raised
wereinvestad fn government securities Bonar XM and Banar XV
which beor intarsst af thie Bodlar rate with on odjustment of 350 bps
and 325 bps, respectively (see Note 5.5.8) 2V,

1.2.2. Privatization of Banco Hipoterario

Article N' 35 af Act N 24,055 dated July 25, 1897 covering the
privatization of Banca Hipotecario Nacional directed the Federo! Trust
Fund for Regional infrastructure (FFFIR) to moke a capital cantibution
of 100,000 thausoni pesos in Banco de la Nacién Argentina to be
obtained from the proceeds of the saie of Bonco Hipotecario SA shurf-_as.
s well as from net income finm the assets canstituling the Fund Up to
o total surm of 200,000 thousdnd gesas, These funds will e aopled o
provide launs for the ocquisition, construg tinn or renovation of housing,

The rest of the contribution must be disbursed on a semiannual basis
in an amount equal to 5% of theinterest received on laans granted by
the Fund and Interest eared o the investment of funids temporarily
not allncated utider the provisions of the Act.

Derres N 1284 af Novemiber 5, 1998 determined that the sum of
100,000 thousand pesos of that conttibution will be paid by the
FFFIR in four consecutive anmual povinents, The first poyment
shall be madle within thirty days of the sole of oll shares of Bonce
Fifpotecario 54 e compirative financial stutements. undar the
caption "Various Receivobles” includes 100,000 thousand pesos, in
recognition of such comtribitition.

By ihedns of Resolition A 232 oted jJune 15, 2000, BURA authorized
the Bank, effactive fonuory 1st. 2000, to include for purposes of
Caomputable Netwarth (RFC) contribiition, the sforementioned
contiibution of 100.001) thousand pesas from the sale of the shares.
Suchauthorization hdd been given conditioned to the legal outcome



que fijaba como plazo méximo de su integracién el 31 de diciembre de 2002.

Al 31 de diciembre de 2010y 2009 el total integrado asciende a 27.445 y
23.148 miles de pesos, respectivamente.

Con fecha 7 de julio de 2006, y luego de numerosas gestiones, el Ministerio

de Economia mediante Nota N° 424/06 comunicé al Banco que el proceso de
venta de las acciones del Banco Hipotecario S.A. no concluyd, que no existe
una fecha Iimite para la venta total y que todo se enmarca dentro de una politi-
ca de Estado, en la que se reconacen los aportes de capital a integrar,

1.2.3. Transferencia de acciones del Banco de Inversién y
Comercio Exterior

Mediante Resolucién N° 232 de fecha 15 de junio de 2000, el BCRA resol-

vid autorizar en los términos de los Articulos 15 y 29 de la Ley de Entidades
Financieras, al Banco de la Nacién Argentina a aumentar su participacién del
2,04% al 97,96% en el capital social del Banco de Inversién y Comercio Exte-
rior S.A. (BICE), con motivo de la transferencia a su favor de la nuda propiedad
de 469,157 acciones de $1.000 de valor nominal cada una y adicionalmente

a través de la mencionada resolucién le permitié al Banco computar en la
determinacion de la exigencia individual de capital minimo, el excedente de
integracion que registre mensualmente el BICE. El 20 de octubre de 2000, el
Ministerio de Economia resolvié transferir las acciones mencionadas.

Mediante la Resolucién N° 156 de 2001, el BCRA autorizé al Banco a que deduzca
de los activos computables un importe de pesos 468 millones, que se reducird en
doce cuotas anuales, iguales y consecutivas a partir de enero del afio 2002.

El Ministerio de Economfa conservard el derecho a percibir las ganancias ob-
tenidas y distribuibles de acuerdo con fa normativa del BCRA, siempre que se
cuente con resultados acumulados positivos, durante el usufructo y el ejercicio
de los derechos de voto, par el término de 20 afios a partir de la registracién de
su transferencia.

El valor contable inicial de este aporte ascendid a 486.175 miles de pesos
registrado en la cuenta Capital Sacial por 463.157 miles de pesos carrespon-
diente al valor nominal de las acciones transferidas y en la cuenta Ajuste al
Patrimonio por 17.018 miles de pesos correspondiente a la participacién en la
Reserva Legal al momento de la transferencia, computandose este importe
como costo de incorporacién.

El costo de incorporacién asi determinado fue reexpresado segun la Nota
5.5.9). El valor de la inversién se ha reducido en la medida en que el valor patri-
monial proporcional, determinado por la Entidad sobre la base de las resolucio-
nes aplicables del BCRA, resulte inferior al costo ajustado.

Los estados contables de BICE al 31 de diciembre de 2010 fueron objeto de
examen por parte de sus auditares, los cuales emitieron con fecha 17 de fe-
brero de 2011 un informe de auditorfa que incluye salvedades indeterminadas
derivadas de los eventuales ajustes que pudieran resultar como consecuencia
de la resolucién final de los efectos de las normas de pesificacién sobre los
créditos registrados con el Estado Nacional en relacién con los pagos efectua-
dos por su cuenta y orden a un banco del exterior, los cuales se encuentran
totalmente previsionados y con limitaciones en el alcance resultantes del he-
cho que las actividades fiduciarias surgen de estados contables que en ciertos
casos fueron examinados por otro auditor o surgen de registros contables no
auditados a la fecha de emisién del informe,

which set the date for its contribution before the December 31, 2002

As of December 31, 2010 and 20089, the contributed total amounts
were 27,445 and 23,148 thousand pesos, respectively.

Onjuly 7, 2006, and after numerous efforts, the Ministry of Economy
through note N° 424/06 informed the Bank that the sale of the

shares of Banco Hipotecario SA had not been completed; that there is
no deadline for the sale and that the process falls within government
policy, which recognizes the contributions of capital to be contributed.

1.2.3. Transfer of shares of Banco de Inversion y
Comercio Exterior

By means of Resolution N¢ 232 dated june 15, 2000, BCRA resolved
to authorize Banco de la Nacién Argentina, under the terms of
Articles 15 and 29 of the Financial Institutions Act, to increase its
share from 2.04% to 97.96% in the equity of Banco de Inversion

y Comercio Exterior SA (BICE), due to the transfer in its favor of the
sole ownership of 469,157 shares of S 1,000 par value each, and
additionally through the resolution allowed the Bank to compute,

in determining individual minimum capital requirements, the
contribution excess recorded monthly by BICE. On October 20, 2000,
the Ministry of Economy decided to transfer the above shares.

By means of Resolution N° 156 of 2001, BCRA authorized the Bank to
deduct from computable assets an amount of 468 million pesos, to be
reduced in twelve annual, equal and consecutive installments starting
in january 2002.

The Economy Ministry will retain the right to receive distributable
profits in accordance with BCRA regulations, provided that earnings
must be positive, and shall exercise voting rights for a term of 20
years from the recording of the transfer.

The initial book value of this contribution amounted to 486,175
thousand pesos recorded in Social Capital in the amount of 469,157
thousand pesos pertaining to par value of shares transferred ond in
Adjustment to Equity in the amount of 17,018 thousand pesos for
participation in legal reserves at the time of transfer, computing this
amount as cost of incorporation,

The incorporation fee so determined was restated as Note 5.5.g).
The investment value has been reduced to the extent that the
equity value determined by the Bank on the basis of relevant BCRA
resolutions is less than the adjusted cost.

The financial statements of BICE as of December 31, 2010 were
reviewed by its auditors, who isswed an audit report doted February
17, 2011 that includes unresolved qualifications arising from any
adjustments that might result following the final resolution of the
effects of peso adjustment norms on the lending to the National
Government in connection with payments made on its behalf and
order to a foreign bank, which are fully provisioned, as well as
limitations resulfting from the fact that fiduciary activities that arise
from financial statements were reviewed, in certain cases, by another
auditor or arise from unaudited accounting records as of the date of
issuance of the report.



Conforme lo mencionado precedentemente, cualquier impacto que la situacidn
antes indicada eventualmente genere sobre la situacién financiera del BICE,

no afecta el valor registrado por el Banco en relacién con esta inversién, en la
medida que no se agoten las utilidades retenidas.

1.3. Contexto econémico y su impacto en la situacién de la Entidad

Las distintas politicas fiscales y monetarias implementadas por los diferentes
gobiernos a nivel global han permitido revertir los efectos de la crisis financiera
que se iniciara en 2007, evidencidndose signos de recuperacién a partir del
segundo trimestre de 2008.

Sin embargo, el contexto economico continda reflejando una marcada volatili-
dad. A nivel laocal, los titulos publicos nacionales han mostrado una fuerte alza
en sus precios disminuyendo sensiblemente los indicadores de riesgo pais.

Al 31 de diciembre de 2010, |3 Entidad registra una posicién neta en titulos
publicos valuados a mercado par 9.591.587 miles de pesos y reconoce una
previsidn de 608,977 miles de pesos en relacién con el riesgo de fluctuacién
de suwvalor (ver Nota 5.5.b)4).

El Directorio de la Entidad monitorea permanentemente la evolucion de las
situaciones antes mencionadas para determinar las posibles acciones a adoptar
e identificar los eventuales impactos sobre su situacidn patrimaonial y financiera.

NOTA 2 - RELACIONES TECNICAS Y MONETARIAS

Dada la naturaleza y objeto de la Entidad seguinlo indicado en Nota 1.1, el
BCRA ha aprobado determinadas franquicias a favor del Banco en relacién con
el cumplimiento de ciertas relaciones técnicas y regulaciones monetarias. Las
principales franquicias oblenidas por la Entidad vigentes al 31 de diciembre de
2010 se detallan a continuacién:

1) La Resolucion N° 232, de fecha 15 de junio de 2000, el BCRA le permitié
al Banco computar, en la determinacidn de (a exigencia individual de capital
minimo, el excedente de integracion que registre mensualmente el BICE.

2) Las Resoluciones del BCRA N° 108 de fecha 10 de mayo de 2007 y N° 297
del 20 de noviembre de 2008, excluyeron al Banco de ciertas limitaciones a
las requlaciones prudenciales con el Sector Publico y sobre fraccionamiento y
concentracion del riesgo crediticio a determinadas operaciones de financia-
ciones que se otorguen en concepto de avales en el marco del convenio de
pagos y créditos reciprocos de ALADI.

3) Mediante Resolucion N© 86/2007, el Ente Rector resolvié admitir que a
los pagares recibidos en el marco del Decreto N° 811/2006 se les dé el trata-
miento de exceso admitido de acuerdo a la Comunicacién “A’ 3811 Punto 8),
alos fines de la relacién de fraccionamiento del riesgo crediticio. Asimismo
dispuso que dichos pagarés sean cansiderados para la determinacién de la
RPC a su valor nominal mas ajustes e intereses excluyéndolos de dicha rela-
cién para la determinacian de los limites de fraccionamiento del riesgo con el
sector privado y clientes vinculados. Por otra parte, la resolucién mencionada
en el parrafo precedente resolvié darle al pagaré recibido en funcién de la
reestructuracion de deuda dispuesta en la Resolucion N° 688/2006 del
Ministerio de Economia y Produccidn, el tratamiento de excesos admitidos
previsto en la Comunicacién "A" 3911 Punto 8), a los fines de las relaciones de
riesgo crediticio del Sector Publico.

As mentlaned above, any impact generated by the preceding matter
on the financial situation of BICE, does not affect the value recorded
by the Bank in connection with this investment, to the extent that
retained earnings are not exhausted.

1.3. Economic context and its impact on the entity’s situation

The various fiscal and monetary policies implemented by many
governments worldwide have helped reverser the effects of financial
crisis that began in 2007, showing signs of recovery from the second
quarter of 20089.

However, the economic environment continues to reflect a high
volatility. Locally, the government securities market has shown a sharp
rise in their prices significantly reducing the country risk indicators.

As of December 31, 2010, the Bank recorded a net position in
government securities vitliued ot murket in the omount of 8,591,567
thousand pesaos and recagnjzéd an allowance of 608,977 thousond
pesos in relation to its risk of market fluctuation (see Note 5.5.6)4).

The Hoard of Dirsctars of the Bank continuously monijtors
developments in the aforementioned situations to determine
possible actions and indentify its impact in the financial position and
net worth.

NOTE 2 - REGULATORY REQUIREMENTS

{ven thie Banks niuture and purpose os indicated ir Note 1.1, BCRA
oved certaln exemptions ta the Bank iy connection with

has
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Asimismo, durante el aflo 2009 el BCRA emitié una serie de Comunicacionesy
Resoluciones regulando el financiamiento a ser otorgado al Sector Pdblico no
Financierg, estableciendo limites a ser cumplidos y criterios aplicables para la
tipificacién de cada operacién de financiamiento.

Adicionalmente a las franquicias obtenidas, el Banco adopté determinados
criterios e interpretaciones en la determinacién de ciertas relaciones técnicas
segun se detalla a continuacién:

1. Con respecto a la relacién de Fraccionamiento del Riesgo Crediticio esta
Institucién otorgé financiaciones para las obras de infraestructura del sector
del gas mencionadas en la Nota 1.2.1. y a las sociedades controladas por

las financiaciones mencionadas en la Nota 4, las cuales generan excesos

en dicha relacién. Considerando el cardcter prioritario de las obras mencio-
nadas y con la finalidad de evitar el traslado a Capitales Minimos, durante
octubre de 2005 se solicité al BCRA una dispensa por los excesos incurridos
alos limites sobre Activos Inmovilizados por la Asistencia a Vinculadas por
Actividad Complementaria, la cual fue aprobada por el BCRA con fecha 14 de
enero de 2010, y la graduacién del crédito sobre las financiaciones otorgadas
alos Fideicomisos del Gas. Sobre el particular, el BCRA mediante nota de
fecha 3 de septiembre de 2010, informd que dichas financiaciones se hallan
encuadradas en los nuevos limites fijados por la Resolucién N° 76/200S, por
la cual se otorgd un tratamiento especial en materia prudencial para el Banco
por las financiaciones al Sector Publico Nacional.

Il. Para el céiculo de la Responsabilidad Patrimoniat Computabie, de la exigen-
cia de capital mfnimo y para la determinacidn de los Activos Inmovilizados, en
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2010y 2009, |a Entidad adoptd
los siguientes criterios: (1) el cémputo del aporte de capital que debe efectuar
el FFFIR, mencionado en Nota 1.2.2., que se obtendrd del producido de la
venta de las acciones del Banco Hipctecario S.A., y (2) el no cémputo del valor
patrimonial de las sociedades no deducibles de la RPCy cuyos patrimonios se
conforman fundamentalmente por activos subyacentes liquidos.

La Entidad considera que los criterios adoptados segun los apartados |y |l
precedentes resultan una razonable interpretacién de las normas del BCRA,
teniendo en cuenta las particulares caracteristicas de Banco de la Nacién
Argentina. Cabe manifestar que Ia no utilizacién de estos criterios no modifica
la posicién de la Entidad al cierre de los ejercicios 2010y 2009,

Por otra parte, en Jos meses de marzo, abril y junio de 2005, el Banco present6
defectos en la Posicién Minima Diaria. Como consecuencia de ello solicité al
BCRA Ia eximicién de los cargos por dichas deficiencias mediante notas de
fecha 20 de abril, 30 de mayo y 25 de julio del citado afio. Adicionalmente en
el mes de diciembre de 2008 se observaron defectos en la Posicién Diaria de
Efectivo Minimo, habiéndose solicitado eximicién en el pago de los cargos
establecidos por la normativa vigente mediante nota de fecha 27 de marzo

de 2009. A la fecha de emisién de los presentes estados, tal situacién se
encuentra reqularizada por cuanto la Entidad Rectora, mediante Resolucion N°
192 de fecha 1 de septiembre de 2010, eximi6 al Banco del pago de los cargos
e intereses relacionados con |as diferencias antes indicadas.

NOTA 3 - GARANTIA DE LAS OPERACIONES

De acuerdo con la Carta Orgdnica (Ley N° 21799 y modificatorias), la Nacién
Argentina garantiza las operaciones del Banco.

Asimismo, se destaca que a través de la Ley N° 24485 y el Decreto N° 540/1995

Also during 2009, BCRA has issued a number of communications and
resolutions regulating the financing to be granted to the non-financial
public sector, setting limits to be met and criteria to be applied for the
classification of each lending operation.

In addition to the exemptions obtained, the Bank adopted certain
criteria and interpretations in the determination of certain regulatory
requirements as follows:

LWith regard to the Credit Risk Fractionation ratio, the Bank
granted financing for gas sector infrastructure projects as
mentioned in Note 1.2.1., as well as the financing to branches
described in Note 4, which generate excess in the ratio.
Considering the priority of the mentioned projects and in order to
avoid a transfer to minimum capital, in October 2005 a waiver was
requested from the BCRA for the excesses incurred on fixed asset
limits for assistance to branches, which was approved by BCRA

on january 14, 2010, and the graduation of credit on financing
granted to the Gas Trusts, on September 3, 2010, BCRA informed
that such financing under new limits as per Resolution N° 76/2009
which is pending approval as of the date of issuance of these
financial statements.

I, To calculate the RPC, the minimum capital requirement for the
determination of fixed assets in the year ended December 31, 2010
and for the year ended December 31, 2009, the Bank adopted the
following criteria: (1) the computation of the capital contribution

to be made by the FFFIR, described in Note 1.2.2., to be obtained
from the proceeds of the sale of shares of "Banco Hipotecario

SA" (Mortgage Bank), (2) The non-transfer to minimum capital
requirement the effect generated by financing the infrastructure of
the gas sector and branches,

The Bank considers that the criterio adopted pursuant to
paragraphs | and I above are a reasonable interpretation of the
provisions of BCRA, taking into account the particular characteristics
of Banco de la Nacién Argentina. It is noted that the non-use of
these criteria does not change the position of the entity at the end
of 2010 and 2009.

Moreover, in the months of March, April and june 2005, the Bank
presented the position deficiencies in its Minimum Daily Position, As
aresult, it requested from BCRA the exemption from any charges for
these deficiencies via letters dated April 20, May 30 and july 25 of
that year. Additionally, in December 2008 there were deficiencies in
the Daily Minimum Cash Position having requested an exemption from
the charges established by current legisiation in a note dated March
27, 20089, At the date of issuance of these statements, this situation
was regularized by Resolution N° 192 from BCRA, dated September
1, 2010, which exempted the Bank from charges resulting from the
differences previously addressed.

NOTE 3 - GUARANTY OF THE TRANSACTIONS

In accordance to jts Charter, (under Law N° 21799 and its amendments),
the Argentine Nation guarantees the Bank's operations.

Also, it stresses that through Law Ne 24485 and Decree N 540/1995

@



se dispusa la creacién del Sistema de Sequra de Garantia de los Depasites, el established the creotion of a deposit insurance system which is

cual es limitado, obligatorio y onerose, con el nbjeto de cubrir los riesgos de mandatary in order to caver additionally to the one ruled by the

los depasitos bancarios adiclonalmente al sistema de privilegios y proteccion Financial Institutions Law, The BCRA's Communication ‘A" 2337 dated
previsto en la ey de Entidades Financieras, El BCRA, por la Comunicacion A" May 18, 1995, established rules for.implementing the system of
23397 del 19 de mayo de 1895, estahlecio las normas de aplicacion del sistema deposit insurance and how fo setile its contributians

de garantia de los depdsitos y la forma de liquidacion de los aportes,
The warranty covers the amount deposited and interest ucerued
La garantia cubre el capital depositado y |os Intereses devengados hasta la fecha to the date of revocation of the license to operate, or the date of
de revocacion de la autorizacion para funcionaro hasta a fecha de suspensidnde  suspension of the Bank. not exceeding, in both respects, the sum of

la entidad financiera, sin exceder, por ambos conceptos, la suma de 30 mil peses. 30 thousand pesos.

Medianite la Comunicacion "A" 4271 del 30 de diciembre de 2004, gl BCRA Through Communication ‘A" 4271 doted December 30, 2004, the
establecid, a partlr del 1 de enera de 2005, el porcentaje del aporte al Fondo BCRA astablished effective january 1, 2005 the percentuye of
de Garantia de los Depositos en el 0,015% sobre los depdsitos alcanzados, contribution to the “Fondo de Garantia de Depositos” (Guarontee

Deposit Funds), of 0.015% over deposits taken.

NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS CONTROLADAS

(ART. 33 LEY N° 19550) NOTE 4 - PARTICIPATION IN CONTROLLED ENTITIES

(ART 33 LAW N° 19550)
Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 correspondientes a operaciones

efectuadas con socledades controladas, son los siguientes (cifras expresadas Balances at December 31, 2010 and 2009 of transactions with

en miles de pesos): branches are as follows (figures in thousands of pesos):
ACTIVQ/ ASSETS PASIVO / [iABILITIES

SOCIEDAD / CONTROLLED ENTITIES 2010 2009 2010 2009
Nacién AFJP S.A. . 3.297 3.232
Nacidn Seguros S.A. 7400 2489 49,767 13274
Nacion Seguros de Retiro S.A, 17.017 3.696 8.208 2.168
Peliegrini S.A, Gte. de F.CL - 546 523
Nacién Bursatit S.A. 1.107 1134
Nacién Factoring S.A. 121.675 60.792 77 173
Nacién Leasing S.A 170.218 136.814 23176 15.469
Nacién Fideicomisos S.A, 2 2 56,041 5216
Nacién Servicios S.A, 2196 - 9.373 7.509
TOTAL 318.514 203.793 151,592 48.698

Las transacciones can sociedades controladas al 31 de diciembre de 2010y The transactions with controlled entities as of December 31, 2010 and 2009

2009, san las siguientes (cifras expresadas en miles de pesos): of transactions with branches are as foflows (figures in thousands of pesos):

RESULTADOS FINANCIEROS / FINANCIAL RESULTS ~ RESULTADOS POR SERVICIOS / SERVICES RESULTS
INGRESOS / INCOME EGRESOS / EXPENSES INGRESOS / /NCOME EGRESOS / EXPENSES

SOCIEDAD / CONTROLLED ENTITIES 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Pellegrini S A Gte,de F.CI, - E - 4 3 - -
Nacién Bursétil SA. : : - = 598
Nacién Factoring S.A, 13,898 10.959 170 59 60 R 36
Nacién Leasing S.A. 20.468 22.442 471 192 177

Nacién Fideicomisos S.A. 522 -

Nacién Servicios S.A. 129 187 - - 112 26 66.099 53.177
TOTAL 34495 34.110 . 641 363 266 66.104 53.811

)



Con respecto a las sociedades controladas y su contexto legal, cabe destacar que
con fecha 9 de diciembre de 2008 fue pubticada en el Boletin Oficial de la Repu-
blica Argentina la Ley N° 26425 que dispuso la unificacién del sistema integrado
de jubilaciones y pensiones en un Unico régimen previsional publico. El Poder
Ejecutivo Nacional mediante el Decreto N° 2099/2008 promulgé dicha ley.

Conforme lo mencionado en la Nota 1.1,, en virtud de lo determinado por el Ar-
ticulo 40 de la Ley N° 24241 en lo referido a la garantia de rentabilidad minima
asegurada a los afiliados de Nacién AFJP S.A., en atencién a la sancién de la ley
indicada en el parrafo anterior, la administradora ha efectuado desembolsos
por dicho concepto, cuya contrapartida se encuentra registrada en la Entidad,
Al 31 de diciembre de 2010 la deuda registrada por este concepto asciende a
3.081 miles de pesos.

Cabe sefialar que con fecha 3 de febrero de 2010 la Asamblea General de Ac-
cionistas de Nacién AF|P S.A. resolvié aprobar |a reconversion de su objeto so-
cial, limitdndolo exclusivamente a |a administracién de los aportes voluntarios
y depésitos convenidos oportunamente transferidos a la ANSES y al pago de
los beneficios correspondientes. A la fecha de los presentes estados contables
la Sociedad se encuentra a la espera de la autorizacién por parte de la ANSES
que le permitird iniciar la operatoria para cumplir su nuevo objeto social.

Las situaciones antes mencionadas impactan en la situacién financiera de las
sociedades controladas de acuerdo con el siguiente detalle;

a) La sociedad controlada Nacién Seguros de Retiro S.A. presenta informe de
revisién limitada de fecha 9 de febrero de 2011 sobre sus estados contables
al 31 de diciembre de 2010 con abstencién de manifestacién derivada de
incertidumbres generadas sobre distintos aspectos de los negocios de la So-
ciedad por las situaciones referidas al contexto de los mercados financieros
y de capitales como asi también a la reforma introducida al Sistema Integral
de Jubilaciones y Pensiones, a reclamos judiciales de algunos asegurados

y disposiciones finales respecto de la “pesificacién” de los contratos de
seguros, no concluyendo sobre la razonabilidad del monto de previsiones
para contingencias en virtud de la no obtencién de un nivel satisfactorio

de respuesta de los asesores legales. En relacién con esta contingencia la So-
ciedad ha estimado el eventual impacto en las reservas como consecuencia
de la dolarizacién de estos contratos registrando el Banco una previsién de
100.234 miles de pesos al 31 de diciembre de 2010 (Ver Nota 5.5.p)).

b) En el caso de la sociedad controlada Nacién AFJP S.A., sus estados con-
tables al 31 de diciembre de 2010, presentan un informe de auditorfa de
fecha 29 de marzo de 2011 con salvedades indeterminadas derivadas del
estado de disolucién en la cual se encuentra la mencionada Sociedad y a

la existencia de cuestiones pendientes de reglamentacién en relacién con

la discontinuacién de sus operaciones derivada de |a sancién de la Ley N°
26425 y las reformas introducidas por dicha norma que se mencionan en los
parrafos precedentes. Asimismo dicho informe incluye salvedades determi-
nadas debido a limitaciones en el alcance en relacién con la razonabilidad de
ciertos pasivos (por 2.985 miles de pesos). Se estima que el eventual efecto
de las situaciones antes indicadas no resulta significativo en relacién con los
estados contables de la Entidad al 31 de diciembre de 2010.

En lo atinente a los aportes de capital y financiamiento a las sociedades con-
troladas se destaca lo siguiente:

> Las distintas financiaciones otorgadas a las empresas del Grupo, se deta-
llan en el cuadro que se ilustra al inicio de la presente nota, mereciendo la
aprobacién de las instancias, que en cada caso corresponden.

With respect to branches and legal context, it should be noted that on
December 9, 2008, Act Ne 26425 was published in the Official Bulletin
of Argentina. It provided for the unification of the various pension
systems into a single social security system. National Executive
Decree No 2099/2008 enacted such a law.

As mentioned in Note 1.1, and dictated under Article 40 of Act N°
24241 in reference to the guaranteed minimum return assured to
members of Nacién AFJP S.A. in response to the enactment of the
law indicated in the preceding paragraph, the administrator has
made disbursements in this regard which have been recorded by the
institution. As of December 31, 2010 the debt recorded under this
caption amounted to 3,081 thousand pesos.

It should be noted that on February 3, 2010 the General Assembly of
Shareholders of Nacidn AFJP SA resolved to approve the conversion of
its corporate objectives, limiting it exclusively to the administration of
voluntary contributions and deposits transferred to ANSES as well as
payment of benefits. As of the date of these financial statements, the
company s awaiting approval by ANSES to enable it to begin its new
mandate.

The above situations impact on the financial position of branches in
accordance with the following breakdown:

a) The subsidiary Nacién Sequros de Retiro S.A. presented a limited
review report dated February 9, 2011 on its financial statements as
of 31 December 2010 without observations regarding uncertainties
arising from different aspects of the firm's business as to the
situations referred to in the context of financial and capital markets
as well as the reform introduced to the Contributed System of
Retirement and Pension with the application of Article 206 of the
Commercial Enterprises Act, to legal claims of certain policyholders
and final provisions regarding the “de-dollarization” of insurance
contracts. In connection with this contingency the company has
estimated the potential impact on reserves as a result of the
dollarization of these contracts, recording a provision of 100,234
thousand pesos as of December 31, 2010 (See Note 5.5.p)).

b) in the case of the Nacion AFJP S.A. subsidiary, its financial
statements as of December 31, 2010, presented an gudit report
dated March 29, 2011 with indeterminate exceptions arising from
the dissolution of the above subsidiary and the existence of pending
regulatory issues related to the discontinuation of operations
resulting from the enactment of Law N° 26425 and the reforms
introduced by that legislation, which are mentioned in the preceding
paragraphs. The report also includes certain exceptions due to
limitations in scope with relation to the recoverability of certain
receivables (1,515 thousand pesos) and the reasonableness of certain
liabilities (2,985 thousand pesos). It is estimated that the eventual
effect of the above situations will not be significant in relation to the
financial statements of the Bank as of December 31, 2010,

As it pertains to the contributions of capital and financing of branches,
the following is worth noting:

> The various foans granted to Group companies dre detailed in the
table shown at the beginning of this note, earning the approval of
the pertinent authorities,



> Mediante Acta de Directorio N° 14818 de fecha 29 de abril de 2009, se
dispuso prestar conformidad a la adecuacién de capitales sociales de Nacién
AFJP S.A, y Nacién Seguros de Retiro S.A,, a través de la escision y fusion de
ciertos activos de Nacién AFJP S.A. con Nacién Seguros de Retiro S.A,, con

el objetivo de adecuar dichos capitales a su operatoria, considerando los
cambios producidos en las actividades que desarrollan.

> EI 29 de uctubre de 2009 el Directorio aprob¢ la operatoria de pago de las
facturas emitidas por Nacién Servicios S.A. en concepto de recupero de gas-
tos de estructura que, al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010 ascienden a 32,673 miles de pesus, con Imputacién a “Pérdidas Diver-
sas - Otras”. Dichos gastos durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2009 ascendieron a 33.536 miles de pesos.

NOTA 5 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
5.1. Cifras expresadas en miles de pesos

Las tifras de los estados contables se exponen en miles de pesos de acuerdo
con la Comunicacion “A’ 1917 (CONAU 1-111) del BCRA,

5.2. Informacién comparativa

De acuerdo con lo reguerido por el BCRA mediante |as Comunicaciones "A"
4265y 4667, los estados cantables correspondientes al ejercicio terminada
el 31 de diciembre de 2010 se presentan en forma comparativa con los del
ejercicio anterior,

Cabe sefialar que por aplicacion de la nueva normativa sobre valuacion de
instrumentos de deuda del sector ptiblico y de regulacién monetaria del BCRA
{(Comunicacian "A" 5180 y complementarias) resulta afectada la comparabili-
dad de la Informacién presentada en Titulos Piblicos y Privados al cierre del
ejercicio anterior, con contrapartida en resultade (Ver Nota 5.5.b)).

5.3. Procedimiento de incorporacién de la gestién de las filiales en
el exterior

Los estados contables incluyen las cifras de la gestién del Banco en la Argentina
(Casa Matriz y filiales en el pais) y de sus filiales en el exterior.

El procedimiento sequido para la incorporacién de las cuentas de las filiales en
el exterior a los estados contables fue el siguiente:

a) Los estados contables de las fillales en el exterior fueron adaptados a las
normas del BCRA. Dichos estados contables expresados ariginalmerte en
ia moneda de origen de cada pais, fueron convertidos a pesos siguiendo los
procedimientos que se indican a continuacian:

- Los activos y pasivos fueron convertidos de acuerdo con el criterio descrip-
toenlaNota5.5.a).

~ El capital asignado se compuitd por los importes remitidos por |a Casa Ma-
triz convertidos a pesos al cierre y cortabilizadas por ésta en sus libros.

- Las variaciones originadas en la conversién de acuerdo con el criterio des-
cripto en la Nota 5.5.a) fueron imputadas al rubro Diferencia de Cotizacion.

- Los resultados acumulados se determinaron por diferencia entre el activo,

> The Board of Directors has approved Act N° 14818 dated April 29,
2009, by which it has agreed to provide the adequate social capital

of Nacion AFJP SA and Nacidn Seguros de Retiro S.A., through division
ond merger of certain assets of Nacién AFJP SA and Nacién Seguros de
Retiro S.A., with the aim of adjusting their capital to their operations,
cansidering the changes that have taken place in their activities,

> On October 29, 2009 the Board approved the payment of invoices
issued by Nacion Servicios S.A. with respect to recovery of overhead
costs as of December 31, 2010 for a total of 32,673 thousond
pesas, recording them in the caption "Various Losses-Other.”
Expenses for the year ended December 31, 2009 amounted to
33,536 thousand pesos.

NOTE 5 - BASIS FOR PRESENTATION OF FINANCIAL
STATEMENTS

5.1. Figures expressed in thousands of pesos

The figures in the financiol statements are presented in thousands of
pesos in accordance with Communication “A” 1917 (CONAU 1-111) of BCRA.

5.2. Comparative information

In accordance with the requirements of BCRA Communications ‘A" 4265
and 4667, the financial statements for the year ended December 31,
2010 are presented in comparison with the previous year.

Sholtt be rted thirt by applying the new rules on voluation of
debtinstruments In thia giulilic sector, the 8CRA monetary policy
(under Communication "A” 5180 and supplementary) affected the
comparability of the information presented for Public and Private
Bonds at the end of the previous year in the income statement (see
Note 5.5.b)).

5.3, Procedure of incorporation of foreign branches

The financial statements include the figures of the Bank in Argentina
(Head Office and branches within the country) and its branches abroad.

The procedure utilized to incorporate the accounts of foreign branches
into the financial statements was as follows:

a) The financial statements of foreign branches were adapted to the
rules of BCRA. These fingncial statements originolfy denominated in
the currency of origin of each country were converted into pesos by
following the procedures outlined below:

> Assets and liabilities were converted as per the method described in
Note 55.a)

> Allocated capital is computed for the amounts converted to pesos.

> Variations conversion as per Note 5.5.a) were charged to "Foreign
exchange Differences”.

> Retained earnings are the difference between assets, fiobilities
converted to pesos.



el pasivo y el patrimonio neto asignado, convertidos a pesos segun lo indica-
do precedentemente.

> Los saldos de los rubras del estado de resultados se convirtieron a pesas
de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 5.5.a).

b) Se eliminaron Ias partidas del estado de situacién patrimonial y del estado
de resultados que se originaron en transacciones efectuadas entre las filiales
y entre éstas y Casa Matriz.

5.4, Unidad de medida

De acuerdo con las disposiciones establecidas por el Decreto N° 664/2003 del
Poder Ejecutivo Nacional y la Comunicacién "A" 3921 del BCRA, la Entidad no aplica
mecanismos de reexpresion de estados contables a partir del 1 de marzo de 2003.

5.5. Principales criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacién utilizados para |a preparacién de los
estados contables son los siguientes:

a) Activos y pasivos en moneda extranjera

Fueron convertidos al tipo de cambio de referencia para cada moneda ala
fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a
los resultados de cada ejercicio.

b) Titulos publicos y privados

La Comunicacién "A" 5180 del BCRA emitida con fecha 11 de febrero de 2011
establecié un nuevo criterio de valuacién de los instrumentos de deuda del
sector publico y de regulacién monetaria del BCRA con vigencia a partir del
1 de marzo de 2011, admitiendo la aplicacién anticipada de estos nuevos
lineamientos al 31 de diciembre de 2010, a opcién de la Entidad.

El Banco hizo uso de la opcién mencionada en el parrafo precedente, no-
tificando dicha decisién a la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias, mediante nota de fecha 7 de abril de 2011,

Las nuevas disposiciones establecen que los instrumentos de deuda del
sector publico y de regulacién monetaria del BCRA, se registran a su valor
razonable de mercado o costo mas rendimiento, dejando sin efecto la clasifi-
cacién de titulos en cuentas de inversién.

La informacién comparativa al 31 de diciembre de 2009 no fue modificada
teniendo en cuenta que el nuevo criterio sélo resulta aplicable a partir del 31
de diciembre de 2010 (ver Nota 5.2.).

Al 31 de diciembre de 2010, los tftulos publicos se presentan utilizando las
cuentas contables vigentes a esa fecha en funcién de lo dispuesto por el
BCRA, de acuerdo al siguiente detalle:
1. Titulos publicos con cotizacién
|. Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacidn:
Se valuaron a la dltima cotizacién disponible al cierre del ejercicio. Las dife-

rencias de cotizacién fueron imputadas a los resuitados de cada ejercicio.
Al 31 de diciembre de 2010 se presentan en esta categorfa los instrumen-

> The balances of the income statement were converted to pesos as
per Note 5.5.a).

b) Items originated from transactions between branches, Head Office
and as such all interbank accounts were eliminated from the balance
sheet and income statement

5.4. Unit of measure

In accordance with the provisions established by Decree N° 664/2003
of the Executive Branch ond Communication “A” 3921 of BCRA,

the Bank does not apply mechanisms of restatement of financial
statements as of March 1, 2003,

5.5. Summary of valuation criteria

The main valuation criteria used for the preparation of financial
stgtements are:

a) Assets and liabilities in foreign currency

These instruments were converted at the reference rate for each
currency as of the closing date. The exchange differences were
charged to income each year.

b) Public and private securities

The Communication “A” 5180 from BCRA issued on February 11, 2011
set out a new criteria for public sector debt valuation taking effect
March 1, 2011, allowing optional adjustment for each entity as of
December 31, 2010.

The Bank opted for the option mentioned in the preceding paragraph
and notified the Superintendence of Finance and Exchange Entities on
April 7, 2011.

The new rules call for the public sector debt and monetary requlatory
instruments from BCRA, to record them at their reasonable market
value or cost plus accrued interest, excluding securities held for
investment purposes.

The comparative information as of December 31, 2009 has not been
modified because the effective date begins as of December 31, 2010
(see Note 5.2.).
As of December 31, 2010, the public securities are reported utilizing
the accounting principles in place at that date as mandated by the
BCRA according to the following summary:

1. Quoted government securities

1. Available for Sale holdings:

These were valued at the last available price at the end of each
vear. The price differences were charged to income each year.

As of December 31, 2010 this caption records public at their

reasonable market value. The holdings pertaining to swaps as
described in Notes 5.5.6)2.1. and 5.5b)2.11., because are included

@



tos de deuda del sector piblico registrados a valor razonable de mercado,
Las tenencias correspondientes a las especies recibidas en canje, que se
detallan en Notas 5.5.b)2.. y 5.5.b)21l., por constar en los listados de vola- ontings
tilidades publicados por el BCRA al cierre del ejercicio, han sido imputadas Nate 5500 i , nize Hie v L imipio
en esta categoria y registradas a su valor de mercado aplicando la reserva appiviria the measyrement criteria, Also, this coption include
contabilizada en Previsiones Pasivas - Otras Contingencias (ver Nota wation effect for

5.5.p)) a efectos de reconocer el impacto de la diferencia en el criterio fareign branche:

de medicién. Asimismo en esta categoria se imputaron las tenencias en

cuentas de inversién registradas al cierre del ejercicio por las filiales del

exterior (ver Nota 5.5.b)1.1L).

Il. Tenencias en cuentas de inversion: erotions or intarmedh n acoptdance with Communico

Al 31 de diciembre de 2010 |a posicién registrada en esta cateqgorfa se pre-
senta en Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacion,
de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién "A" 5180 del BCRA. establishied by

Al 31 de diciembre de 2009 se encontraban integradas principalmente 174,660 thoyusan
por Notas del BCRA conforme lo establecido mediante la Comunicacién

"' 4698 y complementarias del BCRA y titulos registrados en filiales del

exterior en esta categorfa, cuyo valor de mercado ascendia a 474.660

miles de pesos, a esa fecha.

2. Titulos puiblicos sin cotizacién
|. Bonos recibidos por el canje municipal y provincial:

Al 31 de diciembre de 2008, estas posiciones se registraron a su valor de of Cecembe 2010, in accordance
mercada por aplicacién de los linearmientos establecidos por ja Comunica-
cién "A’ 4898 y complementarias del BCRA, encontrandose integrada prin-
cipalmente por titulos BOGAR 2018, que fueron reclasificados a Tenencias
para operaciones de compra-verita o intermediacion al 31 de diciembre de
2010 de acuerdo con lo dispuesto por la Comunicacion “A” 5180 del BCRA.

Il. Bonos recibidos por el canje Ley N° 25827

Carresponde al Bono con Descuento recibido por la Entidad como resuita-
do del canje nacional e internacional dispuesto por el Decreto N° 1735 del
Poder Ejecutivo Nacional de fecha 9 de diciembre de 2004, Producto de
ese canje recibié valores nominales de Bonos de Descuento en pesos por
1527 miles y en moneda extranjera por 344.810 miles.

La Comunicacion "A" 4270 y complementarias del BCRA, establecieron

el criterio de la registrarion de los Bonos con Descuento que pueden ser
reconacidos al valor contable de los instrumentos entregados en canje o
sequn tratamientos especificos que haya otorgado dicho Ente o al impor-
te que surja de la suma del flujo de fondos nominal hasta el vencimiento
resultante de los términos y condiciones de los Bonos recibidos, sin incluir
estimaciones de la evolucién futura del Coeficiente de Estabilizacién de
Referencia ni rendimientos esperados por el crecimiento del Producto
Bruta Interng, el menor de ambos.

El Banco contabilizd al 31 de diciembre de 2009, los titulos recibidos
seguin tratamiento especffico de los instrumentos entregados en canje
los cuales ariginalmente fueron recibidos conforme a o previsto en el Plan
Financiera 1992, hallandose valuados a su valor técnico, de acuerdo alo
dispuesto por la Resolucidn N° 371 del 29 de julio de 1993 del Directorio
del BCRA (valor nominal residual mas rentas devengadas pendientes de een eda st vahiie, gesets wauld be rediced by
cabro} y lo establecido por la Comunicacién "A” 4270 de dicho Organismo. 1, 554225 thasind pesos as of Decembier 31, 2009




De haberse valuado a su valor de cotizacién, el activo se reducirfa en
1.954.225 miles de pesos al 31 de diciembre de 2008,

Al 31 de diciembre de 2010 esta posicién fue reclasificada a Tenencias
para operaciones de compra-venta o intermediacién de acuerdo con lo
dispuesto por la Comunicacién "A" 5180 del BCRA y valuada a su valor
razonable de mercado seguin lo indicado en Nota 5.5.b)1.1,

IIl. Bonos recibidos por operaciones de canje de deuda del Estado Nacional;

En el marco de lo dispuesto mediante resoluciones conjuntas de la Secre-
taria de Hacienda y de la Secretaria de Finanzas de fechas 22 de enero de
2009, 24 de agosto de 2009y 1 de septiembre de 2008, el Banco procedié
a canjear parte de su tenencia de préstamos garantizados como asi también
de su cartera de titulos publicos por Bonos de la Nacién Argentina en pesos
BADLAR Privada mas 275 pbs, vencimiento 2014 y por Bonos de Ia Nacién
Argentina en pesos BADLAR Privada mds 300 pbs, vencimiento 2015.

Através de la Comunicacién "A" 4898 y complementarias el BCRA estable-
cid el criterio para la valuacién de los mencionados tftulos, a valor conta-
ble (neto de su cuenta regularizadora) o valor presente, el mayor.

Al 31 de diciembre de 2010 estas posiciones se registraron a su valor de
mercado por aplicacién de la norma antes mencionada. Al 31 de diciembre
de 2009, de haberse valuado a su valor de catizacién, el activo se reduci-
ria en 33.444 miles de pesos.

IV. Otros tftulos publicos sin cotizacién:

Corresponde principalmente a las tenencias de BONAR Xill y BONAR XVI
(no incluidos en los listados de volatilidades publicados por el BCRA al
cierre del ejercicio), por un valor de 1.079.583 y 733,457 miles de pesos,
respectivamente, encontrandose en su mayorfa valuados a su valor
nominat mds ajustes e intereses devengados al 31 de diciembre de 2010,
atento lo dispuesto por el BCRA mediante Resolucién N° 164 de fecha 26
de agosto de 2010.

3. Instrumentos emitidos por el BCRA

Las letras y notas emitidas por el BCRA con y sin cotizacién registradas en
cartera propia se encuentran valuadas a su valor de cotizacién y a su valor
de costo incrementado por las rentas devengadas pendientes de cobrag,
respectivamente, mientras que las recibidas por operaciones de pase, se
encuentran valuadas al valor de concertacién de la operacién.

4, Previsién por riesgo de desvalorizacién

L.a Comunicaciéon “A" 5180 del BCRA admitid la registracion de una prevision
para fluctuacién de valuacién de los titulos publicos contabilizados a valor
razonable de mercado por un importe no mayar al 10% del valor de regis-
tracién de esos instrumentos al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2010 las posiciones registradas a valor razonable de
mercado ascienden a 13.057.728 miles de pesos. El Banco reconoce una
previsién para fluctuacién de valuacién de tftulos pdblicos nacionales por
608.977 miles de pesos que se presenta en Prevision por riesgo de des-
valorizacién en aplicacién de la Comunicacién "A” 5180 y complementarias
el BCRA, utilizando fa previsién registrada en Previsiones Pasivas - Otras
Contingencias (Ver Nota 5.5.p)).

As of December 31, 2010, this position was reclassified
to Holdings for trading operations and intermediation in
accordance with Communication "A" 5180 from BCRA and
revalued as per Note 5.5.b)1.1,

Il Bonds received in the Exchange of Guaranteed Loans to the
Federal Government:

By means of foint Resolutions of the Ministry of Treasury and the
Ministry of Finance respectively, on january 22, 2,009, August
24, 2009 and September 1, 2009, the Bank has proceeded to
swap part of its ownership and also the peso denominated
Argentine Bonds BADLAR private rate + 275 basis points,
maturing in 2014 for Argentine Bonds BADLAR private rate +
300 basis points, maturing in 2015

Through BCRA Communication “A” 4898 and amendments, the
criteria for the valuation of the notes were established, at the
larger of the book value less reserves or present value of these
notes.

As of Decernber 31, 2010 these positions recorded d market
volue applying the rule previously discussed. As of December 31,
2009 these positions recorded a different market value and the
assets would be reduced by 33,444 thousand pesos.

IV, Other unlisted securities:

The remaining unlisted securities are primarily comprised of
BONAR XM and BOCAN XVI, which amount to 1,078,583 and
733,457 thousand pesos, respectively, and are recorded at cost
plus interest accrued as of December 31, 2010 as per BCRA's
Resolution N° 164 dated August 26, 2010.

3. Securities issued by BCRA

The listed, unlisted bills and notes issued by BCRA held at the
Bank's own portfolio have been recorded at market vale and
at cost plus accrued interest receivable, respectively, whife
those received in repurchase agreements, are considered at the
transaction price,

4, Allowance for devaluation risk

The Communication "A” 5180 from BCRA allowed the recording
of a reserve for public sector debt accounted art their reasonable
market value for at most 10% of book value

As of December 31, 2010 the positions recorded at a regsonable
market value amount to 13,057,728 thousand pesos. The Bank
recognized a reserve for public sector debt fluctuation of 608,977
thousand pesos as shown in the Allowance for devaluation as per
the BCRA Com. "A” 5180 Previsiones Pasivas-Otras Contingencias
(Liability Reserves-Other Contingencies), (see Nate 5.5.p)).

¢) Loans to the Non-financial Private Sector - Provision for Joan losses

The Bank estimates possible losses on loans and related accrued
interest adjustments, through the establishment of an allowance
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c) Préstamos al sector privado no financiero - Previsién por riesgo de
incobrabilidad

La Entidad estima posibles pérdidas sabre los préstamos y los ajustes e inte-
reses devengados relacionados, a través del establecimiento de una prevision
por riesgo de incobrabilidad. La previsidn relacionada cargada a resultadas es
determinada por la Gerencla basada en la experiencia, condiciones econo-
micas actuales y esperadas y una evdluacion de las pérdidas potenciales

en fa cartera de préstamos con especial atencion en aquellos donde exista
evidencia que haga presumir un debilitamiento de la facultad del Banco para
racuperar el capital y sus Interases devengados, A partir del 30 de septiem-
bre de 2009, los préstamos correspondientes a la cartera de consumo, que
incluyen aguellos de naturaleza comercial menores a 750 miles de pesos, se
clasifican y previsionan considerando los dias de atraso al cierre, segun las
modificaciones introducidas por la Comunicacion "A" 4975 del BCRA,

El Banco Central de la Republica Argentina por Comunicacion ‘A" 2950 y
complementarias establecid la forma en que las entldades financieras deben
clasificar los deudores y 1as pautas minimas a aplicar para el previsionamien-
to por riesgo de incobrabilidad de la cartera de créditos del sector privado,
Los procedimientos llevados a cabo por la Entidad para la determinacion de la
prevision por debdores incobrables, conforme se ha mencionado en el primer
parrafo, comprenden el cumplimiento de las normas del BCRA,

d) Otros financiamientos al sector pdblico

Al 31 de diciembra de 2010y 2009 los préstamos garantizados v los titulos de
deuda piiblica recibidos a partir de operaciones de canje dispuestas por el sec-
tor piblico provincial y municipal fueron valuados de acuerdo a las disposicio-

nes establecidas por la Comunicacion A" 4898 mencionada en la Nota 5.5.5)2.

Los otros instrumentos del sector publico no financiero se encuentran valua-
dos de acuerdo al siguiente detalle:

. Los capitales de los pagarés no rescatados que se mentionan en fa

Nota 1.2.1. se ajustan can la evolucian del Coeficiente de Estabilizacian de
Referencia (CER) mds un interés del dos por ciento (2%) anual, el que se
capitalizara hasta la fecha de vencimiento de los respectivos capitales,
momento en el cual se hard efectivo, Al 31 de diciembre de 2010, el Banco
reqistro la integracion efectiva desde 1a fecha de emision de los pagarés,
seguin lo establecido por la Resolucion N° 86 del BCRA del 29 de marzo de
2007, bajo las condiciones antes seftaladas en el rubro Préstamas,

II. El pagaré derivado de la reestructuracién establecida por la Resolucion
N® 688 del 30 de agosto de 2006 en relacion con saldas adeudados por la
Secrefaria de Haclenda instrumentados ariginalmente mediante pagarés y.
avales otorgados vencidos e impagos al 31 de diciembre de 2005, cuya fe-
cha de emisidn es el 31 dediciembre de 2003, se ajusta con la evalucion del
Coeficiente de Estabilizacidn de Referencia (CER) y su estructura financlera
es similar a los Bonos de la Replblica Argentina a la Par en Pesos Step-Up
2038 emitidos en virtud del Articuln 5° del Decrate N 1735/2004, Durante
el perindo el Banco devengd las actualizaciones e intereses de acuerdo a
las condiciones de emisian, registrando al cierre una pérdida por desvalo-
rizacién del Sector Pdblico por igual monto, aefectos de exponer el saldo a
suvalor técnico al 31 de diciembre de 2005 y postergar la imputacién de las
utilidades hasta el momento de su percepcion efectiva,

. El pagaré a la vista recibido por la deuda a vencer derivada del Sistema de
Refinanciacién Hipotecaria creado mediante la Ley N° 25798 en el mes de

for loan fosses. The provision charged to income is determined by
management based on past experience, current and expected
economic conditions and an assessment of potential losses in the
loan portfolio with a focus on those where there is evidence that the
Bank is unlikely to recover principal and accrued interest, Consumer
loans, which include those of a commerciol nature for amounts
lesser than 750 thousand pesos, are classified and provisioned
considering days in arrears as per the terms of BCRA Communication
A" 4975, effective September 30, 2009, Until that date, loans are
considered consumer loans if less than 750 thousand pesos as per
the BCRA Com "A" 4975,

Via Communication "A” 2950 and ernandments, the Ceattet! Bank of
Argenting prescribed (ie procedure by which fingriciol tstititions
must classify debtors and the minimum standards to apply in
provisioning for private sector loan losses, The procedures carried
out by the Bank for the determination of reserves for doubtful
accounts, as mentioned in the first paragraph, include compliance
with BCRA guidelines.

d) Other public sector financing

As of December 31, 2010 and 2009 guaranteed loans and public
debt securities received from swaps arranged by the provincial and
municipal public sector were valued according to the provisions
established by BCRA Communication "A" 4898 mentioned in note
55b)2.

Other non-financial public sector securities are valued as follows:

I, Principal of unredeemed promissory notes referred to in Note
1.2.1. are adjusted in accordance with the fluctuation of the
Stabilization Coefficient (CER) plus interest of two percent (2%)
per annum, which are capitalized until the respective principal
maturities, As of December 31, 2010, the Bank recorded the
capitalization of interest from the date of issuance of the notes,
as established by BCRA Resalution \° 86 dated March 23, 2007 as
per the above conditions under Loans.

II. The promissory note resulting from the restructuring
established by Resolution N° 688 of August 30, 2006 in
connection with bolances due from the Treasury Department
originally documented by past due promissory notes ond
guarantees as of Decemnber 31, 2005, which date of issuance is
December 31, 2003, is adjusted by the Reference Stabilization
Coefficient (CER) and its financial structure is similar to the
Republic of Argentina Par Bonds in pesos Step-Up 2038 issued
under Article 5 of Decree N¢ 1735/2004. During the year the Bank
accrued adjustments and interest under the issuance terms and
conditions, recording at year-end a Public Sector devaluation loss
jor the same amount, in order to bring the balance to the technical
value as of 31 December 2005 and defer the recognition of profits
to the time of il callection.

Ill. The sight promissory note received in exchange for the
maturing debt from the “Mortgage Refinancing System created
under Law N° 25798 from November 2003 recorded under "Other
Loans” at its technical value amount as of December 31, 2010 to
24,236 thousand pesos.



noviembre de 2003, se registra en Otros Préstamos a su valor técnico, que
asciende a 24.326 miles de pesos al 31 de diciembre de 2010.

A través de la misma ley se constituye el Fideicomiso para |a Refinanciacién
Hipotecaria mediante el cual se cancelard la deuda vencida a los acreedo-
res, designdndose al Banco de la Nacion Argentina como Fiduciario. La
Entidad mantiene registrados en Otros créditos por intermediacién finan-
ciera - Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores,
Bonos Hipotecarios 2014 en pesos por 4,332 miles de pesos correspon-
dientes a la deuda vencida derivada del sistema mencionado.

IV. Por dltimo cabe mencionar que la deuda en proceso de reestructuracién
correspondiente a la asistencia otorgada a favor de Nucleoeléctrica S.A.
(NASA) incluye la deuda por capital, devengamiento del Coeficiente de Es-
tabilizacién de Referencia (CER) e intereses al 31 de diciembre de 2007 sin
considerar ajustes e intereses devengados can posterioridad a esa fecha,
ascendiendo a 222.165 miles de pesos al 31 de diciembre de 2010y 2009.
La Ley N° 26546 promulgada el 26 de naviembre de 2008 que aprobé el
Presupuesto de Gastos y Recursos de la Administracion Nacional para el
afio 2010 dispuso en su Articulo 19 que el Estado Nacional tomara a su
cargo el total de la deuda por capital e intereses generados por el préstamo
otorgado por el Banco y sus modificaciones liberando a NASA de la totalidad
de las obligaciones emergentes de este préstamo y sus refinanciaciones
delegando en el Poder Ejecutivo Nacional la definicién de las condiciones
de pago.

e) Otros créditos por intermediacion financiera
1. Obligaciones negociables sin cotizacién

Se valuaron al costo de adquisicién mas las rentas devengadas pendientes
de cobro al 31 de diciembre de 2010 y 2008, deducido el porcentaje de
incobrabilidad correspondiente, de acuerdo a las normas de clasificacién de
deudores y previsionamiento del BCRA,

2. Participacion en fideicomisos

Se valuaron a su costo de adquisicién mds las rentas devengadas a cobrar al
cierre de cada ejercicio, neto de previsiones por riesgo de incobrabilidad.

3. Pases activos

Se encuentran valuados al valor del monto efectivamente desembolsado
mas interés devengado de acuerdo a las condiciones de emisién,

f) Participaciones en otras sociedades
1. En entidades financieras, actividades complementarias y autorizadas:
|. Controfadas ~ Del pais:

Se valuaron de acuerdo con el método de valor patrimonial proporcio-

nal. El detalle de dichas sociedades se incluye en el Anexo E y en las
respectivas notas a los estados contables consolidados con sociedades
controladas. En Nota 4 a los presentes estados contables se describen los
saldos de operaciones efectuadas con estas sociedades y su informacion
asociada, asi como ciertas circunstancias generadas a partir de ciertas
situaciones pendientes de resolucién susceptibles de impactar en sus
estados contables.

Through the same Law is constituted the "Mortgage Refinancing
Trust" which will cover all matured debt assigning Banco

de la Nacién Argentina as trustee, The Bank records in

Other Receivables from Financial Intermediation-Others not
included"Mortgage Bonds 2014 for 4,332 thousand pesos derived
from the implied System.

1V, Finally, it is worth noting that the debt restructuring process
forloans granted to Nucleo-eléctrica SA (NASA) includes

the debt for principal, accrual of the Reference Stabilization
Coefficient (CER) and interest as of December 31, 2007 excluding
adjustments and interest accrued after that date, amounting to
222,165 thousand pesos as of December 31, 2010 and 20089,
respectively. Act Ne 26546 promulgated on November 26, 2009
which approved the Budget of Expenses and Resources of the
National Administration for the year 2010, provided, in Article
18, that the National Government will assume all principal and
interest indebtedness generated by the loan by the Bank and
its amendments exonerating NASA of all obligations arising
from this loan and its refinancing, delegating to the Federal
Government the terms of payment.

e) Other receivables from financial intermediation
1. Unguoted corporate securities
They were valued at cost plus interest accrued outstanding as
of December 31, 2010 and 20089, net of allowances for doubtful
accounts in accordance with the rules for debtor classification and
provisioning of BCRA.

2. Participation in trusts

They were valued at cost plus accrued income receivabie as of the
end of each period, net of allowances for doubtful accounts.

3. Repurchase agreements

They are valued at the actual amount disbursed plus interest
accrued in accordance with terms of contract.

f) Participation in other companies
1. In financial institutions with authorized additional activities;
1. Controlfed - Domestic:
They were valued according to the proportional equity method.
Details of these companies are included in Schedule £ and the
respective notes to the consolidated financial statements with
branches. The balances of transactions with these companies
and their associated information are described in Note 4 of
these financial statements, as are certain circumstances arising
from certain unresolved situations fikely to have an impact on its
financial statements.

1. Uncontrofled - Domestic:

They are recorded at incorporation cost, restated as described



il. No controladas - Del pafs:

Se encuentran registradas a su valor de incorporacion reexpresado segun
seindica en la Nota 5.4., de corresponder, sin superar su valor patrimonial
proporcional, Cabe aclarar gue la participacion en el BICE, valuada seglin
jo indirado en Mota 1.2.3,, es considerada como controlada al efectao del
cumplimiento de las normas sobre supervision consolidada del BCRA,

I, No controladas - Del exterior:

Se encuentran registradas a su valor de incorporacion reexpresado segun
se indica en la Nota 5.4. sin superar su valor patrimoniai proparcional,

Porotra parte el uiterio de valuacion aplicado en la tenencia accionaria del
Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A, para las Accianes Ay B es
considerar el 90% del valor de cotizacidn en el mercado de Nueva York de
jas acciones del mismo tipo clase E

2. En otras sociedades no controladas

. Del pafs: se valuaron aplicando idéntico criterio al descripto en el punto
1. precedente.

Il. Del exterior: se valuaron al costo de adquisicién.
g) Bienes de uso y bienes diversos

Los bienes correspondientes a las casas ubicadas en la Repliblica Argentina,
se valuaron asu costo de adquisicion reexpresado hasta el 28 de febrero de
2003 seguin se explica en Nota 5.4, incluyendo el mayor valor por revallos
{écnicos practicadns en ejercicios anteriores sobre iInmuebles, neto de amor-
tizaciones acunmuladas.

La depreciacién es calculada por el método lineal, en funcién alos meses de
vida (itil asignados.

Ei saldo contable de estos bienes en su conjunto no supera su valor de utili-
zacién econémica.

h) Bienes intangibles
A continuacién se informan los conceptos contabilizados bajo este rubro contable:

1. Diferencias de cambio activadas por amparos y depdésitos judiciales: de
acuerdo con lo dispuesto porfa Comunicacion "A" 3916 las diferencias resul-
tantes del cumplimiento de medidas judiclales originadas en los depdsitos
sujetos alas disposiciones del Decreto N® 214/2002 y complementarias,
fueron activadas y amortizadas en 60 cuotas mensuales hasta el 31 de di-
clembre de 2006. A partir de esa fecha las diferencias generadas por estas
medidas son activadas y amortizadas en el mismo ejerciclo,

Alvespecto, la Asoriacldn de Bancos Publicos y Privados de la Republica
Argentinag (ABAPPRA) promovio distintas acciones administrativas y judiciales
en refacion al perjuicio ocasionado por as acciones legales contra el Estado
Nacional y las Entidades Financieras originadas en las medidas de pesifica-
clon y reprogramacion de los depositos en moneda extranjera, En tal sentido,
el Banco ha efectuado distintas presentaciones ratificando lo realizado por
ABAPPRA, entre las tuales se encuentra la formalizada ante el Ministerio de
Economia del reclamo realizado por ABAPPRA ante ese Minislerio, a través de

in Note 5.4., if applicable, without exceeding its proportional
equity value, It should be clarified that the participation in BICE,
valued as indicated in Note 1.2.3.,, is considered as controlfed
for purposes of compliance with the rules on consolidated
supervision of BCRA.

11, Uncontralled - Foreign:

They are recorded at incorporation cost, restated as described in
Note 5.4., without exceed its proportionnl equity value,

Moreaver, the valuation criteria applied to the shorehelding of
Banco Latinoamgriraino de Exportaciones S.A. far A andd B Shaves
is to consider 90% of the New York market value of its E shares.

2. In other uncontrolled companies

I. Domestic: They were valued using the same criterion as
described in Section 1./L

Il. Foreign: They were valued at cost.

g) Fixed assets and miscellaneous assets

The property of homes located in Argentina were valued at
cost, restated as of February 28, 2003 as explained in Note
5.4., including the greatest value due to technical revaluations
on real estate computed in previous years, net of accumulated

depreciation.

Depreciationis culc tiltited by the straight-line method according
to the months ssigned as useful life.

The book value of these assets as g whole does not exceed its
economic utilization value.

h)Intangible assets
The following items are recorded under this caption:

L. Exchange dhfferenies derived from-infunctions and judiclol

deposits: inaccordance with the provisions af Communication
A" 3916 the differences resulting from complianes with caurt
decisions on teposits subfect to the prvistons af [ecree N°

214/200¢ and its urmendments. were capitiifzed and amortized
over 60 monthly installments until December 31, 2006. From
that date, the differences generated by these measures are
capitalized and amortized within the current year.

Inthis regard, the Association of Pubifc ond Privats Banksof
Argentina (ABAFERA) promated various admfnistrative and
Judicial getions in relation to the harm caused by legal octidn
agairst the State ond Finenctal institutians for pesificotion
and rescheduling of foreign currency deposits, in this regord,
the Bank hos mode vorfous presentations ond ratified the
ABAPPRA, among which s the ratification before the Ministry
af Economly af the claim mgde by ARAPRRA to the Ministry,
through u preséntation in which it wos requeste o ferogrize

the entities foro compensation on the exchange differencos



una presentacién en la cual solicitd que se reconozca a las entidades asocia-
das a dicha asociacién una compensacion por las diferencias de cambio oca-
sionadas por el pago que han debido realizar en délares estadounidenses o
en pesos equivalentes a esa moneda, debido a decisiones judiciales iniciadas
por depositantes en moneda extranjeray la ratificacién de la solicitud realiza-
da por ABAPPRA ante el BCRA, a través de una presentacién en la cual solicitd
se difiera el inicio de la amortizacién de los montos activados conforme el
punto 2 de la Comunicacién "A" 3916 del BCRA, hasta que el Estado Nacional
resuelva los mecanismos de compensacién a instrumentar sobre los saldos
originados en el cumplimiento de medidas judiciales respecto de impaosiciones
alcanzadas por la Ley N° 25561, Decreto N° 214/2002 y demas disposiciones
reglamentarias y complementarias.

Con fecha 27 de diciembre de 2006 la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién se pronuncid en la causa "Massa, Juan Agustin c/Poder Ejecutivo
Nacional” avalando la constitucionalidad de |a pesificacién. A partir de esta
decision de la CSIN |a Entidad procedié a amortizar aceleradamente el valor
activado al 31 de diciembre de 2006 de acuerdo con lo establecido por la
Comunicacién “A” 3916 del BCRA.

Al 31 de diciembre de 2010 (dltimo cierre mensual presentado al BCRA a la
fecha de emisién de los presentes estados contables, dado que por la Comu-
nicacién "A’ 5145 el Ente Rector resolvié dejar sin efecto el régimen informa-
tivo sobre resoluciones judiciales), las sumas efectivamente abonadas en
recursos de amparo cursados contra el Banco ascienden aproximadamente
a4.120.937 miles de pesos. De dicho importe, el Banco pagd 4.107.979 mi-
les de pesos por depdsitos constituidos en origen en délares y 12.958 miles
de pesos por depdsitos constituidos en origen en pesos. Dichos importes se
encuentran en custodia de los depositantes a |la espera de las respectivas
resoluciones judiciales. Al 31 de diciembre de 2010 se encuentra cancelada
en su totalidad la tenencia de depdsitos reprogramadaos.

Asimismo, con fecha 20 de marzo de 2007 la CSIN se pronuncié en la causa
"EMM S.R.L. c/Tfa S.A." ordenando a los bancas la devolucién en ddlares

de los depésitos judiciales que quedaron afectados por la pesificacion.

Por otro lado, la Comunicacién “A’ 4686 del BCRA establecié un mecanis-
mo contable a fin de valuar los depésitos judiciales afectados por Ia Ley

N° 25561y el Decreto N° 214/2002, estableciendo que las entidades
financieras deberan constituir una previsién por el importe gue resulte de
la diferencia existente entre el valor equivalente en pesos de considerar
los depdsitos judiciales en la moneda original de laimposicién y el valor
contable de esos depdsitos que al 5 de enera de 2002 fueron alcanzados
por fo dispuesto en la normativa precedentemente indicada. La citada
comunicacion admite que las entidades financieras activen los quebrantos
antes sefialados, no pudiendo extenderse en su amortizacién por un plazo
superior a junio de 2009.

La diferencia resultante de considerar los depésitas judiciales anteriores al
5 de enero de 2002 en la moneda original de imposicién y el valor contable
de esos depdsitos de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién "A’
4686 del BCRA se registrd en esta cuenta, encontrandose totalmente
amortizada al 31 de diciembre de 2010. A dicha fecha la Entidad ha esti-
mado el potencial impacto de pagos futuros en relacién con este concepto,
reconociendo una previsién de 54.163 miles de pesos a esa fecha.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2010 y 20089 se registran en el rubro
Créditos Diversos 20.986 y 20.194 miles de pesos, respectivamente, co-
rrespondientes a medidas cautelares pagadas por cuenta de las empresas
subsidiarias del Banco.

resulting from U.S. pesos or in pesos equivalent to the specific
currency, because court decisions started by depositors in
foreign currency and the ratification of the request made by
ABAPPRA to the BCRA, through a presentation in which it was
requested to defer the start of the repayment of amounts
capitalized under point 2 of the Communication "A” 3916 of the
BCRA, until the Federal Government resolves the compensation
mechanisms to implement on balances sanctioned in
compliance with court decisions regarding enforcement
achieved by Law No 25561, Decree N° 214/2002 and ather
regulations and complementary.

On December 27, 2006 the Supreme Court ruled in the case
“Massa, fuan Agustin/Federal Government” endorsing the
constitutionality of de-dolfarization. After the decision of the
Supreme Court, the Bank proceeded to amortize rapidly the
capitalized value as of December 31, 2006 in accordance with the
provisions of Communication "A” 3916 of BCRA.

On December 31, 2010 (last month end presented to the

BCRA to the date of these financial statements and since

the Communication "A" 5145 issued by central bank annulling
the judgments against the reporting system), the amounts
actually paid in for litigations against the Bank amounted to
approximately 4,120,937 thousand pesos. Of this amount, the
Bank paid 4,107,979 thousands pesos for deposits made in
dollars and 12,958 thousands pesos of deposits made in pesos.
These amounts are held in custody for the depositors waiting for
the respective judgments, At December 31, 2010, the totality of
rescheduled deposits was paid off.

Also, on March 20, 2007 the Supreme Court ruled in the case
"EMM SRL/Tia S.A." by ordering banks to return deposits in
pesos that were affected by the de-dollarization. Moreover,

the Communication "A" 4686 of the BCRA established an
accounting mechanism to appraise the court deposits affected
by Law \° 25561 and Decree N° 214/2002, stating that financial
institutions should provide for an allowance for the amount
resulting from the difference between the value of the deposits
made in the original currency judicial imposition and the carrying
value of these deposits at january 5, 2002 that were covered

by the provisions of the rules listed above. That communication
provides supports for financial institutions to capitalize the
aforementioned losses, but not allowing its repayment for a
period beyond June 20089,

The difference resulting from the deposits made prior to

court january 5, 2002 in the original currency of imposition

and the carrying value of these deposits as established by
Communication "A” 4686 of the BCRA recorded in this account,
being fully amortized at December 31, 2010. At that date the
Bank had estimated the potential impact of future payments in
connection with this concept. recognizing a provision for 54,163
thousand pesos as of that date,

Moreover, at December 31, 2010 and 2008, recorded under the
“Miscellaneous Receivables” 20,986 and 20,194 thousand pesos,
respectively, disbursed as preventive measures on behalf of the
Bank’s branches.



2. Gastos de organizacién y desarrolio: al 31 de diciembre de 2010y 20083, han
sido valuados a su valor de costo neto de las correspondientes amortizaciones
acumuladas. Las altas anteriores al 28 de febrero de 2003 han sido reexpresa-
das en moneda de esa fecha, de acuerdo con lo indicado en Nota 5.4.

| a amortizacion de estos bienes ha sido calculada utilizando el método de
linea recta en base a perfodos de vida til estimados sin exceder 60 meses,
y se efectuia a partir del mes de incorporacién, de acuerdo con disposicio-
nes en esa materia.

i) Devengamiento de Intereses

El célculo del devengamiento de intereses, en algunas lineas de préstamos
se ha efectuado sobre la base de su distribucién lineal. Las normas del BCRA
reguieren que los intereses correspondientes a las operatorias activas y
pasivas concertadas en moneda nacional y por un plazo superior a 92 dias
se devenguen sobre la base de su distribucién exponencial. El efecto de la
diferencia entre ambos métodos de devengamiento se estima no significati-
vo, dada la estructura de la cartera activa y la composicién de los pasivos del
Banco al 31 de diciembre de 2010 y 2009y los niveles de tasas a las que se
concertaron las operaciones.

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el Banco ha suspendido el deven-
gamiento de intereses de la cartera de préstamos dasificados en situacién
irregular (clientes clasificados como con problemas y cumplimiento deficiente
en adelante), excepto para las financiaciones otorgadas mediante la emisién
de Cédulas Hipotecarias.

j) Devengamiento del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER)

El Banco actualizé por el CER al 31 de diciembre de 2010 y 20083, los siguien-
tes conceptos:

> Préstamos Garantizados y otras financiaciones al sector publico no finan-
ciero: a los efectos de determinar el valor técnico, seguin lo mencionado en
la Nota 5.5.d), han sido ajustados de acuerdo a la Resolucion 50/2002 del
Ministerio de Economia, que dispuso que para los pagos de renta y amorti-
zacién de estos préstamos, se tomard el CER de diez dias habiles anteriores
a la fecha de vencimiento del servicio correspondiente.

> Préstamos: han sido ajustados seguin las caracteristicas y condiciones de
cada préstamo, de acuerdo a lo establecido por la Comunicacidn “A* 3507

y complementarias del BCRA que dispuse que los pagos efectuados hasta

el 30 de septiembre de 2002 se realizardn en las condiciones originales de
cada operacién y se imputaran como pagos a cuenta; mientras que el capital
se ajustd a partir del 3 de febrero te 2002 por el CER del dfa 31 de diciembre
de 2010, deduciendo los pagos a cuenta mencionados precedentemente
desde |a fecha de pago.

k) Impuesto a las ganancias

El Banco determina el impuesto a las ganancias en el pals aplicando la tasa
vigente del 35% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio sin ronsiderar
el efacto de las diferencias temporarias entre el resultado contable y el impao-
sitivo, tal como se describe en Nata 5,5V b,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco ha estimado, en el impuesto a

las ganancias, la existencia de ganancia impositiva, registrando un cargo de
1.618.070y 1.158.812 miles de pesos, respectivamente.

@

2. Orgonizational and development costs: as of December
31, 2010 and 20089, have been valued at cost, net of their
accumulated amortization. As of February 28, 2003 had been
restated in the currency of thot date, as described in Note 5.4

Depreciation of these assets has been calculated using the
straight-line method based on cstimated useful life periods
not exceeding 60 months, and is made from the month of
incorporation, in accordance with provisions in this regard.

i) Accrual of interest

The colculotion of accrued interest on some credit lines hus been
made on the basis of their linear distribution, BCRA standards

require surgical interest an lending and Gotrowing in local currency
antl agreed for a period exceading 92 days (e accrued based on
exponential distribution. The effect of the difference between

the twamethods of acorualis sstimptad not SI) "Jll‘f. amt. mven

the struttuie of the octive portfolio ond the composition of the
liabilities of the Decambier 31, 2010 and 2009 ond levels of rates at
which transactions were concludiag

In accordance with the provisions of BCRA, the Bank has
suspended the ccoruolof interast an the loan portfolio classified in
i e iar sitwatt t5 lpssified s poor performer), except

) 2
far lognz granted Ly G MOrTHoGeE aoris

j) Accrual of the Reference Stabilization Coefficient (CER)

The Bank updated by the CER to December 31, 2010 and 2008, the
following:

> Secured loans and other financing to the nonfinancial public
sector: for the purposes of determining the technical value,

us mentioned in Note '\.5.d), have b
Jf the Minist
that interest payments and amprtization of thase loans, toke
the CER ten waorking days prior to the expiration date of the
service.

djusted occoreling fo

Resalution S0/200 anomyv.which provided

> Loans: have been adjusted according to the characteristics and
conditions of each loan, as established by the Communication

"A" 3507 and up to the BCRA it decided that payments made to
the September 30, 2002 will be in the originaf terms of each
transaction and charged as payments on account, while the
capital was adjusted from February 3, 2002 by CER on December
31, 2010, less the advance payments referred to above from the
date of payment

k) Income Tax

The Bantk detenmines the income tax in the country applying

the curtent rate of 35% on taxable profits each year without
considering the effect of temporary differences between book and
taxable income, as described in Note 5.5.V) b).

At December 31, 2010 and 20089, the Bank has estimated the
income tax. the existence of prafit and tax losses, recarded a charge
of 1,618,070 anel 1,158,812 of thausands of pesos

espertivaly



I) Impuesto a la ganancia minima presunta

Elimpuesto a la ganancia minima presunta es complementario del im-
puesto a las ganancias, dado que el mencionado impuesto constituye una
imposicién minima que grava la renta potencial del 20% de ciertos activos
productivos a la tasa del 1%. El impuesto a la ganancia minima presunta
ingresado puede considerarse como un crédito fiscal a cuenta del impuesto a
las ganancias por un perfodo de hasta 10 afios.

La Entidad no ha constituido una provisidn por impuesto a la ganancia
mfnima presunta al 31 de diciembre de 2010 y 2009 dado que el mismo no
supera el impuesto a las ganancias determinado al cierre de cada ejercicio.

m) Depésitos

Los depdsitos se encuentran valuados a su valor de imposicion, mas ajustes
CER e intereses devengados en caso de corresponder,

n) Otras obligaciones por intermediacion financiera

Los pases pasivos se encuentran valuados de acuerdo a lo establecido en la Co-
municacién "B" 8435 del BCRA por el valor de mercado de los titulos operados.

0) Instrumentos financieros derivados
Las principales operaciones realizadas obedecen a:

> Lo dispuesto por el Directorio del Banco mediante resolucion de fecha

19 de abril de 2001, donde |a Entidad realizd el 28 de noviembre de 2001
una operacién de swap de moneda y tasa con el Citibank N.A. para cubrir el
desembolso en |PY (yens) realizado por el Japan Bank for International Coo-
peration de Japén (ex Eximbank), dentro de la linea de crédito asignada al
Banco. Por el mismo el Banco recibe el 1,65% de interés sobre un monto de
capital de 2.017.181 y 3.025.779 miles de JPY al 31 de diciembre de 2010 y
2009 respectivamente, y paga una tasa de 6,59% en délares sobre 16.268
y 24.402 miles de délares estadounidenses adeudados al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 respectivamente. El mencionado capital se amortiza a
partir de junio de 2004,

En el caso de una subvaluacién del JPY en comparacién con el ddlar esta-
dounidense, segun las cldusulas del contrato celebrado, el Banco deberd
entregar activas en garantia al Citibank N.A. para cubrir dicha diferencia.

De acuerdo a lo expuesto en el parrafo anterior, al 31 de diciembre de 2009,
el Banco mantenfa constituidas garantfas por un total de 1.540 miles de
délares estadounidenses, las cuales a la fecha de cierre de los presentes
estados contables se encuentran canceladas.

> Que por Resolucién N° 4851 de fecha 13 de diciembre de 2004 el Direc-
torio resolvié aprobar |a operatoria de participacién del Banco en el merca-
do de Operaciones de Pases en pesas, con garantias de titulos publicos de
acuerdo a las comunicaciones emitidas por el BCRA y el Mercado Abierto
Electrénico. El Banco participa en el Mercado de Futuros y Opciones de
Rosario como Miembro Compensador de Derivados Financieros Rofex.

> El 16 de abril de 2009 el Directorio autoriz6 la participacion del Banco en
el Mercado de Operaciones Compensadas a término (OCT-MAE) en opera-
ciones de swap de tasas de interés en pesos a partir de licitaciones con el
BCRA. Al 31 de diciembre de 2010, el valor nocional de esta operatoria se

1) Tax on minimum presumed Income

The tax on minimum presumed income is a supplementary income
tax, since that duty is a minimum tax on potential income of 20%
of certain assets at a rate of 1%. The tax on minimum presumed
income entered can be viewed as a tax credit on account of income
tax for a period of 10 years.

The Bank has not established a provision for tax on minimum
presumed income at December 31, 2010 and 2009 because it does
not exceed income tax computed ot the closing of each year.

m) Deposits

Deposits are stated at fair value, plus adjustments and interest
accrued CER when applicable,

n) Other liabilities from financial intermediation

These liabilities are valued according to the provisions of
Communication "B" 8435 BCRA by the value of the securities
market operated.

o) Derivative financial instruments
The main realized operations are the followings:

> The provision by the Bank 's Board resolution dated April 19,
2001, in which the Bank held on November 28, 2001 operation
rate and currency swap with Citibank NA to cover the payment
in JPY (yen) by the japan Bank for International Cooperation of
Japan (former Eximbank), within the credit line assigned to the
Bank. The Bank received the same 1.65% interest on a principal
amount of 2,017,181 and 3,025,779 thousand JPY at December
31, 2010 and 2009 respectively, and pays a rate of 6.53% in
Dollars about 16,268 and 24,402 thousand dollars owed as of
December 31, 2010 and 2009 respectively. This principal is being
amaortized since june 2004.

In the case of the JPY is undervalued compared to the U.S. dollar,
according to the terms of the contract, the Bank shall deliver
assets as collateral to Citibank NA to cover the difference.

According to the discussion in the preceding paragraph, to
December 31, 2008, the Bank has established guarantees for
a total of 1,540 thousand doliars that as of the closing of these
financial statements have been paid off.

> That by Resolution N° 4851 dated December 13, 2004 the
Board decided to approve the Bank's participation in the market
repo operations in pesos, with guarantees of bonds according
to the communications issued by BCRA and the Mercado Abierto
Electrénico. The Bank participotes in the Futures ond Options
Clearing at the Rosario Exchange.

> On April 16, 2008 the Board authorized the Bank's participation
in the market netting term (OCT-MAE) in swaps rates in pesos
from procurement ta the BCRA. At December 31, 2010, the
notional value of this transaction is recorded in Accounts Debit
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registra en Cuentas de orden deudoras de derivados - Permutas de tasa de
interés por 100,000 miles de pesos.

Al cierre del ejercicio las operaciones concertadas se informan en el Anexo
0 alos presentes estados contables.

p) Previsiones pasivas

La composicidn de las previsiones pasivas se encuentra expuesta en el
Anexo ] a los presentes estados contables y se conforman por [as previsiones
constitiidas por indemnizaciones por despido al personal de filiales en el ex-
terior, las previsiones por compromisos eventuales y por las previslones para
hacer frente a olras contifigencias no previstas. Can respecto a estas Gftimas,
su componente principal se registra en el ais, de acuerdo ala apertura que
seqguidamente se detalla (cifras expresadas en miles de pesos):

2010
Registradas en el Pafs
Por contingencias Filiales del exterior 194.087
Por juicios 296,095
Dolarizacién contratos de seguros (Nota 4.a)) L0244
F:or g;\};htias y partidas pendientes 53.821
Bonificacién extraordinaria por jubilacién ordinaria 886
Otras previsiones (*)
SUBTOTAL PAfS 648.123
Registradas en el exterior 183.598
SUBTOTAL EXTERIOR 183,598
TOTAL (Anexo]) 831.721

(*)Al 31 e dliciembre de 2009, en apllcacidn de un erdtero de prudenia la Entidad reconocia previsionss equi-
valentes il 2B% del ajuste requeddo para aproximar ol valor de ibros de las posiciones en ftulos pltlicos
valuadlas seqin criterlos especificus dispuestos por ol BORA al respectivo valor de mercado, En el elermicio fi-
nalizado ¢ 31 de diciembre de 2010 se registrd un cargo adltional de LI32.062 miles de pesos v se procedid a
Ubitzar el total dee b prevision Imputada en esta linea, a efectas de réconnter o mpacto del nuen criterin de
medicldn estatilecidy por @ Comunicaclkn "A' 5180 y complementarias del BURA

q) Patrimonio neto

Los movimientos anteriores al 1 de marzo de 2003 de las cuentas que

comporien el patrimonio neto se encuentran reexpresadas sequn se ex-

plica &nla Nota 5.4., excepto el rubro Capital Soclal y Aparte lrrevocable,
los cuales se han mantenido por sil valor de origen. El ajuste derivado
de su reexpresian hasta el 28 de febrero de 2003 se incluye dentro de
Ajuste al Patrimanio, Adicionalmente dentro de Ajuste al Patrimonio se
incluyen aproximadamente 8.000 miles de pesos correspondientes al
incremento del patrimonio de |a filial Brasil generado por el revaitio de

los inmuebles de la filial indicada, 6.600 miles de pesos relacionados con

una disminucion del patrimonio de 1a filial Chile con mativo de la anu-
lacion del efecto generado por el ajuste por inflacidn vigente en dicha
plaza como asi también 20.500 miles de pesos relativos a una disminu-
cion del fondo especial de reservas registrada en Filial Gran Caimdn por
cancelacién de intereses.

Order Derivatives - interest rate swaps for 100,000 thousand
pEesos.

At year-end transactions and concerted swap passes, are
reported in Schedule O to the financial statements.

p) Liability provisions

The composition of the expected liabilities are set out in Schedule

J o the financiol statements and cenfarm o provisions set up for

11 Brunches, the privisions for

to mese! other unforeseen

tfigures in thausoneds of pesos)

2009
Recorded in the Country
208.000 Contingencies in Foreign Branches
252.367 Pending litigations
109.292 Dollarization of insuronce contracts (Note 4.0)
39.461 Gugrantees and pending transactions
= Additional retirement campensation
567.534 Other allowances (*)
1.176.654 | SUBTOTAL

62.094 Recorded abroad .
62.094 SUBTOTAL
1.238.748 TOTAL(SCH.))

q) Net worth

Movements priar to March 1, 2003 for accounts up equity have
been restated as explained in Note 5.4., Except under Copital and
Irrevocable, which have been maintained by its value of origin. The
adjustment arising from the restaterent until February 28, 2003
is included in Net worth Adjustment.

Aaditionally in Adjustment to Net Worth includes approximately
8,000 thousand pesos for the increase in the assets of the
subsidiary generated Brazil revaluation of property of the
Subsidiary indicated, 6,600 thousand pesos related to a decrease
in the assets of the chilean branch on the occasion of the
cancellation of the effect generated by the inflation adjustment
for 20,500 thousand pesos on a decrease in the special reserve
fund registered at the Grand Cayman branch by the cancellation
of interest.



r) Cuentas del estado de resultados

> Las cuentas que acumulan operaciones monetarias (ingresos y egresos
financieros, ingresos y egresos por servicios, cargo por incobrabilidad, gastos
de administracién, etc.) se computaron sobre la base de su devengamiento
mensual a sus importes histéricos.

> Las cuentas que reflejan el efecto en resultados por la venta, baja o con-
suma de activos no monetarios se computaron sobre la base de los valores
reexpresados de dichos activos, segun se explica en la Nota 5.4.

> Los resultados generados por participaciones en entidades controladas se
computaron sobre la base de los resultados de dichas sociedades, adecuadas
anormas del BCRA segtin lo indicado en Nota 1.2, a los estados contables
consolidados.

s) Cuentas de orden

Garantias reales: el Banco mantiene valuadas las garantfas reales al valor
registrado, a la fecha de cierre del ejercicio de la operacién garantizada,
convertidas al tipo de cambio vigente para la moneda extranjera al cierre del
ejercicio, en caso de corresponder.

t) Uso de estimaciones

La preparacién de los presentes estados contables requiere que se realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados, como asi también los ingresos y gastos del ejercicio.

La Entidad realiza estimaciones para calcular, entre otros, las depreciaciones
y amortizaciones, las previsiones por contingencias legales e impositivas,
las previsiones por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacion. Los resultados
reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a
la fecha de preparacién de los presentes estados contables.

u) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en pro-
porcién al porcentaje de cumplimiento de la transaccion a la fecha de cierre.

v) Diferencias con normas contables profesionales

Mediante Resolucién CD N° 93/2005, el Consejo Profesional de Cien-
cias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA)
adoptd las resoluciones técnicas e interpretaciones emitidas por la Junta
de Gobierno de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE). Posteriormente, el CPCECABA, mediante
las Resoluciones N° 42/2006, 34 y 85/2008 y 25 y 52/2009 aprobé las
Resoluciones Técnicas N° 23 a 27. Las Resoluciones Técnicas N° 26 y 27
que disponen la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) tendrdn vigencia para los estados contables anuales o de
perfodos intermedios correspondientes a los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero de 2011.

Ala fecha de emisidn de los presentes estados contables, el BCRA ha incor-
porado parcialmente las mencionadas disposiciones en sus normas conta-
bles, no habiéndose expedido acerca de la aplicacion de NIIF seguin lo esta-
blecido por las Resoluciones Técnicas N° 26 y 27. Por tal motivo la Entidad
ha confeccionado los presentes estados contables sin contemplar ciertos

r) Income statement accounts

- The accounts accumulating monetary transactions (income and
expenses, income and expenses for services, bad debt charge,
management fees, etc.) are valued on the basis of their monthly
accrual historic values,

- The accounts reflect the effect on income from the sale, use low
or non-monetary assets is computed on the basis of the restated
value of these assets, as explained in Note 5.4.

- The results generated from investments in controlled entities

are computed on the basis of the results of those componies
which are relevant to BCRA regulations as stated in Note 1.2. to the
consolidated financial statements.

s) Memorandum accounts

Real guarantees: the Bank has valued that the collateral at the
close of the year, the secured transaction, converted at current
exchange rates for foreign currencies at year end, if applicable.

t) Use of estimations

The preparation of financial statements requires estimates and
assumptions that are to affect the reported amounts of assets and
liabilities, as well as revenue and expense.

The Bank makes estimates to calculate, among other things,
depreciation and amortization, expected legal and tax
contingencies, the provisions for loan losses and impairment and
the effects of devaluations. Actual results may differ from those
estimates and evaluations made at the time of preparation of
these financial statements.

u) Revenue recognition

Service revenues are recognized in the income statement in proportion
to the percentage of completion of the transaction as of the closing date.

v) Differences in professional accounting standards

By Resolution CD N° 93/2005, the Council of Economic Sciences of
the Autonomous City of Buenos Aires (CPCECABA) adopted technical
decisions and interpretations issued by the Board of Governors

of the Argentina Federation of Professional Councils in Economic
Sciences (FACPCE). Subsequently, the CPCECABA by Resolutions

N° 42/2006, 34 and 85/2008, 25 and 52/2009 approved by
Resolutions NY 23 to 27. Technical Resolutions N° 26 and 27

provide for the implementation of International Financial Reporting
Stondards (IFRS) that will be effective for fiscal years or interim
periods for fiscal years beginning on or after januory 1, 2011.

At the date of issuance of these financial statements, the BCRA
partly incorporated these provisions in its accounting standards,
not being issued on the application of IFRS as required by the
Technical Resolutions N° 26 and 27. For this reason the Bank has
prepared these financial statements without considering certain

®
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criterios de valuacién incorperados por las normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Las siguientes son las principales diferencias existentes entre las normas
contables profesionales y las del BCRA:

a) Bl Banca ha reconocido en el Patrimonio Neto 100.000 miles de pesos,
segun loindicady er Nota 1.2.2. correspendlentes a aportes cormprometi-
dos por el Estado Nacional cuya efectivizacian depende de hechos futuras
no pudiendo estimarse su probabilidad de ocurrencia a la fecha de los pre-
sentes estadgs contables. Las normas conlables profesionales requieren
fue los aportes de capital sdlo sean reconocidos en el Patrimonio Neto en
la medida en que su efectivizacion sea evalllada como cierta o aftamente
probable.

b) £l Banco determina el impuesto a las gananclas aplicando la alicuota
vigente sobre la utilidad impositiva estimada segin lo Indicado en Nota
5.5.k), sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el
resultado contable e impositivo, estimédndose que el mismo resultaria
significativo, De acuerdo a las normas cantables profesionales, el fecono-
cimiento del impuesto a las ganarclas debe efectuarse por el método del
impuesto diferido,

c) Las tenencias de titulos publicos ¥ 1a asistencia crediticia al sector pu-
blico no financiero se encuentran valuadas en funcidn de las reglamen-
taciones'y normas promulgadas por el Gobierno Nacional y por el BCRA,
Particularmente al 31 de diciembre de 2009, la Comunicacion "A” 4898 y
complementarias del BCRA que establece criterios y determina valores
presentes a ser tenidos en cuenta en la valuacion de titulos publicos sin
cotizacion y ciertos créditos con el Sector pablico no financiero y Ja Co-
municacian "A" 4270 del BCRA gue establece criterios de flujos de fondos
nominal hasta el vencimlento, reduciendo la valuacion en el importe de
Ins servicios que se perciban sin compuldr intereses o actualizaciones
devengadas.

La situacién particular del Banco es la siguiente:

1) Tal como se explica en Nota 5.5.d), el Banco registra préstamos garantj-
zados valuados seqtin lo establecido por la Comunicacion “A” 4898, Dichos
Instrumentos fueron recibidos durante el ejercicio 2001 como consecuen-
cia de lo dispuesto por el Decreto N° 1387, con fecha & de noviembre de
2001 El Banco ranjed titulos publicos nacionales no originados en el Plan
Financlera 1992 clasificados como cuenta de inversion, segin los criterios
establecidos por el BCRA, por Préstamas Garantizados cuyo valor contable
iniclal coincidié con el valor contable de los titulos mencionados a la fecha
del canje.

De acuerdo con normas contables profesionales vigentes la valuacion

de estos actlvos deberfa haberse reallzado considerando los respectivos
valores de cotizacidn ala fecha de canje de los titulos entregados, los gue
a partir de dicha fecha se consideraban comao costo de la transaccidn mds
las correspondientes actualizaciones e intereses devengados, Este criterin
resulta también aplicable para los titulos recibidos en cancelacion de prés-
tamos afectados luego al canje ya comentado,

I) Tal como se expone en las Notas 5.5.0)2. y 5.5.0)2., el Banco mantenfa
Imputados en el rubro Titulos publicas y privadas - Titulos pablicos sin coti-
zacion, titulos recibidos en funcion de distintas operaciones de canje, que se
registraban de acuerdo con nermativa especifica del BCRA al 31 de diclembre

valuation criterin entered by Gerteially Accaptad Accounting
Principles (GAAR)in the Autonomaus City af Buenos Aires.

The following are the major differences between GAAP and the
BCRA:

a) The Bank has recognized in equity 100,000 thousand
pesos, gs indicoted in Note 1.2.2. corresponds to the amount
contributed by the National effectuation which depentls on
future events and cannot estimate its probability of Geturrence
to the dote of these financiol statements. GAAR wauld fequire
that capital contributions ore recognizad anly mn the "Eauity” to
the extent thet (ts effectuation 1S svaliated es trueor highly
probatile,

b) The Bank determines the income tax by applying the effective
rote on the estimated taxable income as indicated in Note

5.5.k) without considering the effect of temporary differéntes
betwesn book and bax, estimating that It wolld be significont
ntter GAAR the recognition of income tox should be made by
e diferred tax method,

¢} The holdings of government securities and credit assistance
to non-financial public sector are valued according to the rules
and regulations promulgated by the National Government and
BCRA. In particular as of December 31, 2009 the Communication
"A” 4898 and supplementary BCRA establsfung ceiteria and
determining present valligs to be taken into account in the
valuation of unlisted securities and certain loans to non-
finaneial pubilic sector ond the Communication A" 4270 uf
BCRA establishing criteria for nominal cash flows woti maturity
reducing the valuation inthe amount of services Mot ore levied
without counting interest or accrued.

The Bank's particular situation is:

1) As explained in Note 5.5.d), the Bank records secured

loans valued as provided by Communication ‘A" 4898. These
instruiments were received during the year 2001 following the
provisions of Decree Ne I387, dated November 6, 2001, The bank
trade government securities not included in the 1992 Financial
Plan classified as investment account, according to the criteria
estoblishet by the Central Bank, Secured Laans initial book vilue
of which coincided with the book value af the securithes referred to
the date of redemption

In accardance with GAAB the valuation of these assets should
hove been considering the respective market price at date of
exichange of securities delivered, which fram that date are
considered as the cost of the relevant transaction and updates
interest, This approach is also applicable to the securities
received as repayment of loans affected for the mentioned
exchange.

Iy As discussed in Note 5.5.0) 2l and, 5.5.0) 2ilt, the Bank charged
under public and private - goverament unlisted securities received
i terms of different swaps, which ore recorded in aecordance with

Communication from BURA o5 of December

19, Under GAAF
these assets must be valued according to the intention of holding



de 2009, Seguin las normas contables profesionales, los activos menciona-
dos deben valuarse de acuerdo a la intencién que posea el Banco sobre su
mantenimiento, con limite en su valor recuperable lo cual implicaria el empleo
del valor de su incorporacién més el interés devengado calculado a su tasa
interna de retorno menos las cobranzas (si existe |a voluntad de conservarlos
en el activo hasta su vencimiento) o valores de mercado (si el objetivo final

es la compra-venta o intermediacién). En las notas aludidas al comienzo se
cuantifican las diferencias con los respectivos valores de mercado a esa fecha.

I} Tal como se explica en Nota 5.5.b)4. la Entidad reconoce al 31 de di-
ciembre de 2010 una previsién para fluctuacién de valuacién equivalente
de aproximadamente el 5% de la tenencia registrada a valor razonable de
mercado. La constitucion de esta previsién esta de acuerdo con lo estable-
cido por la Comunicacién "A" 5180 del BCRA pero difiere de lo establecido
por las normas contables profesionales vigentes que establecen su regis-
tracién a valor neto de realizacién.

IV} La normativa vigente respecto al previsionamiento emanada del BCRA
determina que las acreencias con el sector publico no financiero no se
encuentran sujetas a previsiones por riesgo de incobrabilidad. De acuerdo
con normas contables profesionales dichas previsiones deben estimarse en
funcién de la recuperabilidad de los activos.

d) De acuerdo con lo explicado en Nota 5.5.b) el Banco ha aplicado en for-
ma anticipada al 31 de diciembre de 2010 el nuevo criterio de valuacién
establecido por 1a Comunicacién "A’ 5180 y complementarias del BCRA
para titulos publicas e instrumentos de deuda del BCRA que dispuso la
registracién de los ajustes requeridos con contrapartida en el resultado
del ejercicio, sin afectar los saldos al inicio. Las normas contables profe-
sionales requieren que el impacto de cualquier modificacion en el criterio
de valuacién se reconozca al inicio del ejercicio de aplicacién, lo cual pro-
vocaria una disminucién de los resultados no asignados por 1.987.669
miles de pesos y un aumento de la ganancia registrada en el ejercicio por
el mismo importe.

e) La conversién a pesos de los estados contables de las filiales del exterior
(consideradas como entidades integradas) para su consolidacién con los
estados contables del Banco se efectia empleando los tipos de cambio de
la fecha de cierre de los estados contables. Este criterio, difiere de las nor-
mas contables profesionales vigentes (RT18), las cuales requieren que: (a)
las mediciones que, en los estados contables a convertir, estén expresadas
en moneda extranjera de cierre (valores corrientes, valores recuperables),
se convertiran empleando el tipo de cambio de la fecha de los estados
contables y; (b) las mediciones que en los estados contables a convertir
estén expresadas en moneda extranjera de momentos anteriores al de
cierre (por ejemplo: las que representen costos histéricos, ingresos, gastos)
se convertirdn empleando los correspondientes tipos de cambio histdricos,
reexpresados a moneda de cierre, cuando as/ correspondiere por aplicacién
de las normas de la R.T. 17. Las diferencias de cambio puestas en evidencia
por la conversidn de Estados Contables se tratardn como ingresos financie-
ros o costos financieros, seguin corresponda.

f) Las normas del BCRA establecen que los derivados deben valuarse sabre
la base del devengamiento lineal de los mismos. Dicho criterio difiere de las
normas contables profesionales, las que determinan que los mismos deben
valuarse a su valor de mercado.

g) El Fondo de Ajuste Patrimonial por revaltio técnico de inmuebles no se
encuentra contemplado en las normas contables profesionales.

the Bank to maintain, with its recoverable arnount limit which
would imply the use of incorporation value plus accrued interest
calculated at the internal rote of return minus collections (if the
decision is to preserve the assets until maturity) or market value
(if the ultimate goal is the purchase, sale or intermediation). The
note alluded to start quantifying the differences in the respective
market values.

M) As explained in Note 5.5.b) 4., the Entity recognized as

of December 31, 2010 a valuation allowance for fluctuation
equivalent to about 5% of the registered holding fair market
value, The constitution of this provision is in accordance with

the provisions of Communication "A” 5180 of the BCRA but it
differs from what is established by generally accepted accounting
principles that establishes the accounting at the net realizable
value,

V) The current reguiations regarding the gllowances issued by
the BCRA that receivables with non-financial public sector are not
subject to allowances for doubtful accounts. Under GAAF, those
provisions must be assessed as a function of assets recoverability.

d) In accordance with the explanation in Note 5.5.b) the

Bank has applied in advance to December 31, 2010 the new
valuation criteria established by the Communication "A" 5180
and supplementary of BCRA for government securities and
debt instruments of BCRA which ordered the registration of the
adjustments required with a charge to profit or loss, without
affecting the balance at the beginning of the year. GAAP require
thot the impact of any change in the valuation criteria to
recognize the beginning of the year of application, which would
result in a decrease in retained earnings by 1,987,669 thousand
pesos and an increase on income of the current exercise by the
same amount.

e) The conversion into pesos of the financial staternents of foreign
branches (considered as integrating entities) for consolidation
with the financial statements of the Bank is performed using the
exchonge rates of the closing date of the financial statements.
This approach differs from the GAAP (RT 18), which require

that: (a) the measurements in the financiol statements to make,
are denominated in foreign currency closing (current values,
recoverable values) are converted at the exchange rate of the
date of the financial staterents and, (b) the measurements

in the finoncial statements are expressed to convert foreign
currency before closing time (for example, which represent
historical costs, revenues, expenses) shall be converted at the
corresponding exchange rates historical currency restated at
closing, when so required due application of the rules of the RT 17.
Exchange differences highlighted by the conversion of financial
statements will be treated as financial income or financial costs,
as appropriate.

) The rules of BCRA established that derivatives should be valued
on the basis of linear accrual. This criterion differs from GAAR,

which determined that they must be valued at market value.

g) The Net worth Adjustment Fund for its appraised property is
not covered by GAAP,

@



7.

h) La Entidad valtia los préstamos que fueron refinanciados en funcién de h) The Bank values the loans that were refinanced on the basis
los capitales efectivamente desembuolsados més la porcién devengada de of paid-up capital amounts plus accrued interest atd capital
intereses y ajustes de capital, en caso de corresponder, menos las cobran- idfustments, if applicabile, minus payments or collettions, in
zas o pagos efectuados. De acuerdo con las normas contables profesiona- accordance with GAAP in the Autonomous City of Buenos Aires,
les vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, cuando un crédito whare a logn between unreloted parties, is féplioced by another
entre partes independientes sea sustituido por otro cuyas condiciones whosé comdii e substantially different fram the ofigiril
sean sustancialmente distintas de |as originales, se dara de baja la cuenta written off pre=existing orenint ond meeanize o new foon, whose
preexislenle y se reconocerd un nuevo crédito, cuya medicién contable se accounting measurement will be based on the best estimate
hard sobre la base de la mejor estimacidn posible de la suma a cobrar, des- of the amuit recelvabile should be discounted using a rate
contada usando una tasa que refleje las evaluaciones del mercado sobre el reflecting murket dssessments of the time valiie of money and
valor tiempo del dinero y los riesyus especfficos del activo. the risks i (o tha psset
NOTA 6 - EXPOSICION CON EL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO NOTE 6 - EXPOSURE WITH THE NON-FINANCIAL
PUBLIC SECTOR
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantenia una significativa
exposicion con el sector piblico nacional no financiero, a través de présta- At December 31, 2010 and 2009, the Bank held the following
mas, titulos pubilicos y otros actives, identificados en los estados contables y balances (amounts expressed in thousands of pesos) with the
anexas, como asl también avales otorgados por el sectar pablica no financlera nonfinaticial public sector (including guarantees granted by the
en relacion con asistencias al sector privado no financiero, de acuerdo con el NFPS inrelation to assistance to the private sector):
siguiente detalle (cifras expresadas en miles de pesos);
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
TITULOS PUBLICOS INDIVIDUALFS ~ CONSOLIDATEDFS GOVERNMENT SECURITIES
Con cotizacién 13.028.019 13353134 Quoted
Sin cotizacién 2.496.003 2544921 Non-quoted
15.524.022 15.898.055
PRESTAMOS LOANS TO PUBLIC SECTOR
2 g d f feet! by the Fed. Gavernment-Decree N°
Préstamas Garantizados del Gobierno Nacional-Dto. N° 1387/2001 : et Blenmefe 1 e
y Bonos ingresados por Canje enero y septiembre 2009 LeaaEes CETEAGE o I,,,,r?l,._'_“,' '.-.!;.\' \I\_'I_J' e oRRyrecored fanyary and
Préstamos al Sector PUiblico Nacional 17.024.954 17117186 Federal Public Sector
Préstamos al Sector Pdblico Provincial y Municipal 1.627.531 1645362 Provinciol and Municipal Public Sectot
Préstamos a Otros Organismos 252.819 250623 Other Organizations
20.559.168 21.386.324
GARANTIAS OTORGADAS 2.489.290 2.480.290 GUARANTEESGRANTED
2.489.290 2.489.290
OTROS ACTIVOS CON EL SECTOR PUBLICO OTHER FINANCING TO PUBLIC SECTOR
Aporte seguin Decreto N° 1284/99 (ver Nota 1.2.2.) 100.000 100.000 Contributions per Decree N° 1284/99 (see Note 1.2.2.)
Otras financiaciones 36.827 36.827 Other financings
136.827 136.827
ASISTENCIA AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO ASSISTANCE TO NON-FINANCIAL PRIVATE SECTOR
a) Por avales del Sector Publico a) Guarantees to Public Sector
Asistencia en proceso de reestructuracion (*) 621.353 621353 Assistance in restructuting pracess (*)
~ Fondos Fiduciarios (**) 5.893.702 5893702 TrustFunds (")
b) Régimen de Reinsercién Productiva 74967 74967 b) System for Productive Reinsertion



INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ASISTENCIA AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO INDIVIDUAL FS CONSOLIDATED FS  ASSISTANCE TO NON-FINANCIAL PRIVATE SECTOR
;)r:géi?isci:ttgr?acisa de acuerdo a Comunicacién “A" 4838 2195.833 2195833 g%gzﬁéggﬁeg;per Communication "A” 4838
d) Por asistencia con garantia Letras del Tesoro 2.091.640 2091.640 o) Assistance under collateral from Treasury bills
10.877.495 10.877.495
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 49,586.802 50.787.991 TOTAL AS OF DECEMBER 31, 2010
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 35.738.626 36.510.862 TOTAL AS OF DECEMBER 31, 2009

(*) Se encuentra previsionada por 200.206 miles de pesos, de los cuales 194.087 miles de pesos se registran
en “Pasivo - Previsiones por contingencias filiales en el exterior” (Ver Nota 5.5.p)).
(**) Fiduciario: Nacidn Fideicomisos S.A.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los depésitos captados del Sector Publico no Financiero ascienden a
72.248.792 y 38.281.240 miles de pesos respectivamente.

NOTA 7 - FINANCIACIONES AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO -
PROGRAMAS DE REESTRUCTURACION VIGENTES

a) Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, existen créditos por aproximadamente 86
y 103 millones de pesos respectivamente, otorgados a clientes radicados en zo-
nas declaradas en emergencia o desastre agropecuario en los términos de la Ley
N° 22913, que se encuentran clasificados en la situacién asignada al momento
de la declaracién de tal condicién. Para estos deudores, y en virtud a lo estable-
cido en laley citada precedentemente, el Banco debid suspender por 90 dfas
hébiles judiciales después de finalizado el periodo de emergencia y/o desastre,
la iniciacién de juicios y procedimientos administrativos por cobro de acreencias
vencidas con anterioridad al comienzo del mismo, como asf también los juicios
iniciados debieron paralizarse hasta el plazo mencionado. Dicha cartera se en-
contraba previsionada al 31 de diciembre de 2010y 2009, en una suma cercana
alos 6y 5 millones de pesos para ambas fechas, manteniendo ademas garantias
preferidas por aproximadamente el 78% y 74% de las deudas respectivamente.

b) El Banco cuenta con normas especificas para atender a clientes en cartera
irregular. Dicha politica ha contribuido a la obtencién de importantes recuperos
de deudas en mora desde el afio 2003, encontrdndose vigentes los planes
cuyos objetivos se expenen a continuacion:

1. Pagos cancelatorios de deudas que estuvieran vencidas antes del
30 de junio de 2004:

Permitir la reqularizacion de deudas de todos los clientes (incluye a garantes
solidarios, codeudores, firmantes y otros obligados) con saldos contables de
hasta 500 miles de pesos/ddlares estadounidenses gue registren obliga-
ciones, que se encuentren en situacién 3, 4,5 ¢ 6, conforme a las normas
vigentes de clasificacién de deudores del BCRA, cuyos vencimientos sean
anteriores al 30 de junio de 2004,

2. Régimen de reprogramacién de deudas del sector agropecuario:

Permitir la reprogramacion de deudas a todos los productores del sector
agropecuario gue registren obligaciones vencidas e impagas otorgadas
antes del 30 de junio de 1999y que se encuentren en categoria 3,4,56 6,
conforme las normas vigentes de clasificacién de deudores del BCRA, cuyo
vencimiento sea anterior al 31 de diciembre de 2001, con saldo contable no
mayor a 330 miles de pesos/ddlares estadounidenses.

(%) Reserves were made for 200,206 thousand pesos, of which 194,087 thousand pesos
were recorded in the caption Liabilities: Reserves far Foreign branches contingencies (See
Note 55p))

(**) Fiduciony Trust: Nacidn Fideicomisos S A

As of December 31, 2010 and 2009, the deposits taken from the Non Financial Public
Sector omounted to 72,248,792 and 38,281,240 thousand pesos respectively.

NOTE 7 - LOANS TO NON-FINANCIAL PRIVATE SECTOR -
RESTRUCTURING PROGRAM

a) At December 31, 2010 and 20089, there were credits for
approximately 86 and 103 million pesos, respectively, provided

to customers located in areas declared emergency or disaster in
agriculture in terms of Law N> 22913, which were classified in the
status assigned to the time of declaration of such condition, For
these debtors, and pursuant to the provisions of the law cited above,
the Bank had to suspend for 90 business and court days after the
end of the period of emergency or disaster, the initiation of lawsuits
and administrative proceedings for recovery of debts due before the
start of it, as well, the lawsuits were paralyzed until the deadline.
This portfolio was covered by an aflowance at December 31, 2010
and 2009 in an amount close to the & and 5 million pesos for both
dates, preferred securities in addition to maintaining approximately
78% and 74% of debt respectively.

b)The Bank has specific rules to serve customers with nonperforming
loans. This policy has contributed to obtain significant recoveries of
bad debts since 2003, being active plans in effect whose objectives
are listed below:

1. Settling debts payments that were due before june 30, 2004:

Allow adjustment of debts for all customers (including a guarantor,
co-signers, and other required signatories) with account balances
of up to 500 thousand pesos/USS that record obligations, which
are in situation 3, 4, 5 or 6 according to prevailing standards of
BCRA classification codes of debtors, whose maturities are before
June 30, 2004.

2. Rescheduling system in the agricultural sector:

Rescheduling allow for all producers of the agricuftural sector who
have registered unpaid obligations granted befare june 30, 1999 and
are in category 3, 4, 5 or 6 prevailing standards of classification of
debtors of the BCRA, due to expire prior to December 31, 2001, with
account balance not to exceed 330 thousand pesos/USS.
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Constituir un fideicomiso para la administracion de las reprogramaciones de
las deudas que poseen los pequefios productores agropecuarios.

En los casos de clientes a quienes hayan iniciado acciones judiciales, deberan
llevarse los juicios a estado de sentencia firme, como requisito ineludible
para acceder a este beneficio.

3. Reprogramacién de pasivos del sector actlvidades diversas:

Permitir la reprogramacién de deudas a todos los clientes que registran obli-
gaciones vencidas e impagas otorgadas antes del 30 de juniv de 2001, y que
se encuentran en situacion 3, 4, 5, 6 & canforme a las normas de clasificacion
de deudores del BCRA, cuyo vencimiento sea anterior al 31 de diciembre de
2002, con saldo contable no mayor a 500 miles de pesos/délares estadouni-
denses.

¢) Con fecha 11 de diciembre de 2003 el Directorio aprobd la transferencia de
préstamos de la cartera del sector privada no financiero a un Fideicomiso. La
cartera transferida a dicho fideicomiso al 31 de diciembre de 2010 asciende a
291,740 miles de pesos, habiéndose cobrado aproximadamente 93,249 miles
de pesos. El Banco mantiene por dicha operatoria certificados de participacién
por un total de 157.283 miles de pesos que se encuentran contabilizados y
totalmente previsionados en el rubro Otros Créditos por Intermediacion Finan-
ciera - Participacién en Fideicomisas.

Mediante Resolucién de Directorio N° 3750 de fecha 19 de septiembre de
2005 se amplian los términos de la Resolucién N° 4570 incluyendo los clientes
que mantengan saldos contables al 31 de julio de 2005, entre $51 y

$10.000, vencidos e impagos a esa fecha con mas de 180 dfas de antigliedad.

d) EI 14 de abril de 2009 la Entidad en caracter de Fiduciante, Nacién Fideico-
misos S.A, como Fiduciario y |a provincla de Chaco en calidad de Fideicomisario
celehraron un contrato de fideicomiso por el cual el Barico Lidansfiers a un
Fideicomiso la cartera irregular correspondiente a deudores en tal situacion
radicados en esa provincia por 80,796 miles de pesos. Dicho contrato se
modificé a efectos de transferir cartera adicional en los meses de diciembre
de 2009y mayo de 2010 por 46.686 y 46.100 miles de pesos, respectiva-
mente. La provincia suscribird los respectivos titulos gue serdn integrados con
los recuperns obtenidns procediendo luego a la transferencia de los fondos

a la Entidad. Et crédito con Ia provincia se registra en Otros préstamos del
sector publico no financiero y se encuentra totalmente previsionado al 31 de
diciembre de 2010.

) EI 18 de septiembre de 2009 la Entidad celebré un contrato de Fideicomiso
en caracter de fiduciante, con Nacién Fideicomisos S.A, camo Fiduciarioy la
provincia e La Rioja en cardcter de Fideicomisario. A partir de este contrato, el
Banco cedid al Fideicomise los craditos irregulares por 24.532 miles de pesos
correspondientes a deudores radicados en esa provincia. La provincia suscri-
bird los certificados de participacién emitidos por el Fideicomiso que seran
integrados con el resultado de los recuperos registrados en relacién con esa
cartera. Los fondos asi obtenidos seran transferidos a la Entidad. El crédito con
la provincia se registra en Otros préstamos del sector plblico no financiero y se
encuentra totalmente previsionado al 31 de diciembre de 2010.

NOTA 8 - SISTEMAS DE INFORMACION

El Banco ha desarrollado un proyecto de informatizacion integral, tomando como
premisas bdsicas su gerenciamiento e integracion a través de los funcionarios

Establish a trust to manage the rescheduling of the debts held by
small farmers.

In the case of clients who have started legal proceedings. the
sentence of the trials would have to be served as mandatory
reguirement for accessing to this benefit.

3, Reprogramming liabilities among the different activities
sector:

Allow the rescheduling of debts to all registered customers for past
due and unpaid obligations gronted before June 30, 2001, and are
in situation 3, 4, 5 or 6 according ta the rules of classification of
debtors of BCRA, which were due prior to December 31, 2002, with
accounting balances no larger than 500 thousands of pesos/USS.

¢) On December 11, 2003 the Board approvexd the transfer of loans in
the portfolio of non-financiol piivate sector to o Trust. The portfolio
transferred to the trust at December 31, 2010 amounted to 251,740
thousand pesos, having collected about 93,249 thousand pesos. The
Bank has for such operation certiffeotes of participation for o total of
157,283 thowsand pesos that are uecounted for and fully reserved
under the caption Other receivables from financial intermediation -
Participation in Trust.

The Board's Resolution Ne 3750 dated September 19, 2005 extended
tie terms of Resolution Ne 4570 including the customers that keeps
aecount bulances at july 31, 2005, betweety 551 dand $10,000, due
and unpaid on that date with more than 180 days aged.

d} On April 14, 2009 the Bank as a fiduciary Trustor, Nacién
Fideicomisos S.A. as Trust and the province of Chaco as Trustee
entered into a trust for which the Bank transferred to a Trust the non-
performing louns for burrawers living in this province for the omount
of 80,796 thousynd pesos, The contract was medified in order to
transfer additional portfolio during the months of December 2009
and May 2010 for 46,686 and 46,100 thousand pesos, respectively.
The province will sign over the respective titles to be contributed

wilth the recoveties oblained ond proceeded to transfer the funds

seitor und as of

December 31, 2000 |5 fully reserved

e) On September 18, 2009 the Bank entered into a Trust in the
character of trustee, with Nacion Fideicomisos S.A. as trustee ond the

mrovince of Lo Rioyo as trustes. From this conteact, the Bank tronsfermmed

to the Fielietory Trust foans in the amount af 244,582 thousands of pesas

wiests fVing in this o e will sign e certifictaras
af participation issued by the Trust whichwill be contributed with the
results of the recoveries made in relation to this portfolio. Such funds
wiil De transferred to the Bank. The receivable from the province is
recorded as Other loans under the caplion nonfingncial public sector

and as of December 31, 2010, and s fully res

NOTE 8 - INFORMATION SYSTEMS

Fhe Bank has developed a comprehensive comiputer(zation project,

ki s its basic premises management and comriiuition through



del mismo, la utilizacién de productos resultantes dentro de los estandares del
mercado y el redisefio de procesos. A la fecha, estan terminados e implementa-
dos los médulos de clientes, depdsitos, préstamos y contabilidad, encontrandose
la totalidad de las sucursales operando bajo una plataforma unica trabajando en
tiempa real. Para poder administrar las nuevas operativas y su extension a todas
las sucursales, se realizé una profunda reingenierfa en los procesos de trabajo del
centro de cémputos, ampliando su capacidad y actualizando su tecnologfa.

La ejecucién del proyecto ha permitido ir superando progresivamente dificultades
en la administracién de los sistemas de informacién, y si bien aun subsisten ciertas
deficiencias que impactan en determinados procesos del Banco, la automatizacién
del proceso de contabilizacién de partidas pendientes de imputacién ha permitido
mejorar y acelerar la conciliacidn y depuracién de las mismas. Se entiende que,
para aquellas partidas de antigua data que provenian del sistema anteriormente
utilizado, dado los trabajos de analisis realizados y las registraciones efectuadas
con posterioridad, no existen riesgos significativos futuros para el Banco.

Por otra parte en relacién con [a actividad fiduciaria desarrollada en forma
directa, el Banco auln necesita implementar mejoras en los sistemas de
informacién especificos asl como instrumentar otras medidas que le permitan
disponer de informacién contable de los fideicomisos administrados, que se
detallan en Nota 15, en forma oportuna.

NOTA 9 - COMPLEMENTO JUBILATORIO

El Banco modificéd administrativamente en diciembre de 1993 el Régimen Comple-
mentario de Jubilaciones que se denominé en origen Subsidio Graciable Mévil, de
caracter no contractual, que establecia la constitucién de un fondo especial des-
tinado al pago de un subsidio que debe hacerse efectivo, con ciertas condiciones,
desde el momento en que el trabajador activo se desvincula de la Institucién.

ElBanco en el dltimo trimestre del ejercicio 2008, luego de un pormenorizado
andlisis respecto a (a situacién por la que atravesaba el Régimen Complemen-
tario de Jubilaciones, considerando las maodificaciones previsionales dispuestas
por la Ley N° 26425, y el alcance a los agentes en actividad que efectuaban o
habian efectuado aportes al mismo y pasivos que se jubilaron en la Entidad, de-
cidié efectuarle adecuaciones al sistema. En ese marco mediante Resolucién de
Directorio de fecha 11 de diciembre de 2008 dispuso la creacién de un Fondo Es-
pecial destinado al Régimen Complementario de jubilaciones el que complemen-
tard los haberes previsionales de los jubilados y la creacién de un Fideicomiso de
Administracion a ser administrado por Nacién Fideicomisos S.A. en cardcter de
fiduciario, y otorgar la posibilidad para que los agentes activos aportantes que
hayan suspendido el aporte, expresen su voluntad de dejar de aportar y retiren
la sumas que se liquiden al efecto de continuar 0 no en el Régimen.

El fondo actual se constituyé mediante un calculo actuarial del valor actual de
las prestaciones futuras (netas de aportes) a abonar por el fondo, consideran-
do la tabla de mortalidad GAM71y la tasa de interés del 4% efectivo anual.

El Banco ha suscripto el contrato de constitucién del Fideicomiso de Adminis-
tracion administrado por Nacion Fideicomisos S.A., donde se depositaron las
sumas acumuladas por el Fondo Especial, a los efectos de brindar las pres-
taciones del Régimen Complementario de Jubilaciones. En dicho contrato el
Banco se obliga a mantener indemne al Fiduciario por toda pérdida o reclamo
derivado de tal condicién, salvo caso de dolo o culpa.

Mediante Resolucién de fecha 13 de agosto de 2009 el Directorio ampfia {os
alcances de la Resolucién mencionada en el primer parrafo, otorgando alterna-



livas para que los exagentes adheridos al retiro anticipado que se encuentren
con convenios vigentes o extinguidos, los exagentes jubilados ordinarios y por
invalidez, los pensionados de jubilades fallecidos que obtuvieran el beneficla
estando en actividad en el Banco, los pensionados de agentes fallecidos en
actividad y que por haber cesado en sus aportes al régimen no percibieron

i perciben este beneficio y los actuales beneficiarios del régimen, tengan la

posibilidad de optar entre retirar las sumas que se le liquide al efecto o bien se-
quir aportando, ser incluldos o continuar perciblendo el complemento, segun
sea el caso, conforme la reglamentacién vigente. Las partidas que componen
el Fondo Especial seran reasignadas para atender 2 pago de las sumas que se
liquiden como resultado de las opclones ejercidas en cada caso,

Ala fecha de emision de los presentes estados contables se efeciiiaron pagos
por 244 millones de pesos a empleados y exagentes que optaron por retirarse
del régimen en concepto de devolucion de aportes. Elmonta total del aporte
fijo y por tinica vez al Fondo de Complemento Jubllatario, en el que Nacién
Fideicomisos S.A, actta como Fiduciario, ascendid a 392 millones de pesas,

Existen reclamos judiciales iniciados por los beneficlarios del sisteina cortra el
Banco como asl también reclamos de los exagentes que se acogieron al retiro
voluntario. En cuanto a sus estados procesales, cabe ratificar que en la casl to-
talidad de los juicios iniciados por estos conceptos se han obtenido sentencias
favarables a los derechos del Banco.

NOTA 10 - CONTINGENCIAS

10.1. EI 30 de abril de 1993 el Banco se acoglo al régimen establecido en el
Titulo Vi de la Ley N° 24073 de conversian de quebrantos impositivos
en Bonos de Consolidacien de Deudas, a efectos de abtener el reconoci-
miento del crédito fiscal a que se refiere |a pracitada ley,

Elmanto de los quebrantos por el cual se presentd la solicitud de recono-
cimiento asciende a 122.460 miles de pesos y el monto del crédito fiscal
involucrado es de 24,492 miles de pesos. Dicha crédito debfa ser conforma-
do por la entonces Direccion General Impositiva (DGI) para que el Estado lo
considera delida y proceda a su cancelacion mediante la entrega de Bonos
de Consolidacidn de Deuda en pesos creados por la Ley N° 23982,

Luego de distintas resoluciones denegatorias por parte de la Ad-
ministracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) ante los recursas
interpuestos por el Banco y habiéndose agatada las instancias ad-
ministrativas para el reclamo, con fecha 30 de septiembre de 2004
secursd impugnacian ante la Procuracion del Tesoro de la Nacidan,
quien con fecha 16 de noviembre de 2004 comunico al Banco que
debia procurar un pronunciamiento del Ministerio de Economia,

Con fecha 22 de septiembre de 2005, el Banco envid nota al St Ministro
de Economia efecluando la solicitud pertinente, siendo reiterada con
fecha & de enero de 2006. A la fecha de publicacién de los presentes
estados cunlables se encuentra pendlente de resplesta,
10.2, EI17 de octubre de 2001 el Bancy reciblé una intimacidn fiscal por impues-
tos afos sellos sobre los convenios de recaudacion no liguidados de acuer-
do ala normativa vigente en la provincia de Sar Luis, Dicha intimacidn fue
contestada por el Banco a traves de recursos de reconsideracion los cuales
fueron rechazados por la Direccion Provinclal de Ingresos Publicos de la
provincia de San Luls, Con posterioridad, el 11 de marzo de 2002 el Banco
presento una demanda en lo contencioso administrativo ante el tribunal

By Resalution dated August 14, 2008 the Baard extended the scofe
of the resolution referred to in the preceding porograph, providing
alternatives for the former afficars who foined ta the garly retirement
agreements that are in force or extinct, the former officers and
regular retirees disability, the deceased retired pensioners obtain the
benefit being active in the Bank, the pensioners who died in active
agents and who have ceased their contributions (o the plon did not
perceive or perceive this henefit and the current beneficiories of the
plan have to choose whettier to withdraw the gmounts to-be settled
to the effect or continue to make payments, be included or continue
ta receive the sypplement, Gs applicable, underexisting regulations.
The components of the Specinl Fund will be reallacatid for the
payment of amounts to be settled as a resull of vptions exercised in
each case.

As of the date of issuance of these financial statements payments
were made for <44 million pesos to employees ond former officers
wihiy chase to withdraw from the plan, The tatal amount transferred
ta Fund Retirement Supplamant, inwhich Nocidn Fideltomisos S
acts gs trustee, amounted to 392 million pesos.

There are legal cloims brought by beneficiaries of the sysiem ogainst
the Bank, as clofms thot ex-ogents who chose voluntory retirement,
As fur as thefr litigation status, it s gppropriare to say thatin the
majority of cases the Bank obtained favorable sentences.

NOTE 10 - CONTINGENCIES

10.1. On April 30, 1993, the Bank welcomed the arrangements laid
down in Title W of Liw N 24073 of tax losses nn conversion of
Bands Oeit Consalidation, in order to obtain recognition of tox
cradit referred ta aforesald Act.

The amount of fosses for which the application for recognition
amounted to 122,460 thousand pesos, and tax credit amount
involved is 24,492 thousand pesos. The credit must be made
by the then General Tax Directorate (DG) for the State deems
appstpriote debt and Its concellation by fssuing bonds in pesos
{ebt Consolidation creatiet By Law Ne 23987

After several negative decisions by the Federal Administration
of Public Revenue (AFIP) of demands brought by the Bank and
having exhausted the administrative avenues, a new claim.
dited Septeriber 30, 2004 way presented bafare the Attormey
Treasury of the Nation, who on Neavember 16, 2004 informed
e Bank to fife the petition with the Minfstry of Econnmy,

On September 22, 2005, the Bank sends the petition to the
Minister of Economics making the relevant application, to be
reiteratet] on fanuary 6, 2006. At the tiite of publication of
these statements the response is still pandirig.
10.2. OnOctober 17, 2001, the Bank received a summaons to fiscal
tax stamps on the unpaid collection agreements according to
current regulations in the Pravince of San Luis. This summons
was answered by the Bank through appeals for reconsideration
which were rejected by the Provincial Directorate of Public
Revenues af Sar Luis. Subsequently, on March 11, 2002 the



10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

superior de justicia de la provincia de San Luis argumentando la incons-
titucionalidad de lo solicitado por la Direccién de Ingresos Publicos. Con
fecha 8 de junio de 2007 la Cémara Federal de Apelaciones de Mendoza
dispuso declarar inadmisible el recurso federal interpuesto por el Banca.
El'10 de marzo de 2010 el gobierno de la provincia de San Luis emitié el
Decreto N° 282 mediante el cual se autorizé la homologacién del convenio
suscripto con el Banco, dando por finalizado al asunto interpuesto en sede
judicial. Con fecha 16 de marzo de 2010 las partes conjuntamente notifica-
ron la homologacién en el Juzgado Federal de la provincia de San Luis.

Con fecha 2 de marzo de 2007 se suscribié un acuerdo entre el Banco de
la Nacién Argentina (Casa Matriz y Sucursal Nueva York) por una parte
y por la otra ef Banco de |a Reserva Federal de Nueva York junto al Depar-
tamento Bancario de dicho Estado, por el cual el Banco se compromete a
tomar medidas para mejorar el cumplimiento de las politicas y procedi-
mientos contra el lavado de dinero, conforme los lineamientos vigentes
en esa plaza como asf también realizar otras revisiones solicitadas por
dichos organismos. En tal sentido desde la fecha mencionada preceden-
temente el Banco implementd diversas modificaciones en sus procesos
en cumplimiento de las medidas establecidas en el citado acuerdo.

Ala fecha de los presentes estados contables las revisiones efectuadas
han satisfecho los requerimientos de los reguladores, encontrandose
pendientes de finalizacién ciertas evaluaciones finales por parte de los
distintos organismos intervinientes.

Existe un reclamo contra el Banco por parte del Instituto de Servicios
Sociales Bancarios (ISSB) seguin se explica a continuacién:

El 14 de junio de 2000 el Banco recibié una intimacién judicial por
aportes y contribuciones establecidos en los incisos d) y e) del Articulo
17 dela Ley N° 19322 sobre la cuenta Alquileres de vivienda para el
personal. Dicha intimacidn fue contestada por el Banco el 26y 28 de
junio de 2000, respectivamente. En la misma se oponen las excepcio-
nes de incompetencia, inhabilidad de titulo y prescripcién. A la fecha de
emisién de los presentes estados contables, la situacién mencionada
se encuentra pendiente de resolucién final, no obstante la decisién de
incompetencia opuesta por el Banco ha quedado firme.

No se ha constituido ningun tipo de prevision para cubrir los eventuales
aportes que podrfan llegar a ser reclamados, que se estima no significa-
tiva en relacién con los presentes estados contables.

Fondos fiduciarios administradas por el Banco:

El Bancoy las Gerencias de los Fideicomisos Bersa, Suqguia y Bisel basados
en la opinién de sus asesores impositivos sostienen que, sin perjuicio de
la aplicabilidad del Impuesto de Igualacidn a los fideicomisos menciona-
dos, no se han dado las circunstancias para que la Entidad en su cardcter
de fiduciario efectle o haya efectuado las retenciones con respecto a los
mismos. Asimismo, para el Fideicomiso Bersa, a la fecha existen rendi-
ciones de cuentas presentadas por el Banco en proceso de aprobacién.
Respecto de los fideicomisos mencionados, que se encuentran en etapa
de finalizacién o bien su administracion ha sido transferida, existen situa-
ciones pendientes de definicién y tratamiento cuya resolucién la Entidad
estima no afectara significativamente los presentes estados contables,

El Banco, con fecha 29 de agosto de 2007, recibié de la Direccién de Rentas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires una notificacién de diferencia de

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

Bank filed a lawsuit in administrative litigation before the

High Court of justice of the Province of San Lufs arguing the
unconstitutionality of the request by the Department of
Revenue. On june 8, 2007 the Federal Court of Appeal bused in
Mendoza declared inadmissible the federal action filed by the
Bank. On March 10, 2010 the government of the Province of San
Luis issued a Decree N° 282 which authorizes the approval of
the agreement signed with the Bank, putting an end to the case
filed in court. On March 16, 2010 the parties jointly notified their
agreement before the Federal Court of the Province of San Luis.

On March 2, 2007 on agreement was signed between the Banco
de fa Nacion Argentina (Head Office and New York Branch)

on one side and the other the Federal Reserve Bank of New

York with the New York State Banking Department, whereby

the Bank undertakes steps to improve compliance with policies
and procedures against money laundering, according to the
quidelines in force as well as to make further revisions requested
by those agencies. In this regard since the date mentjoned above
the Bank has implemented several changes in its processes of
compliance with the measures set out in the agreement.

As of the date of these financial statements, the revisions
have satisfied the requirements of regulators and are pending
final evaluations by the various agencies involved.

There is a claim against the Bank by the Institute of Banking
Services (ISSB) as explained below:

On June 14, 2000, the Bank received a judicial summons

and contributions set forth in paragraphs d) and e) of Article
17 of Law N° 19322 on the account Housing Rent for staff.
This summons was answered by the Bank on of june 26

and 28, 2000, respectively. There are opposing exceptions,
inability and limitation title. At the date of issuance of these
financial statements, the above situation is pending final
resolution, notwithstanding the contrary decision by the Bank
incompetence has become final.

The Bank has not constituted any provision to cover the possible
contributions that could potentially be claimed, estimated non-
significant in relation to the financial statements.

Trust funds administered by the Bank:

The Bank and Trust Managers of Bersa, Suquia and Bisel
based on the opinion of tax advisers argue that, without
prejudice to the applicability of Equalization Tax on listed
trusts, no circumstances have been given to the Bank in as
trustee to require withholding toxes. Bersa also a Trust has
been rendering accounts submitted by the Bank’s approval
process, Regarding the aforementioned trusts, which are
in the stage of completion or its management has been
transferred, there are cases pending resolution definition
and treatment which the Bank estimates will not significantly
affect the financial statements.

The Bank, dated August 29, 2007, received from the Revenue
Department of the Autonomous City of Buenos Aires a notice
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impuesto a los ingresos brutos a favor de ese organismo y can posterio-
ridad, con fecha 25 de octubre de 2007 recibié una vista, con la determi-
naclon de diferencias en el cdleulo del impuesto, por lus ejercicios fiscales
2002 y 2003, referidos, principalmente a los conceptos de diferenclas de
cambio y diferencia de valuacion no realizada registrada en el Patrimenio
Neto como resultado de la compensacion por pesificacion asimétrica.

Sabre el particular, con fecha 15 de noviembre de 2007, el Banco ton-
testd lavista y formuld los descargos correspondientes, rechazando las
diferencias sefialadas precedentermente.

Pasteriorments, el Barico recibid un nuevo requerimiento de la Direccién
General de Rentas solicitando informacion adiclonal y el 15 de agosto de
2008 fue natificado de una nueva liquidacion efectuada por la mencio-
nada Direccidn,

Con fecha 12 de septiembre de 2008 el Banco recibi6 la Resaluclén

N° 3386 por medio de la cual se habria hecho lugar parcialmente alos
desrargos formulados al contestar la vista, Posteriormente, con fecha
3 de octubre de 2008 se presento un Recurso de Reconsideracion a
efectos de impugnar la determinacion de deuda y aplicacion de multa
emergente de (a referida Resolucion, el cual fue rechazado totalmente
por la Resolucian N® 3663 de fecha 8 de octubre de 2008, Asimisma,
con fecha 30 de octubre de 2008 se presents el Recurseo jerdrguico
respectivo, siendo rechazado mediante Resolucidn N° 389 de fecha
22 de junio de 2009 gue incluyo una nueva determinacion de deuda.

Encontrandose agotadas las Instanclas en sede administrativa, el Banco
promovia demanda de impugnacion judiclal solicitando medida cautelar
enlajusticia Federal, La resolucion de esta demanda se encuentra
pendiente a la fecha de los presentes estados contables no habiendn la
Entidad registrado prevision alguna por entender gue se efectud una ra-
zarakile interpieldcidn de fa normativa vigente respecto de los perfodos
fiscales cuestionados,

NOTA 11 - DETALLE DE COMPONENTES DE LOS CONCEPTOS
DIVERSOS/AS U OTROS/AS

El detalle de las partidas incluidas en los conceptos Diversos/as u Otros/as
que representan el 20% o mas del total del rubro al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente (cifras expresadas en miles de pesos):

ACTIVO 2010
11.1. CREDITOS DIVERSOS - OTROS

Anticipos al personal 179
Préstamas al persaonal 344297
Anticipos de impuestos 1114337
Pagas efectuados por adelantado 18.508
Saldos a recuperar por siniestros 63.498
Depdsitos en garantia (Nota 12.4.) 35.299
Deudores varios 159.898
Anticipo por compra de bienes 64
Otros 65372
TOTAL 1.801.452

of tax difference for this organization and beyond, dated
October 25, 2007 received a hearing with the determination
of differences in the calculation of tax, for fiscal years

2002 and 2003, relalineg merily to the concepts of forelgr
exchange and unrealized valugtion differences recordetl in
equity as a result of compensation for asymmetric conversion
intn pesas

On this matter, dated November 15, 2007, the Bank answered
It= view ond made the rorresponding charges, rejecting the
differences noted above.

Suhsequently, the Bank recelved g second niatice of the
Directorate General of Revenue requesting additional
information and that on August 15, 2008 was notified of a
new assessment being made.

On September 12, 2008 the Bank received Resolution

N 3386 through which it would have made room in part

to thereledses mie to ansiwver insight. Subsequerntly, oh
Detober 3, 2008 there was un Appen| for reconsideration in
order to challenge the determinatigin af detst and emerging
fine application of that resolution, which was totally
refected by the Resolution N° 3663 dated 8 October 2008
Also, on October 30, 2008 was made on the respective
administrative appeal being rejected by Resoiution e 389
dated june 22, 2009 which included a new determination
of debt.

Gl

The Bank having exhausted administrative proceedings,
promgted o demand for legal chullenge sesking infune thom in
fedaral court. The resnlutionof this lawsuit is pending ¢t the
dote of these financial statements. Therefore, Bank did not
record any provision in respect to the disputed tax years,

NOTE 11 - BREAKDOWN QF MA{OR CONCEPTS PERTAINING
TO OTHERITEMS

he detail of the caption included under “Various and Others” represent:
ing 20% or more of the total area, pt (cember 31, 2010 and 2009 are
as foliows (figures in thousands of pesos).

2009 ASSETS
11.1. MISCELLANEQUS ASSETS
183 Solory Advonces
260.253 Loans to personnel
1608 Prepaid income taxes
18.410 Payment in advance
61511  Receivables from fire and casualties
341043 Deposits placed os guarantees (Nofe 12.4.)
182,355 Sundry debits
16 Prepayments on purchases of assets
62058 Other
927.443 TOTAL



PASIVO 2010
11.2. OBLIGACIONES DIVERSAS - OTRAS

Remuneraciones y cargas sociales a pagar 169,019
Impuesto a las ganancias (Nota 5.5.k)) 1.618.070
Otros impuestos 518123
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 25.189
Acreedores varios 495,658
Otras 8130
TOTAL 2.834.189
CUENTAS DE ORDEN 2010
11.3. DEUDORAS - DE CONTROL - OTRAS

Efectivo en custodia por cuenta del BCRA 35418
Otros valores en custodia 65.818.682
Cheques cancelatorios en trdnsito 1.065.860
Valores al cobro 74.481
Valores por debitar 563.762
Operaciones de futuro por cuenta de terceros 115.298
Otros sl0.291
TOTAL 68.183.792
CUENTAS DE RESULTADOS 2010
11.4. INGRESOS POR SERVICIOS - OTROS

Alguller de cajas de seguridad 22.751
Tarjetas de crédito 263.271
Cargo por administracién de garantias 622
Otros 416.206
TOTAL 702:830. . o
11.5. EGRESOS POR SERVICIOS - OTROS

Impuesto sobre los ingresos brutos 93.736
Otros 181.863
TOTAL 275.599

NOTA 12 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

12.1.

12.2.

12.3.

Existen inversiones y depésitos entregados en garantia por las filiales en
el exterior de conformidad con las regulaciones bancarias vigentes en los
paises correspondientes. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ascienden

aproximadamente a 315.994 y 357.417 miles de pesos respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco, en caracter de socio pro-
tector de Garantizar SGR, mantiene un aporte al Fondo de Riesgo, neto
de resultados, por 112.678 y 84.386 miles de pesos respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los rubros Titulos publicos y pri-
vados y Préstamos al sector publico no financiero incluyen la suma de
4,627,797 y 7.394.782 miles de pesos respectivamente, entregados en
garantfa a favor del BCRA por operaciones vinculadas principalmente
con obras de infraestructura en el sector del gas.

1158.812

235.233

1.612.944

33.257.309
1676.433

526.742

35.916,308

184.629

1% ‘555437

1989.048

2009
11.2. OTHER OBLIGATIONS

75.807 Social security & benefits payable
Income taxes payable {Note (5.5.k))
117.679

20117

Other taxes

Payroll withholdings
Sundry credits
Others

TOTAL

5.296

2009 MEMORANDUM ACCOUNTS
11.3. DEBIT ACCOUNTS-CONTROL-OTHERS
33.863 (ashreceived in custody on behalf of BCRA
Other assets in custody
Cancellation of checks in transit
70.205 Receivables from collections
Suspense debits

- Forward operations on behalf third parties
A5LF57  Other
TOTAL
2009 INCOME STATEMENT
11.4. Service Income-Other
12,848 Fees from safe deposit box rental
Credit card fees
588

357372

Fees on guarantees administration

Other

TOTAL

11.5, SERVICE EXPENSE-OTHER
61510

137538

Income tax over gross revenue
Other
TOTAL

NOTE 12 - ASSETS OF RESTRICTED AVAILABILITY

121

12.2.

12.3.

. There were investments and deposits given as security for the overseas
branches in accordance with banking regulations in force in the
countries concerned. As of December 31, 2010 and 2008 the amounts
were approximately 315,994 and 357,417 thousand pesos, respectively.

As of December 31, 2010 and 2009, the Bank, acting as a member
of SGR Garantizar maintains a contribution in the Risk Fund, net of
income tax for 112,678 ond 84,386 pesos and thousand respectively.

As of December 31, 2010 and 20089, the categories public and
private securities and loans - non-financial public sector includes
the sumof 4,627,797 and 7,394,782 thousand pesos, respec-
tively, delivered as collateral for BCRA transactions primarily for
infrastructure projects in the gas sector.

(i3s)



12.4. Al 31 de diclembre de 2010 y 2009, el rubro Créditos diversos incluye
depdsitos en garantia por 35.299 y 341.043 miles de pesos respectiva-
mernte.

12.5. Con fecha 12 de septiembre de 2008 el Juez Thomas P. Griesa del
Tribunal de Distrito de los Estadas Unidos, Distrito Surde Nueva York,
dictd érdenes de embargo y restriccion exparte respecto de, entre otras
cosas, ol depdsilo de Prenda deActivos y las curnlas de Prenda de Ac-
tivos del Banco de la Nacién Argentina, que se mantienen en el HSBC
Bank USA, NA,

Este emhargo se dicta anfe una accién de “alter ege” contra el Banco
ylaRepublica Argertting, entablada por NMI. CAPITAL LTD.y EMLTD,,
acreedores de la Repiblica; emitiendo finalimente dictamen el Tribunal
con facha 30 de septiembre de 2009 denegande la mocion de confirma-
cion de |as ordenes de 2008; haciendo lugar a la mocion del Banca de
desestimacian de la demanda y de anular las ardenes, Esta resolucion
fue apelada por los demandantes.

Fendlente la misma, el 28 de maya de 2010, el Tribunal, a solicitud de
los demandantes, dicté una orden de embargo exparte respecto de las
Cuentas de Prenda de Activos y cualquier bien del Banco de la Nacién
Argentina mantenido en el HSBC Bank y |P Margan Chase Bank (la
Orden 2010).

Envirtud de las presentaciones efectuadas por el Banco, el 3 de septiem-
bre de 2010 los demandarntes retiraron su mocion de reconsideracion del
Dictamen del 30 de septiembre de 2009 en lo que respecta al embargo

y restriceion de cualquier bien del Banco de la Nacidn Argentina y su
mocién de confirmacian de la Orden 2010, Frente a ello se preseritard
una orden estipulada que libere las cuentas embargadas del Banco, con-
tando con el consentimienta de los abogadas demandantes.

Las acciones por parte de los demandantes contintan en cuanto a que
no hizo lugar a la demanda de “alter ego”. No obstante lo cual respecto
aesta accidn y la gue fuera iniciada por Seijas Silva y otros contestada
con fecha 17 de agosto de 2010, se considera que estas novedades
impactan de manera positiva er ambas acciones,

Con fecha 24 de septiembre de 2010, el Juez Thomas P. Griesa suscribié
una Orden de Estipulacion y de Liberacln en los términos que & misma
habla sido presentada y acordada por las partes, por dicha circunstaticia
toda propiedad del Banco que estaba bajo arralgo ha sido liberada, Los
Bances que mantenian las cuentas embargadas fueron notificados par
la Institucién dispaniéndose la liberacidn de sus activos y transferencla
@ suvaluntad,

NOTA 13 - AJUSTE DE RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2010 responden, principalments a la reqularizacidn de
las registraciones vinculadas con el rubra Bienes Intangibles, con partidas
pendientes de imputacion, con el pago a proveedaores v de cargas fiscales (par
ajuste de provisiones impaositivas), con los devengados CER del rubro depd-
sitos y con la adecuacion de los estados contables de la sociedad controlada
Nacidn Fideicomisos S:A. Al 31 de diciembre de 2009 responden, principal-
mente a la reqularizacién de las registraciones vinculadas con: a) la correccidn
delvalor de incorporacion del pagaré de reestructuracion de deuda del Sector
Piblico Nacienal conforme la normativa del BCRA, b) el efecto de la dolariza-

12.4. Asof December 31, 2010 and 2008, the category miscellaneous
receivables include guarantee deposits for 35,299 and 341,043
thousand pesos, respectively.

12.5. OnSeptember 12, 2008, Judge Thomas P, Griesa of the
District Court of the United States, Southern District of New
York issued a seizure, and a restraining order against the
investments holdings as Collateral Assets and accounts held
as of Collateral Assets of Banco de la Nacién Argentina
composed of any value, fund or ather assets deposited at HSBC
Bank USA, NA.

This attachment is granted to an action of "Alter Ego” against
the Bonco de fa Nacién Argenting, filed by NML CAPITAL £TD, and
EM Ltd, creditors of the Republic, finally the Court on September
30, 2009 denied the motion orders of 2008, allowing the Bank's
cloim and anntilled the previous Order. This resolution is being
appealed by the plaintiffs.

Pending as of May 28, 2010, the Court at the request of the
plaintiffs, issued an ex parte seizure order in respect of Accounts
Pledged of Assets and any gssets of the Banco de la Nacion
Argenting held ot the HSBC Bank and P Morgan Chase Bank
(the Order 2010).

Under the presentations made by the Bank, September 3
2010 the plaintiffs withdrew their motion for reconsideration
of the Opinion of September 30, 2003 regarding the embargo
ond restrictions on any property of the Banco de la Nacion
Argentina and the motion for confirmation of the Order of
2010. Subsequently, it will present an order releasing the
bank's seized accounts, with the consent of the plaintiffs’
lawyers,

The actions by the plointiffs continue, because the issue on the
claim of Alter Ego was solved. Notwithstanding in respect to this
action and the one which was initiated by Seijas Silva and others
doted August 17, 2010, it is considered that these developments
will have a positive outcome.

On September 24, 2010, judge Thomas P Griesa signed a
Stipulation and Order of Lifting of all terms that was agreed

by the parties. Consequently any property owned by the Bank
under custody will be released. The depository banks that held
accounts seized will be notified ordering the release of all assets
and allow their transfer at wifl.

NOTE 13- ADJUSTMENT TO PRIOR YEARS RESULTS

As af Becember 51, 2010 responaing maily to the legulirization of
the registiations related to Intangible Assets, with Items 10 b

chorged, poyinent 1o supphiers ond tox burden (hy adjust tof

fscril tax provisions) with CER atcrued for the cotegary depasits ond
the adeduacy af the financial statements of the subsidlany, Naoidn

Fiefairomis

SA.Asof December 31, 2009 responding. mainly to
stablfize the registrations refatad to: o) the carraction pf transposition
af the note waltie of the debt restructuring of Public Sector ubidar thi
requiotions of the BCRA, b) the effect of a judicial deposit doliarization



cion de un depdsito judicial no computado en su oportunidad en |a previsién

estimada segun la Comunicacién "A” 4686 del BCRA, ¢) ajustes de adecuacién

de los estados contables de {a sociedad controlada Nacién Leasing S.A., a
normas del BCRA y d) otros ajustes vinculados con la reqularizacién de partidas
pendientes de imputacién, con el pago de cargas fiscales y a proveedores, y

con los rubros Bienes de uso y Bienes diversos.

NOTA 14 - FONDOS COMUNES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantiene en custodia, en su ca-
racter de Sociedad Depositaria de los Fondos Comunes de Inversién Pellegrini,

los siguientes valores (cifras expresadas en miles de pesos):

FONDO COMUN DE INVERSION T{TULOS PRIVADOS
' PRIVATE SECURITIES
Pellegrini - Acciones 13.812
Pellegrini - Renta Pesos 100.991
Pellegrini - Renta Publica Mixta
Pellegrini - Renta 4,292
Pellegrini - Renta Fija 46,199
Pellegrini - Integral 1628
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 166.922
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 86.191

NOTA 15 - ADMINISTRACION DE FONDOS FIDUCIARIOS

Los Fondos Fiduciarios administrados por el Banco al 31 de diciembre de 2010

is nat computed in time the allowance estimated by the Communication
A"4686 BCRA, ¢) adjustments to adapt to the financial statements

of the subsidiary Nacion Leasing S.A. rules of BCRA. d) Adjustments

related to the regularization of items to be charged as payment of
social security taxes and suppliers, and the Property and equipment

and Miscellaneous assets.

NOTE 14 - MUTUAL FUNDS INVESTMENTS

At December 31, 2010 and 20089, the Bank holds in trust, in its copacity
as Custodian of the Mutual Fund “Carlos Pellegrini’; the following (fig-

ures in thousands of pesos):

TiTULOS PUBLICOS

PUBLIC SECURITIES

y 20089 son los siguientes (cifras expresadas en miles de pesos):

270.159
8.069

26,345
2346
306.919
120.227

DEPOSITOS A PLAZO FIJO

TIME DEPOSITS DENOMINATION OF THE FUND

- Pellegrini - Stocks
857.735  Pellegrini - Revenue in pesos

Pellegrini - Revenue Mix. Public
2.786  Pellegrini - Revenue
Pellegrini - Fixed Revenue
Pellegrini - integraf
B60.521 TOTAL ASOFDECEMBER 31, 2010

530.017 TOTAL ASOF DECEMBER 31, 2009

NOTE 15 - MANAGEMENT OF TRUST FUNDS

The Funds administered by the Bank as of December 31, 2010 and 2009

are the folfowing (figures in thousands of pesos):

PATRIMONIO ADMINISTRADO / ADMINISTERED NET WORTH

DENOMINACION DEL FONDO FIDUCIARIO

Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR)
y de asistencia a dicho fondo

Fondo Fiduciario para la Reconstruccién de Empresas {ex Fondo
Fiduciario de Asistencia a Entidades Financieras y de Sequros)

Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal

Programa de Propiedad Participada (*)

Fondo Fiduciario para la promocién Cientifica y Tecnoldgica
Fideicomiso Fortalecimiento Aeropuertos

Fideicomiso de Garantfa importacidn de gas natural

Fondo Fiduclario para la Recuperacion de la Actividad Ovina (FRAO)
Fideicomiso de Refinanciacién Hipotecaria

Fideicomiso Fondo Nacional para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa
Fideicomiso Intercambio Comercial Argentino Cubano

Fideicomiso Fondo de Garantia para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa

Fondo Fiduciario para Subsidios de consumo residencial de gas

2010
12.162.296%

2271598

737463
A4B7464
245,161
212084
160561

1094887

106.446
62309
61.618
42.857
33112

2009
11.342.810

1.757.769

1.993.974

446904
470.374
101637

109.988
100.419
46.835
64.736
33698
76.833

DENOMINATION OF THE TRUST “FIDUCIARIO"

Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR)
y de asistencia a dicho fondo

Fondo Fiduciario para la Reconstruccion de Empresas (ex Fondo
Fiduciario de Asistencia a Entidades Financieras y de Seguros)

Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal

Programa de Propiedad Participada (*)

Fondo Fiduciario para la promocién Cientifica y Tecnoldgica

Fideicomiso Fortalecimiento Aeropuertos

Fideicomiso de Garantio importacidn de gas natural

Fondo Fiduciario para la Recuperacion de fa Actividad Ovina (FRAO)
Fideicorniso de Refinonciacién Hipotecaria -
Fideicomiso Fondo Nacional para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa
Fideicomiso Intercambio Comercial Argentino Cubano

Fideicomiso Fondo de Garantia para ja Micro, Pequefia y Mediana Empresa

Fondo Fiduciorio para Subsidios de consumo residencial de gas

@



PATRIMONIO-ADMINISTRADO / ADMINISTERED NET:-WORTH

DENOMINACION DEL FONDO FIDUCIARIO

Fideicomiso de Garantfa Lockheed Martin Aeronautics Service-International

Fldeicomisa tle Admilnistriacién Instituto Naclonal de Servicios Sociales
para Jubiladas v Pepsionatos

Fondo Fiduclario Programa para la construccion, financlacion y venta de
vivierndas en la provincia de Misiones

Fideicomiso Obra Social del Personal de la Industria de Ia Alimentacién
Fideicomiso subsidio de consumo residencial de gas licuado petr6leo
Fideicomizo Obra Social Unién Obrera Metaldrgica de la Republica Argentina
Fideicomiso de Garantfa Cemppsa

Fondo Fiduciario de obras productivas de la Municipalidad de Neuquén

Fondo Fiduciario Programa para la construccién, financiacién y venta de
viviendas en la provincia e Chubut

Fideicomiso Unién Obrera Metaldrgica de la Repuiblica Argentina
Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR |

Fideicomiso Banco de Corrientes - FINBACOR |t

Fondo Fiduciario de Promocién para la Industria del Software
Fideicomiso de Administracién EDECAT - Provincla de Catamarca

Fondo Fiduciario Anticiclico Municipalidad de Neuquén

Fondo Fidudiario de Asistencia a Productores Vitivinfcolas del Sur de la
Provincia de Mendoiza - Covisan S.A,

Fideicomiso Nostarco S.A.

Fideicomiso Regional de Inversién para la Provincia de Chubut

Fideicomiso Obra Social de Empleadns de Comercio y Actividades Civiles (OSECAC)
Fideicomiso de Garantfa BASAS.A, UTE

Fando Fiduciario de Asistencla a Productores de la Provincia de Chaco

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores Vitivinlcolas del Sur de la
Provincia de Mendoza - Goyenechea S.A.

Fideicomiso Obra Social del Personal de Entidades Deportivas y Civlles (OSPEDyC)
Fideicomiso London Supply S.A.

Fondo Fiduciario de Asistencia a Productores Vitivinlcolas del Sur de la
Provincia de Mendoza - Valent(n Blanchi S.A.

Fldeicomiso de Garantfa Lineas de Transmisién del Litoral S.A.

Fideicomiso de Garantfa Autovia Buenos Aires a los Andes S.A,

Fideicomiso para la Promocién de la Actlvidad Exportadora de la
Industria Frigorffica Argentina

Fidelcomiso de Garantia Provincta de Formosa

Fideicomiso de Garantfa Provincia de Mendoza

Fideicomiso Sancor Cooperativas Unldas Limitadas

Fideicomiso de Garantfa AA 2000

Fideicomiso Los Caracales - Punta Negra (Provincia de San juan)

Fideicomiso Yagmour SRL.

Fideicomiso Secrataria de Medio Ambiente y Desarrolio
Sustentable {Provincia de Salta)

2010
27424

27.219

26,191

19,977
19598
18.083
11180
8719

7581

7393
7.1349
5.973®
4,270
4,236
1943

11974

859
589
529
321

218

182
141

586

38
28

280

15
14
76

@

2009
26,644

43.276

26,191

4109
24.173
5441
5.965
774

7.581

5152
5937
6.041
3937

954
1409

1197

859
568
299
255

200

142

58




PATRIMONIO ADMINISTRADO / /- [0 1

DENOMINACION DEL FONDO FIDUCIARIO 2010

Fideicomiso de Garantfa KLP Emprendimientos (25)m

Fideicomlso de Administracién Municipalidad de Parand (216)

Fideicomiso BERSA (159.930)®  (159.930)

Fidelcomiso Decreto N° 1381/01 - Fondo Flduciario de Infraestructura

Hidrica (262.682) 67.027

Fidelcomiso Decreto N°® 976/01 - Recursos de Tasa sobre Gasoil

y Tasas Vidles (1836.903) (675.187)

(1) Saldos al 30 de septiembre de 2010
(2) Saldos al 31 de marzo de 2008

(3) Rendicién de cuentas

(4) Saldos al 30 de novlembre de 2005
{5) En liquldacién

(6) Saldos al 31 de marzo de 2005

(7) Saldos al 31 de agosto de 2007

(8) Saldos al 31 de diclembre de 2007

(*) El Barico, como consecupncis de su participacion comn Fiduciang de este fideicomiso,
reciblt) acclones de ampresas privatlzadas en cardcler de depositarin, por 115,718 y
116,108 miles de pesas al 31 de diclerbive de 2010y 2005 tespactivameite,

NOTA 16 - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA ACTUAR
COMO AGENTE DE MERCADO ABIERTO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Patrimonio Neto del Banco supera al
requerido para operar como agente de mercado abierto, de acuerdo con la
Resolucién N° 290/1997 de la Comisién Nacional de Valores,

NOTA 17 - REGISTROS CONTABLES

Los estados contables surgen del sistema contable del Banco. Los registros
contables no se hallan rubricados en el Registro Publico de Comercio debido a
la naturaleza de banca pdblica nacional de la Entidad.

NOTA 18 - PUBLICACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacién "A” 760, la previa intervencién

del BCRA no es requerida a los fines de la publicacién de los presentes esta-
dos contables.

NOTA 19 - CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL
EFECTIVO MINIMO

Al 31 de diciembre de 2010y 2009, los saldos promedios registrados en los con-

ceptos computables, expresados en miles, son los que a continuacién se detallan:

(19d)



CONCEPTO COMPUTABLE COMO INTEGRACION DEL EUROS EXPRESADOS
EFECTIVO MINIMO PESOS DOLARES EN DOLARES
PESOS DOLLARS USEQUIV. EUROS CONCEPT
Billetes y monedas en casas de |a Entidad 1.403.443 22.090 6,061  Bills and coins maintained ot the Bank

Efcctivo on trdnsito y en empiesds lidsportadoras de

caudales 196.604 4140 115  Cashn transit and security carriers
Cuenta corriente en el BCRA 10.486.914 - Checking account at BCRA

Cuentas a la vista en el BCRA - 4.045.262 64.378 Denand account at BCRA

Cuentas especiales en el BCRA 852,791 Special accounts at BCRA

ggreel:jtiig éggﬁg}w?beeigsg?el\e/iss?onn.ealleBsCRA parala 190.445 Demand payroll accounts at BCRA
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 13.130.201 4.071.492 70.554 TOTAL ASOF DECEMBER 31, 2010
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 9.443.538 1.611.827 133318 TOTAL ASOF DECEMBER 31, 2003

NOTA 20 - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Alos fines de la preparacién del estado de referencia, se consldera efectivo y
susequivalentes alas disponibilidades v a los activos que se mantienen con el
fin de cumplir con los compromisos de corta plaza, con alta liquidez, facilmen-
te convertibles en importes conocidos de efectivo, sujetos a Insignificantes
cambios de valor y con plazo de vencimiento menor a [res meses desde la
fecha de su adquisician de acuerdo al siguiente detalle {cifras expresadas en
miles de pesas):

2010
Disponibilidades 27.848.411
Préstamos interfinancieros (call otorgados) 98.000
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 27.946.411

A continuacion se expone la conciliacién de los conceptos considerados como
efectivo y sus equivalentes, con el Estado de Situacién Patrimonial:

2010
Préstamos
Al Sector Financiero
Interfinancieros (call otorgados)
Segun Estado de Situacién Patrimonial 98.000
Seguin Estado de Flujo de efectivo y sus equivalentes 98.000

DIFERENCIA M

NOTA 21 - POLITICA DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS
El Banco, basado en estandares internacionales, define polfticas y procedi-

mientos como asf también asigna recursos y responsabilidades que involucran
alos distintos sectores y niveles jerdrquicos, para la identificacién, control,

NOTE 20 - STATEMENT OF CASH FLOW AND EQUIVALENTS:

Casfrond cosh eguivalents are consioered based an (ks avarabifity

g assers held in order to fulfill the conihiimants af shart -term.

bicitaly iguie! afid réadily commve st known arsounts of cosh

suliect tonsigrificant changes i valle aood maturity less thon fhree
months from the date of aeruiisition according to the following detail,
expressed in thousaritls of pesos:
2009
14.539.679 Due from banks-demand
27.000 Loans to financial institutions (interbank-call)
14,566.679 CASH AND EQUIVALENTS
flie fallowing schedule demanistrates the recantilfation of the asset concepts
consifdired as cash ond equivalents with the Consaliiited Financial Statement:
2009
Loans
Financial Sector
Loans to Financial Institutions (interbank-call)
27.000  As per Consolidated Financial Statements
27.000  As per Cash Flaws and Fauivalaats Statements
DIFFERENCE
NOTE 21 - RISK MANAGEMENT POLICY
The bank, based on international standards, defines palicies and
procedures as well as allocating respuries and respansibilllties, invaly-
ina different sectors and levels, to ldentify, confrol ddministration and



administracién y optimizacién de los distintos riesgos, con el objeto de tender
a una mejora continua en la gestién integral de los mismos.

La Direccién recibe informacién concerniente a los diferentes riesgos a través
de dos canales, por un lado los despachos de Comisién y por otro los informes
del Comité de Gerencia General.

En las reuniones de Comisidn se elaboran las estrategias para el seguimiento
de los riesgos significativos presentes en los procesos del Banco, los cuales
estdn a cargo de la Gerencia General a través de |as distintas dreas operativas
y administrativas definidas en la Institucién.

En los dltimos afios se ha efectuado un replanteo a nivel organizacional para
implementar gradualmente una politica de gestién global de riesgos, que
incluira técnicas tendientes a su identificacién y reconocimiento asi como
estrategia de monitoreoy confrontacién orientados a atenuar los eventuales
efectos patrimoniales adversos,

Atal fin se reformularon las funciones de las distintas areas del Banco con el
objeto de mejorar el manejo de los diferentes riesgos, adoptando mecanismos
de deteccién que permitan alertar en forma oportuna y posibiliten la toma de
medidas correctivas.

Al respecto, resulta oportuno mencionar el riesgo crediticio o de contrapar-
te, por ser aquel al que la Entidad se encuentra mds expuesta en cuantoa
severidad y frecuencia, influenciado basicamente por los importantes indices
de recuperacién econémica, que incrementaron fuertemente la necesidad

de asistencia financiera para las Pymes y la Banca Individuos, sumado a ello
existe una firme decisién de acompafiar las politicas econémicas emanadas
del Poder Ejecutivo Nacional respecto al proceso de obras de infraestructura
en el sector energético. En tal sentido la Gerencia de Riesgo Crediticio elabora
las normas de evaluacién, de control y de previsién del riesgo, supervisala
evaluacién de los activos de riesgo y las recomendaciones sobre su gestién y
garantiza las actividades de evaluacién y andlisis de la situacién patrimonial,
econdmicay financiera de los clientes.

También se llevan a cabo pruebas de sensibilidad respecto al riesgo de liquidez
y de mercado donde partiendo de la proyeccién mensual y aplicando estima-
ciones para un horizonte de 180 dias se arriba a un informe a consideracién de
la Alta Gerencia al cual se le siguen aplicando supuestos que intentan dimen-
sionar la magnitud de posibles desfases en los flujos de fondos.

En relacién a la gestién del Riesgo Operacional (RO) y atento a lo dispuesto en
las Comunicaciones "A” 4793y 4904 del BCRA, sus modificatorias y comple-
mentarias, se realizé alo largo del afio la recoleccién, andlisis y consolidacion
de eventos de RO, dando cumplimiento al Régimen Informativo correspon-
diente, mediante la remisién en forma trimestral de la base histérica de
pérdidas operativas.

En el mismo orden se continud con la tarea de divulgacién y capacitacién en
los aspectos inherentes a la gestion de esteriesgo, llevandose adelante el
dictado de cursos especificos para agentes de la Institucion y la publicacién de
articulos mensuales en el boletin de comunicacién interno.

Por ultimo en lo atinente alas sucursales radicadas en el exterior, cada
una de las casas gerencia sus riesgos en base a las pautas y politicas
establecidas por Casa Matriz, existiendo diferentes niveles de responsa-
bilidad respecto a la gestién del riesgo como asi también distintos niveles
de aprobacién para los mismos. A los fines operativos y de seguimiento



de la gestian, se aplican mecanismos de detecciony medicldn tales comot
establecimiento de limites-pals anuales, reportes de exposicion crediticla,
reportes Integrales con indicadores generales, informes legales periadicos,
etc. En cuanto a la Gestion Integral de los Riesgos la misma incluye manua-
les y procedimientos de los riesgos de Liquidez, Crédito (planificando la
atomizacion de |a cartera activa, analizando sus contingencias y garantias
e incluyendo la aplicacion de meétodos de scoring), Mercado, Pals, Cumpli-
miento y Repulatiorial, con el abjetiva de lograr la identificacion, evaluacidn
y monitoreo de los mismas, De acuerdo a lo antedicho, las sucursales del
exterior estan disefiando planes de contingenicia y pruebas de estrés en
grado acorde a la complejidad del neyocio de cada plaza y en linea con los
requerimientos nacionales,

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

22.1, En el marco del Becreto N® 783/2010 del Poder Ejecutiva Nacional gl
Banco ala fecha de emision de los presentes estados contables resultd
adjudicatario de dos nuevas subastas de fondos para préstamos de
cardcter general de fechas 7 de enero de 2011 y 4 de marzo de 2011 por
un monto da 350.000 y 40,000 miles de pesos respectivamente, ascen-
diendo el total adjudicado 8 690,000 miles de pesos, habiendo recibido
desembolsos parclales que ascienden a 64.650 miles de pesos los que
han side asignados a distintos proyectos.

22.2. Bl directorio del Banco mediante Resolucion N° 214 de fecha 20 de
‘enero de 2011 acordd un préstame al Estade Nacional en el marco del
Articulo 74 de la Ley N® 264 22 ascendiendo el mismo a 8,396,500 miles
de pesos a través de desembolsos parciales, Dicha asistencia cuenta
con la aprobacion del BCRA mediante Resolucion N® 44 del 1 de marzo
de 2011, A la fecha de emision de los presentes estados contables se ha
tealizado el primer desembalso por un total de 2,099,145 miles de pesos
el 10 do marzo de 2011,

22.3, Mediante Resolucion N° 759 de fecha 3 de marzo de 2011, el Directorio
del Banco faculta a la Gerencia General para autorizar las operaciones de
apertura y utilizacion de Créditos Documentarios de Importacidn cuyos
ordenantes sean el Gohierno Nacional y sus empresas emitidos por el
Banco bajo los lineamiertos de la Resolucion N® 139 del 21 de mayo de
2009 del BCRA, por hasta el equivalente en délares estadounidenses de
£.000.000 miles de pesos para la adquisicion de combustibles liqui-
dos y gaseosos, energla eléctrica, aeronaves y componentes de obras
plblicas nacionales,

papers, etc. As for the Contributed Management of Risk it includes manu-

als and procedutes Liguidity Risk, Credit (planning tie afodization of the
active porifolic. anelyzing contingencies and guarmmtess and incliding the
apphcation of methods of scorine), Moket, Country, Complicnce and Repu-

tational Risk, with the goal of identifying, evaluating and mon|toiing them.
With regaridt to Dperational Risk there were developed various pirticess
mapping, prioritizing the most critiral. so the Bank in all places, adapted

1o the Incof environmaent. implemarit migunng and e the guaiity
nEcessary o ilentify ond elimingts operotionol nsk fuctars Aczprging 1
the above, the forplgn branches ore devising conlingency plons ond stress
tests in degree according to the complexity of the business of each market
and in line with national requiremnents,

NOTE 22 - SUBSEQUENT EVENTS

221 Underthe Decree N° 783/2010 of the Federal Government, the
Bank at the date of the issuonce of these financial statements
was awarded two new auctions of funds for general loans dated
January 7, 2011 and March 4, 2011 for a total of 350,000 and
40,000 thousand pesos, respectively, bringing the total amount
to 690,000 thousand pesos, having received partiof reimburse-
ments for the amount of 64,650 thousand pesos which have
been allocated to different projects.

222 The Bank's Board of Directors by Resolution N° 214 dated

January 20, 2011 agreed to a loan the Government in context

of Article 74 of Law N° 26422 in the amount of 8,396,500

thousanis pesas. Such assistance has been approved by the

BCRA throigh Resolution N° 44 of Margh 1, 2011, At the date

of issuance of these statements the first disburseiment was

made on March 10, 2011 for a total of 2,099,145 thousand
pesos.

22.3 By Resolution N° 759 dated March 3, 2011, the Bank's Board
approved General Management to authatize the apening of
documentaly tredits far import/exparts apecations, wWhose
originators are the national government and its enterprises
issued. The Bank, under the guidelines of the Resolution N* 139
of May 21, 2009 of BCRA, could use up to the equivalent in USS,
of 6,000,000 thousand pesos for the purchase of liquid and
gaseous fuels, electricity, aircraft and components for national
public works,
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Estado de Situacién Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejerclcio terminado ¢l 31 de diclembre de 2010
Comparativo con el Ejerciclo Anterlor (cifras expresadas en mlles de pesos)

ACTIVO 2010 2009 ASSETS

A DISPONIBILIDADES

Efectivo 1.601.222 2.356.234

Entidades financieras y correspansales 26.100.368 12051647
BCRA, 25,612,294 11.642.905
Otras del Pals - 21.175 ‘ 3-4.332 her damestir
Del exterior 465.856 374,410

Otras 217.024 173.145 Ith

27.918.614 14,581,026

B. T{TULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

Tenencias en cuentas de inversién 695.072
Tenencias para operaclones de compra-venta ¢ intermediacién 12,633,663 4,740,595
Tftulos/pﬂblicos por operaciones de pase con el BCRA 749,180 520486
Tftulos publicos sin catizacidn 2.580.266 10,495,001
Instrumentos emitidos por el BCRA 29.176.859 7.948.951
Inversiones en tltulos privados con cotizacién 552521 652,039

45,692,489  25.052.144
Menos; Previslones (613.699) (6.108)
45078790  25.046,036

C.PRESTAMOS (Anexo1)

Al Sector puiblico no financiero 21.386.324 16.129.727

Al Sector financiero 471.957 334672
Interfinancieros (call otorgados) 98.000 27.000
Otras financiaciones a entldades financleras locales 373.416 306.971
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengadas a cobrar 541 701

Al Sector privado no financlero y residentes en el exterlor 27.973351 22.158.453
Adelantos 1.184,700 981.384
Dotumentos 3927483 3502878
Hipotecarios 7.875,008 6.513134
Prendarios 1.565.555 1571.892
Personales 2.801.547 2,383,923
Tarjetas de crédito 1775212 1119382
Otros 8.410.763 5.715.234
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengadas a cobrar 480310 410.742
{Cabros no aplicados) (22.714) (18.435)
(intereses documentados) (24.513) (21.681)

49.831.632  38.622.852
Menos: Previslones (1136.985) (1.087.580)

48.694.647 47.536.272



Estado de Situacién Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejerclclo Anterlor (cifras expresadas en mlles de pesos)

ACTIVO

D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Republica Argentina

Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a tdrmino
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término
Obligaclones negociables sin cotizaclén (Anexo1)

Otros no comprendidos en las normas de clasificaclén de deudores

Otros comprendidos en las normas de clasificacién de deudores
(Anexo 1)

Intereses y ajustes devengados a cobrar no comprendidos en las nor-
mas de clasificacién de deudores

Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidos en las
normas de clasificacién de deudores (Anexo 1)

(Otros cobros no aplicados)

Menos; Previsiones

E. CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS (Anexos B, Cy D)
Créditos por arrendamientos financieros

Intereses y ajustes devengados a cobrar

Menos: Previsiones

F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Anexo E)
En entidades financieras

Otras

Menos: Previsiones

G. CREDITOS DIVERSOS
Accionistas
Impuesto a la ganancia minima presunta-crédito fiscal

Otros

Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores por venta de bienes
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar

Menos: Previsiones

2010

1843546
10.205.340
193.017
452,383
839.095

2431.816
15.965.197

2819

17.667

(924)
(236.502)
15.748.257

444924
31830

476,914
(31.720)

445194

1269574
129,624
1,399,198
(1137)
1.398.061

100.000
18,855
2.229.752
2.348.607

305

T 1129.433)

2219479

2009

1144193
6.447.525
154,889
332.094
455111

1,965,394

10.499.206

4.926

13479

(882)
(247172)
10.260.557

388,956
32662
421,638

(30.038)
391,600

1.236.677
103,660
1.340.337
(1109)
1.339.228

100.000
146.542
1,136.383
1.382.925

640
(105.486)
1.278.079

ASSETS

(14)



Estado de Situacién Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejercicio Antericr (clfras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO
H. BIENES DE USO

1, BIENES DIVERSOS

]. BIENES INTANGIBLES

Gastos de organizacién y desarrollo

K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
L. DEPOSIT(;S
Sector publico no financiero
Sector financiero
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Cuentas corrientes
Calas de aharros
Plazo fijo
Cuentas de inversiones
Otros

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar

M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Repuiblica Argentina
Otros
Bancos y organismos internacionales
Montos a pagar por compras contado a liquidar y a términa
E'.DE;CiEEi aentregar pol ventas cortacdo a liquidar y a términe
Finariciaciones recibidas de enﬂdudm%ﬁaﬁciéras Iocales i
Interfinancieros (call recibidos)
Otras financlaciones de entidades financleras locales
Otras

Intereses, aJustes y diferencias de cotizacién dev. a pagar

2010
1.426.734

145,346
28,610
28,610
4,620

143,108,352

72.179.417
424.575
39.356.608
8.073.782
1&499.285

16,758,937
72320
3.819.153
127131
111,960.600

36,876
36.878

258.288

104,987
12505917
100124
8550
51,574
767.953
13.774.147
3.887
13,778.034

2009
1.440.352

110.677

17.805
17.808

1.507

92.011.138

38.253.759
GHB.26e
29.615.874
75‘.886.779
7.968.358
12,148,850
83,252
3.430.785
97.850
68.557.895

1607
1607
246.047
128189
8433949
47.563

47.563
763.832
9.622.087
2736
9.624.823

ASSETS

LIABILITIES




Estado de Situacién Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Ejerclclo Anterlor (cifras expresadas en mlles de pesos)

PASIVO
N. OBLIGACIONES DIVERSAS
Honorarios a pagar

Otras

Alustes e Intereses devengados a pagar

0. PREVISIONES

Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

R. PARTICIPACION DE TERCEROS

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS
Contingentes
Créditos obtenldos (saldos no utllizados)

Garantfas reclbidas

Otras comprendidas en las normas de claslficaclén de
deudores (Anexo 1)

Otras no comprendidas en las normas de clasificaclén de deudores

Cuentas contingentes deudoras por contra

De control
Crédltos clasfficados frrecuperables
Otras

Cuentas de control deudoras por contra

De derlvados
Permuta de tasas de interés

Cuentas de derivados deudoras por contra

De actlvidad fiduciarla

Fondos en fideicomlso

2010

4.209
4.932.876
4.937.085
374
4,937,459

973.880

77.375

3.040
131.730.388
11.377.964
143,108.352

10,390
49.301.460

26,227

36.190
16512485
65.886.752

1476156
68.402.234
417.851
70,296,241

100.000
11927
111.927

18,489.307
18,489,307

2009

3.802
3,374,693
3.378.495
542
3,379,037

1.420.611

30.912

2.597
B3.015.875
8.995.264
92.011.139

14183
36.444.481

31166

35.216
16.056.975
52,582,021

1.705.759

36.046.029

451,045

3B.202.833

100.000

100.000

16.225.799
16,225,799

LIABILITIES

MEMORANDUM ACCOUNTS

(1a9)
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Estado de Situacién Patrimonial Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
Comparativo con el Elercicie Anturior (clfras e¥presadas en mlles de pesos)

CUENTAS DE ORDEN 2010
ACREEDORAS
Contingentes
Créditos acordarins (saldos no utilizados) comprendidds en 605.921
las normas de clasificacitn de deudores (Anexo 1) '
Garantfas otorgadas al BCRA 4.627.797
Otras garantfas otorgadas comprendidas en las normas de 6.980.035
clasificacién de deudores (Anexo 1) R
Otras garant(as otorgadas no comprendidas en las normas 25
de clasificacion de deudores
Otras comprendidas en las normas de clasificacién de deudares
(Anexo1) 4,298,707
Cuentas contingentes acreedoras por contra 49,374 267
65.866,752
De control
Valores por acreditar 410.865
Otras 6.986
Cuentas de control acreedoras por contra 69.878.330
70.296.241
De derivados
Valor "nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente 11,927
Cuentas de derivados acreedoras por contra 100,000
111927
De actividad flduciaria
Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contra 18,489,307
18.489.307

Las Notas 135y el Anexo 1 son parte integrante de este estado contabie consolidado.

2009 MEMORANDUM ACCOUNTS
CREDIT BALANCES

Contingencies

578.756

7,394,782

4777946 bl
26 e

3305465 Gl not

36.525.046
52,582,021

449,062
Lags
3775170868
38,202,833

100.000
100.000

16.225.799
16.225.799



Estado d_e_R_esultados Consolidados

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2010

Comparativo con el Eferclcio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

A.INGRESOS FINANCIERQS

Intereses por disponibilldades

Interese:f. por prés@amos a_l_sector financiero
Iﬁteresesrbor adelantosr 7 7

Intereses por documentos

Intereses por préstamos hipotecarios

Intereses por préstamos prendarlos

Intereses por préstamos de tarjetas de crédito

Intereses por otros préstamos

Intereses por otros crédltos por intermedlacién financlera
Intereses por arrendamlentos financleros

Resultado neto de tftulos publicos y privados

Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01
Alustes por Cldusula CER

Ajustes por (ldusula CVS

Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera
Otros

B. EGRES0S FINANCIEROS

Intereses por depésltos en cuentas corrientes
Intereses por depdsltos en cajas de ahorros
Intereses por depésitos a plazo fijo

Intereses por otras financiaciones de entldades flnancleras

Intereses por otras obligaciones por Intermediacién financlera

Otros Intereses

Ajustes par Cldusula CER

Aportes al fondo de garantfa de los depésitos
Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - Ganancla
C.CARGO POR INCOBRRARILIDAD

D. INGRESOS POR SERVICIOS

Vinculados con operaclones actlvas

Vinculados con operaclones pasivas

Otras comisiones

Otros

®

2010

3830
24,835
209.765
1.543.524
880311
199.218
68,085
813382
40,287
78.785
4944190
88411
1138115
289
446531
674,575
11.154.133

9.180
38.024
3.160.045
10.063
6434
152.765
244
59,465
606,959
4.043,188
7.110.944

2He.1b6

179.223
767.972
344516
1.413.707
2,705,418

a0089.

2724
25995
269.782
966.005
751714~
196,243
46.766
675318
44702

2.818.846
83.950
402.265
352
725.213
801.064
7.810.939

23713
37.394
2123.864
10901
7.756
24155
B850
43,686
662,697
2.935.016
4.875.923

380,352

148.977
588,376
252731
967.645
1,957,729

(AN LOSSE



Estado de Resultados ConsolicEd_os

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparativo con el Ejerciclo Anterlor (cifras expresadas en miles de pesos)

E. EGRESOS POR SERVICIOS
Comisiones

Otros

G. GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos en personal

Honorarios a directores y sindicos

Otros honorarios

Propaganda y publicidad

Impuestos

Depreclacién de bienes de uso
Amortizaclén de gastos de organizacién
Otros gastos operativos

Otros

RESULTADO NETO ROR INTERMEDIACION FINANCIERA - Ganancla
1. PARTICIPACION DE TERCEROS

J. UTILIDADES DIVERSAS

Intereses punitorios

Créditos recuperados y previslones desafectadas

Otros

K. PERDIDAS DIVERSAS

Cargos por incobrablildad de crédltos diversos y por otras previsiones
Amortizacién de diferencias por resoluciones judiciales

Depreciacién y pérdidas por bienes diversos

Otros

RESULTADONBTO ANTES DELIMPURSTOALAS GANANGIAS» Ganancia
M.IMPUESTO A LAS GANANCIAS

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - Ganancla: -

Las Notas 1 a5y el Anexo 1 son parte integrante de este estado contable consolidado.

2010

42182
445,626
487.808

3303.596
6.138
46.518
70.008
87.509
103,657
7.242
348,682
95.143
4.068.493
4.977.895

(429)

18113
1,201,668
215233
1.435.014

1.419.477
68.604
1741
904.400
2414222
3.998.258

1.865.506

2.332.752

2009

42837
248938
291,775

2:495.266
4.465
39470
61241
70.806
91.803
3,612
298,617
61.034
3.126.314
3.035.211

(269)

18,592
1,425,906
186.713
1,631,211

1.401.806
183577
2,701
653,581
2,241,665
2.424.488

1.209.698

1.214.790

(153)



Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes Consolidado Consolidated Statement of Cash Flow

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 For the year ended December 31, 2010
Comparativo con el Ejercicio Anterior (cifras expresadas en miles de pesos) Compared with the pricr year (In thousands of pesos)
2010 2009
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES FLUCTUATION OF CASH ANDITS EQUIVALENTS
Efectivo al inicio del ejercicio 14,608,026 11586376  Funds available at the beginning of the year
Efectivo modificado al inicio del ejercicio 14.608.026 11586376  Funds available at the beginning of the year
Efectivo al cierre del éjercido A 28.016.614 14608.026 Fundsavailable ul; the end of the yeér
Aumento neto del efectivo 13.408.588 3,021,650 Fundsincrease (in homogeneous currency)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO FLUCTUATION OF CASH (IN HOMOGENEOUS CURRENCY)
Actividades Operativas Operating Activities
Cobros / (Pagos) netos por: Collections/(Payments) Net from:
Titulos Publicos y Privados (15.722.385) 1.609.356 Government and Private Securities
Préstamos B - (6.499.802) R (6.705.912) Loans -
al Sector Financiero (41.450) 138340 Financial Sector
al Sector Publico no Financiero (5.458.071) e (8.018.717) Public non-finencial Sector
al Sector Privado no Financiere y Residentes en el exterior {1.000.281) 1175465 Private non-finoncial and Foreign Residents
Otros Créditos por Intermediacién Financiera (971.981) 23713 Other Receivables from Financial intermediation
Créditos por Arrendamientos Financieros 22372 (23.038) Receivables undef Leasing Agreements
Dep6sitos 40,042.437 8.436,429_
al Sector Financiero (291.003) 335.055 Financial Sector
al Sector Ptiblico no Financiero 31.825.276 2.204.050 Public non-financial Sector
al Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 8508164 5.893.324 Private non-financiol and foreign residents
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 213,314 1.722.802 Other Obligations from Financial Intermediation
Financiaciones del sector financiero 8.550 - Financing to the Financial Sector (Interbank call)
Interfinancieros (Call recibidos) 8,550 Financing (Interbank call)
Otras (excepto las obligaciones incluidas en activ. financiacién) 204.764 1.722.802 Other (except abligations included as financiol activity)
Cobros vinculados con ingresos por servicios 2705418 1957.729  Coflections related to service income
Pagos vinculados con egresos por servicias (487.808) (291.775) Payments related to service expense
Gastos de administracién pagados (3.452.035) {3.006.235) Administration expenses paid
Pago de gastos de organizacion y desarrollo (18.048) (12,.929) Payments for organization and development
Cobros / (Pagos) netos por intereses punitorios 18,006 18,240  Collections/(Payments) net from punitory interest
Diferencias por resoluclones judiciales pagadas (88.603) (194.440) Differences from payment on judiciary resolutions
Otros Cobros / (Pagos) vinculados con utilidades y pérdidas diversas (691.743) (375.345) Other Collections/(Payments) refated to miscellaneous gain and losses
Cobros / (Pagos) netos por otras actividades operativas (392.711) 184134  (ollections/(Payments) net from other operating activities
por Créditos Diversos y Obligaciones Diversas (348.649) (636.435)  from Sundry Debtors and Various Obligations
por otras actlvidades operativas netas (44.062) 820.569 net from other operating activities
Pago del impuesto a las ganancias/Impuesto a la gcia. min. presunta (1.209.698) (19.442) Income and alternative minimum taxes

Flujo neto de efectivo generado enlas

- . 13.466.733 3.323.287 Net fluctuntion of cosh source {use) from
actlvidades operativas

operating nctivities



Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes Consolidado

Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparativo con el Ejercicio Anterlor (clfras expresadas en miles de pesos)

Consolidated Statement of Cash Flow

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year {In thousands of pesos)

Actividades de inversién

Cobros/(Pagos) netos por bienes de uso

Cobros/(Pagos) netos por bienes diversos

Pagos por compra de participaclones en otras sociedades

Flujo neto de efectivo utllizado en las actividades de inversién

Actividades de financiacién
Cobros/(Pagos) netos por:
Banco Central de la Republica Argentina
Otros
Bancos y Organismos Internaclonales
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales

Aportes irrevocables

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en)
las actividades de financlacién

Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equiva-
lentes (incluyendo intereses y resultado monetario)

Aumento neto del efectivo

Las Notas 1a 5y el Anexo 1 son parte integrante de este estado contable consolldada.

2010

(90.039)
(35.097)
(21.696)
(146.832)

35271
35.271

11341

33.948
4,297

84.857

3.830

13.4008.588

2009

(155.528)
(31.196)
(36.253)

(222.977)

(347)
(347)
(63.826)
(20.838)
3627

(81.384)

2.724

3.021.650

The Notes 1 through 5 and the Schedule 1 ore an integral part of these consolidated finan-

Investment activities

Net fluctuation of cash source (use) from investment activities

Financing activities

Collections/(Payments) net from:

Net fluctuation of cash source (use) from financing activities

Financial result, cash holdings and its equivalents

Net Increase (reduction of cash)

cial statements.



Estado de Situacién de Deudores Consolidados con Filiales y Otros Entes en el Pais y en el Exterior (. 3- teynssso)
Correspondiente al Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Comparativo con el Ejercicio Anterlor {cifras expresadas en miles de pesos)

CARTERA COMERCIAL
En sltuaclén normal
Con garant(as y contragarant(as preferidas "A"
Con garantfas y contr-agarant(as preferidas "B"
Sin garantfas ni contragarantfas preferidas
Con seguimiento especial
En observacién
Con garantfas y contragarantfas preferidas "A"
Con garantfas y contragarantfas preferidas "B"
Sin garantlas nl cantragarant(as preferidas
En negociaci6n o con acuerdos de refinanciacién
Con garantfas y contragarantfas preferidas "A"
Con garantfas y contragarantfas preferldas "B"
Sln garantfas ni contragarant(as preferidas
Con problemas
Con garant(as y contragarantfas preferidas "A’
Con garantfas y contragarantias preferidas“B"
Sin garantfas ni contragarantfas preferldas
Con alto riesgo de insolvencla
Con garantfas y contragarantfas preferidas "A"
Con garantfas y contragarantfas preferidas “B"
Sin garantfas ni contragarantfas preferidas
Irrecuperable
Con garantfas y contragarant(as preferidas "A"
Con garantfas y contragarant(as pr-eferidas "B"
Sin garant(as ni contragarantfas preferldas
Irrecuperable por disposicién técnlca
Con.garant(as y contragarant(as preferidas A"
Con garantfas y contragarantfas preferidas "B"
Sin garantfas ni contragarantfas preferidas
TOTAL CARTERA COMERCIAL

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal
Con garantfas y contragarantfas preferidas "A"
Con garantfas y contragarantfas preferidas "B"

Sin garant(as ni contragarantfas preferldas

2010

51.669.258
22.839.301
4.315.666
24,534,291
334.423
231591

30.277
201.314
102832

83150

1225

18457

287.618

63.856
223.762
77.835
17
18.861
58957
78.499
1675
39,658
37166
3.682

3682
52,471.315

12,2680.739
136.217
1.182.087
10.962.435

2009

37.665.993
17.601.226
3.855158
16.209.609
298.769
77307

28,244
49.063
221.462
78421
28,649
114.392
222,267

36.222
186.045
70.635
1671
29.762
39.202
111.021
3335
63.034
44652
9.219

4,523
4,696
48,377,904

11.252.461
73.866
1033188
10139407

CONSUMER AND MORTGAGE PORTFOLIO

in Normal condition

With Potential risk

Under observation

Under renegotiation or with

With problems

With high collection risk

Uncollectible



Schedule of Debtors and Guarantees Received

For the year ended December 31, 2010
Compared with the prior year (In thousands of pesos)

2010
CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Rlesgo Bajo 194.209
Con garantfas y contragarantf(as preferidas "A" 912
Con garantfas y contragarantfas preferidas “B" 25098
Sin garantfas ni contragarant(as preferldas 168.199
Riesgo Medlo 44,069
Con garantfas y contragarantfas preferidas "A" 893
Con garantfas y contragarantfas preferidas "B" 4,007
Sin garantfas ni contragarantfas preferidas 39169
Riesgo Alto 33,791
Con garantfas y contragarantfas preferidas "A"
Con garant(as y contragarantias preferidas "B" 6.361
Sin garantfas ni contragarant(as preferidas
Irrecuperable 96.106
Con garantfas y contragarantfas preferldas ‘A" 805
Con garant(as y contragarantfas preferidas "B"
Sin garantfas ni contragarantfas preferidas 64.669
Irrecuperable por disposicién técnica s 1.073
Con garantfas y contragarantfas preferldas "A"
Con garantfas y contragarant(as preferid_as 4B;
Sin garantfas ni contragarantfas preferidas 708
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y !LlV(lJE_t!pj_\, ' 12,649.987
TOTAL GENERAL ' 65.121.302

(1) A 33 e diciembre de 2010 y 2009 el total de financlaciones Inciuye Préstamos (antes de Previsioniss),
Otros Crédites por Indermediacitn Flnanclera (Obligaciones Megoclables sin Cotizaclén y Otias Compren-
didos en 135 Normas de Clasificaclan de Deudores), Crédites por Arrendamientos Financieros (antes de
Pravisionas), Cuentas de Orden Deodoras Contingentes (Otras comprendiday en las Normas de Clasifica-
chin de Bevdares) y Cuentas de Onden Anreedoras Contingentes (Créditos Acordados -<aldak no otitizades-
comprendidos n las Normas de Clisificacion de Deudores, Otras gaantias otorgadas comprndidas en las
Narmas e Clasticacion de Deutores y Otras comprendidas en las Mot ras de Clasificacion de Deudorss), Por
olra parte, las financiaciones induldas e b Cartera Comercial -Cumplimlento Normal- Garantlas Preferidas
W carresponden prncipalments a préstamas olorgaidos al Sector Pablicn no Finandiero,

2009
COMMERCIAL PORTFOLIO WITH POTENTIAL RISK
195313 With Potential risk
150 Secured loans with preferred guarantees ‘A"
25672 Secured loans with preferred guarantees "8"”
165.491 Unsecured laans
56.283 With problems
6 Secured loans with preferred guarantees A"
5224 Secured loans with preferred guagrantees "B"
51.053 Unsecured loans N
48.074  With high collection risk
8 Secured loans with preferred guarantees "A”
7527 Secured loans with preferred guarantees "B"
40,539 Unsecured loans
118.278 Uncollectible
1518 Secured loans with preferred guarantees 'A"
33.756 Secured loans with preferred guarantees "B"
83.004 Unsecured foans
477. Uncollectil;e ¢;s per regulatory requirements
Secured loans with preferred guarantees ‘A"
24 i ; ect-lred foans with preferred guarantees '8"
453 Unsecured loans
11\670,886° TOTAL CONSUMER AND MORTGAGE PORTFOLIO
§0/048.790) GRAND TOTAL®

BTty Wil noril coasiiions
to the Non-financial Public sector.

(157)






NOTAS A LOS
ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS

CON SOCIEDADES
CONTROLADAS

Notes to the Consolidated Financial Statements
Including Controlled Entities



Notas a los Estados Contables
Consolidados con Sociedades Controladas

Notes to the Consolidated
Financial Statements

Correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES CONSOLIDADOS

1.1. Norma general

Deacuerdo con los procedimientos establecidos en fas normas del BLRA,
se han consolidado linea por linea los balarices generales y las estaros de
resultadoes al 31 de diclembre de 2010 y 2009 con los balances generales
y estados de resultadas de Naclon AFIP S.A., Nacion Sequros S.A., Nacién
Sequros de Retiro S.A, Pellegrini S.A. Gerente de Fondos Comunes de
Inversian, Nacién Bursatil S.A., Nacién Factoring S.A., Nacién Leasing S.A,
Nacidn Fidelcomisos S.A. y Nacién Servicios S.A., correspondientes a las
fechas indicadas.

El Banco ejerce el control sobre las siguientes sociedades al 31 de diciembre de
2010y 2009:

ACCIONES / 570K
CANTIDAD / QUANTITY OF STOCKS

SOCIEDAD CONTROLADA TIPO
CONTROLLED ENTITIES CLASS 2010 2009
Nacién AFJP S.A. A 27.727 27727
B 110.907 110.907
Nacién Seguros S.A. A 177.874 87.694
Nacién Seguros de Retiro S.A. A 141775 13R.728
Pellegrini S.A. Gte. de FC) A 134.313 101698
Nacién Bursatil S.A. A 7436 7436
Nacién Factoring S.A. A 469.830 423,983
Nacion Leasing S.A. A 241,583 217979
Nacién Fideicomisos S.A. A 411.800 174,684
Na;ciéﬁ Sérvicios SA. A 9.202.626 16.397.015

Conrespecto a las fechas de cierre de las empresas controladas, las mismas
coinciden con las del Banco de la Nacion Argentina, excepto las correspan-
dlentes a Nacidn Seqguros S.A. y Nacian Seguros de Retiro S.A,, [as que poseen
fecha de clerre ] 30 de Junio de cada afio. A los efectos de su cansolidacian,
estas tiltimas han preparado estados contables especiales al 31 de diciembre
de 2010y 2009 de acuerdo con normas contables del BCRA,

Adicionalmente, se describen en Nota 4 a los estados contables individuales
aquellas circunstancias que afectarian la situacién financiera y patrimonial de
las sociedades controladas Nacidn AF|P S.A. y Nacidn Seguros de Retiro S.A.
1.2. Criterios de valuacién y exposicion

Los estados contables de las sociedades controladas han sido preparados

sobre la base de criterios similares a los aplicados por el Banco de la Nacidn
Argentina para la elaboracidn de sus estados contables.

For the year ended December 31, 2010 presented on a comparative basis

NOTE 1 - BASIS OF PRESENTATION OF THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS

1.1.General guidelines

In accordance with the procedures established by the BCRA
regulations, there has been a line by line consolidation of balance
sheets and income statements as of December 31, 2010 and 2009
with the balance sheets and income statements of Nacidn Seguros
S.A., Nacion Seguros de Retiro S.A., Pellegrini S.A. Gerente de Fondos
Comunes de Inversién, Nacion Bursatil S.A., Nocién Factoring S.A.,
Nacién Leasing S.A., Nacion Fideicomisos S.A., Nacion Servicios S.A. for
the dates previously indicated.

The Bank exercises control over the following companies at December
31, 2010 and 20083:

PORCENTAJE SOBRE / / TAGE OVER

CAPITAL SOCIAL / CAPITAL STOCK ~ VOTOS POSIBLES / POTENTIAL VOTES

2010 2009 2010 2009
99,99700 99,99700 98,99900 99,99900
fkS4142 99,51112 99,5414¢2 99,54142
99,89560 99,80660 99,89660 99,89660
9910870 99,10270 9910270 99,10270
94911100 99,11100 96,11100 99,11100
99,00000 95,00000 49,00000 §9,00000
99, /6081 93,76081 89, 76081 95,76081
9946279 99,46279 99,46279 99,46279
95,00000 95,00000 95.00000 95,00000

The closing dates of the controlled companies coincide with those

of Banco de la Nacién Argentina, except for Nacion Seguros S.A. y
Nacidn Seguros de Retiro S.A.. which have o closing date of June 30th.
each year. For the purposes of consolidation, the later companies have
prepared special financial statements as of December 31, 2010 and
2009 in accordance with accounting requirements of BCRA.

Additionally, as described in Note 4 ta the financial statements there
were circumstances that affected the financial position and assets
of the branches Nacion AFIP SA and Nacion Sequros de Retiro 5.A,

1.2. Valuation methods and presentation
The financial statements of branches have been prepored on the basis

of criteria similar to those applied by Banco de la Nocién Argentina for
the preparation of its financial statements.



Los principales criterios de valuacion y exposicidn utilizados por Banco de la
Nacién Argentina se describen en la Nota 5 a sus estados contables, de los
cuales forma parte esta informacién complementaria.

A continuacion se exponen las polfticas contables de mayor relevancia utiliza-
das en las sociedades controladas y no mencionadas en dicha nota:

a) Créditos por arrendamientos financieros:

Con respecto a la sociedad controlada Nacién Leasing S.A. la valuacién de la
cartera de créditos por arrendamientos financieros se efectud al valor des-
contando de la suma de las cuotas minimas més el valor residual de los bie-
nes contractualmente afectados al arrendamiento, neto de las previsiones
globales por riesgo de incobrabilidad que por su plazo de mora corresponde
aplicar teniendo en cuenta los pardmetros establecidos por el BCRA respecto
de los créditos con garantfa preferida “B".

b) Obligaciones diversas

b.1) Los fondos de primas y reservas matemadticas por seguros de retiroy
rentas vitalicias en Nacién Seguros de Retiro S.A. estan compuestos por las
primas pagadas por los asegurados netas de gastos e impuestos a cargo
de los mismos y rescates y rentas abonadas ajustadas de acuerdo con el
rendimiento minimo de inversiones fijado en las Bases Técnicas de los
planes correspondientes aprobados por la Superintendencia de Seguros de
la Nacién (SSN).

b.2) La reserva matematica de los Fondos Boden 2012 surge de pélizas
de sequros de retiro individual contratadas originalmente en délares
estadounidenses cuyos asegurados aceptaron las propuestas efectuadas
por Nacién Seguros de Retiro S.A. de convertir dichos saldos a pélizas en
Boden 2012 y se encuentra valuada de acuerdo con la cotizacién de ese
bono al cierre.

b.3) Las reservas matematicas derivadas de pélizas emitidas en délares
estadounidenses con anterioridad a la vigencia del Decreto N° 214/2002
han sido convertidas a razén de un délar estadounidense igual a un pesoy
ajustadas por aplicacién de CER al cierre.

b.4) Las rentas vitalicias previsionales y rentas de riesgo de trabajo se cal-
cularon de conformidad con las Resoluciones SSN N° 23167 y 24808 y sus
modificatorias respectivamente.

b.5) En Nacién Seguros de Retiro S.A. el fondo de fluctuacién se constituyd
por la diferencia entre la tasa transferida del rendimiento de los activos en
los que la sociedad invirtié el fondo de primas y las reservas matematicas y
el rendimiento garantizado de inversiones.

b.6) La reserva para siniestros pendientes en Nacién Seguros S.A. ha sido
constituida sobre la base de las sumas aseguradas, en funcién de las de-
nuncias registradas de acuerdo con lo dispuesto por el reglamento de la Ley
N° 20091 y reformas de la SSN. En tanto la reserva de siniestros ocurridos y
no reportados (IBNR) fue determinada de acuerdo con lo establecido en la
Resolucién N° 32201 de Ia SSN.

b.7) Las reservas por sequro colectivo de invalidez y fallecimiento (Ley N°
24241) han sido constituidas siguiendo los lineamientos establecidos por
las Resoluciones N° 23380y 28704 de la SSN.
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1.3. Diferencias entre normas contables del BCRA y politicas conta-
bles aplicadas por las sociedades controladas

Los criterios de valuacian y exposicion aplicados por la sociedad tontrolada
Nacion AFJP S.A, sonlos que resultan de las normas contables profesionales
vinentes en la Cludad Auttnoma de Buenos Ajres que difieren en ciertos
aspectos de los establecidos por las narmas cantahles del RCRA, detallandase
sequidamente las diferencias mas significativas observadas:

a) Los Préstamos al Goblerno Nacional Garantizados al 31 de diciembre
de 2010 se valuaron sequn el valor presente de los flujos futuros netos
de caja, obtenidas a partir de las condiciones de emision descontados @ la
tasa interna de retorno que surge de transacciones validas registradas en
los respectivos mercados relevantes. De acuerdo con las normas conta-
bles del BCRA los préstamas garantizados deben valuarse segdn las dis-
posiciones establecidas en la Comunicacién "A" 4898 al mayar saldo que
surja de la comparacion entre el respectivo valor presente difundido por
el Organo de contralor y el valor contable neto de la cuenta reqularizadora
del mes anterior y de los serviclos finarcieros cobradoes en cada periado,

b) El impuesto a las ganancias se detarmina aplicando la tasa vigerte del
35% sobre la utilidad impositiva de cada periodo aplicanda el método del
impuesto diferide. La aplicacian de este métoda para el recenocimiento
del resultado por impuesto a las gananclas ne es admitida por el BCRA,

NOTA 2 - ADMINISTRACION DE FONDOS FIDUCIARIOS

La socledad controlada Nacién Fideicomisos §,A, actda como fiduciario en los
siguientes fideicomisos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, cuyos patrimonios
se expresan en miles de pesas:

1.3, Differences between BCRA accounting standards and
accounting policies applied by the controlled branches

The valuation and disclosure criteria applied by the subsidiary Nation
AFJP SA are those resulting from GAAPR in the Autonomous City

of Buenos Aires which differ in certain aspects of the accounting
standards established by the BCRA, uf wiict the most significont
differences are listed below:

a)The National Government Guaranteed Loans at December 31, 2010
were valiied accarding to the present voluc of future net cash flows,
derived from the terms of issue discounted ot the internal rate of
roturn thot arises from vaild transactions 1ecorded in the respective
relevant markets, Under accounting rufes BCRA guaranteed loans
must be valued os provided for in the Communication “A” 4898 to the
highest balance arising from the comparison between the respective
present value set by the comptroller and the net book value of the
offset account for the previous month and financial services collected
in each period,

b) The income tax is determined by applying the statutory rate of 35%
on the taxable income of each period using the deferred tax method.
The application of this method for the recognition of the result for
income tax is not required by the BCRA.

NOTE 2 - MANAGEMENT OF TRUST FUNDS

The controlled subsidiory Nacion Fideicomisos S.A. acts as fiduciary
agent of the following trust as of December 31, 2010, whose assets are
listed below in thousands of pesos:

PATRIMONIO ADMINISTRADOQ / /A DIMINISTERED NET WORTH

DENOMINACION DEL FONDO FIDUCIARIO 2010 2009 DENOMINATION OF TRUST FUND

Fideicomiso Financiero COTO CICSA 191709 191.709  Fideicoiniso Financiero COTO CICSA

Fideicomiso de administracion Promenade 85516 ) - Fideicomiso de administracidn Promenade

Fideicomiso de admiristracion AYSA - Planta Depuradora 39505 @) _ Fideicomiso deaifmint tAYSA - Planta Depuradora
Berazategui - Planta Putabilizadora Parand de las Palmas : Berazateqgui - flarta Pol dora Parand de fos Palmas
Fidedicomiso de administracidn Fondo de Turismo Estudiantil 34364 (1) 23.015 Fidedicomiso de administracion Fondo de Turismo Estudiantil
Fideicomiso financiero Fando integral para el desarrallo regional 30391 M 20 Fideicomiso finonciero Fondo integral para el desarrollo regional
Fideitemiso programa de financiamiento para fa creacién 27845 (@ 27.845 Fidedetimisa programa de financiamiento para la creacion

y consolidacién de microemprendimientos ; ! y conselitacion de micm, endimientos

Fideicomiso de administracién 27553 ) Fideicomiso de administracidn

Fondo Compensador OSPLAD ' Fondo Compensador OSPLAD

Fideicomiso financiero Vitivinicola 2009 7631 Q) Fideicomiso financiero Vitivinicolo 2009

Fideicomiso financiero EPEC Serie | 4409 @ 4,409  Fideicomiso financiero EPEC Serie |

Fideicomiso financiero EPEC Serie Il 3471 @ 3471  Fideicomiso financiera EPEC Serie !l

Fideicomiso financiero EPEC Serie IV 3444 - Fideicomise financiero EPEC Serie {V

Fideicomiso financiero EPEC Serie Il 3284 m 3284  Fideicomiso fingnciero EPEC Serie il

Fideicomiso financiero Municipalidad de Rfo Cuarto 3197 3 2350  Fideicomiso financiero Municipalidad de Rio Cuorto
Fideicomiso de administracién y financiero Fondo Piede 1263 Fideicorniso de administracion y financiero Fondo Piede
Fideicomiso de administracién CINS GGG (1) 424 Fideicorniso de administracion CINS



PATRIMONIO ADMINISTRADO /

DENOMINACION DEL FONDO FIDUCIARIO

Fideicomiso financiero planta de fertilizantes Raiser S.A. Estacién
Quequén Bs, As,

Fideicomiso de administracién Municipalidad de General Roca

Fideicomiso de administracién GMA

Fideicomiso de administracién, garantfa y financiero Municipalidad de
San Nicolds de los Arroyos

Fideicomiso financiero AA 2000 Serie |

Fideicomiso financiero y de garantia Mt;nicipalidad de Villa Regina
Fideicomiso de administracién Aeropuerto Bahla Blanca S.A.
Fideicomiso Yaguané

Fideicomiso financiero Bluedreams

Fideicomiso financiero CEPA

Fideicomiso financiero Sofar del Patricio

Fideicomiso financiero Saturno Hogar Privado |

Fideicomiso de administracién y garantfa Patio Olmos

Fideicomiso de administracién y garantfa Sol S.A. y Ola S.A.

Fidelcomiso de administracion y garantia Transporte Automotor Municipal
Sociedad del Estado

Fideicomiso de gas - TGN ampliacién gasoducto norte

Fideicomiso de gas - TGS ampliacién gasoducto sur

Fideicomiso financiero Plan de subsidios de retlros voluntarios para
trabajadores del Sistema de transporte urbano masivo de pasajeros

Fideicomiso financiero Financiamiento parcial de la Linea de interconexién
en 500 Kv entre Mendozay San Juan

Fideicomiso financiero Expansién Tercera Etapa Gasoducto Cordillerano
Fideicomiso financiero Gasoducto Loop Regional Sur
Fideicomiso financiero privado Mefin

Fideicomise financiero y de administracién NASA Serie |

Fideicomiso financiero programa federal plurianual de construccién de
viviendas Provincia de Chaco |

Fideicomiso financiero Desarrollo Gaslfero de la Provincia de Entre Rlos
Fideicomiso financiero Gasoducto Regional Centro Santa Fe
Fideicomiso financiero Municipalidad de Concordia

Fideicomiso financiero Linea Alta Tensién 132 Kv Gliemes - Las Maderas
Fideicomiso de Gasoducto Patagénico

Fideicomiso financiero privado Aerolineas - Austral

Fideicomiso financlero Sistema de expansién de Obras de gasoductos
Santa Cruz de la Provincia de Santa Cruz

Fideicomiso de administracién Gasificacién de Tartagal - Pcia. de Salta

Fideicomiso financiero y de administracién para la Ejecucion de obras de
infraestructura energética - Serie | ~ ENARSA - Barragan

Fideicomiso financiero y de administracién para la Ejecucién de obras de
infraestructura energética - Serie | - ENARSA - Brigadier Lopez

2010

382
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29
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PATRIMON!O ADMINISTRADO /
2010

DENOMINACION DEL FONDO FIDUCIARIO
Fideicomiso financiero y de administracién Municipalidad de Parand (ER)

Fideicormiso de administracién Ampliacién Gasoducto TGNy TGS - Obras
2006-2008

Fideicuniisu de adminlstraclén Fondo Especial Régimen Complementario

Jubilados y Pensionados BNA

Fideicomiso de administracién Importacion de Gas Natural
"Fideicomiso Actlvos Financieros Provincia del Chaco

Fidelcomiso de garantfa Promenade Palermo

Fideicomiso de garant(a Solar del Patricio

Fideicomiso de garant(a Agroindustrial San Vicente S\A. - Tanoni S.A,
Fideicomlso financiero de activos del Banco de la Nacién Argentina
Fideicomiso financiero de financiamiento - Albanesi

Fideicomiso financiero de financiamiento - Cammesa

Fideicomlso financiero de financiamiento Beazley - La Dormida

Fideicomiso financiero de obra Gasoducto Norte 2006 - 2008

Fidelcomiso financiero reconversién del programa fedaral plurianual de
carstruccion e viviendas Provincia de La Rioja

Fideicomiso financlero Mendoza 2010

Fideicomiso financiero Caja Municipal de Préstamo de Corrientes
Fideicomiso financiero Empresa Papelera de Quilmes
Fideicomiso de administracién Cooperativa Agricola Los Colonos
Fideicomiso de administracién Cooperativa Eléctrica Bariloche

Fideicomiso de administracién Proyecto de integracién
Pcias. de Neuquény Rio Negro

Fideicomiso financiero Anesthesia
Fideicomiso de administracién Centrales de |a Costa Atldntica S.A.

Fideicomiso financiero Desarrollo Gasifero de la Provincia de Corrientes

(1) Saldos al 31 de diclembre de 2009
{2) Saldos al 31 de diciembre de 2005
(3) Saldos al 30 de septlembre de 2010
(4) Saldos al 30 de novlembre de 2010
(5) Saldos al 25 de febrero de 2010

() Saldos al 30 de junio de 2010

(7) Saldos al 31 de diclembre de 2007
(8) Saldos al 9 de diclembre de 2009
(9) Sin estados contables

(10) Fldelcomisos no operativos

NOTA 3 -BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

3.1, La actidn del Mercado de Valores de Buenos Aires SA de la que es titular
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Nacion Bursatil 5.A, se encuentra gravada con el derecho real de prenda a

favor de HSBC La Buehos Aires Sequros 5.A. con motivo del contrato de seguiro
suscripto por la socledad emisora de dichas acciones, para hacer frente ala
garantia que otorga por el incumplimiento de [as obligaclones de las socieda-

des de bolsa,

2009



3.2. Los depdsitos en garantfa que se encuentran contabilizados en el rubro
Créditos Diversos incluyen (cifras expresadas en miles de pesos):

SOCIEDAD /

Nacién AFIP S.A.

Nacién Seguros S.A.
Nacién Fideicomisos S.A.

Nacién Servicios SA.

3.3. Ver Nota 12 a los estados contables individuales del Banco de la Nacién
Argentina.

NOTA 4 - CONTINGENCIAS

4.1. Ver Nota 10 a los estados contables individuales del Banco de la Nacién
Argentina.

4.2. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Nacién Seguros de Retiro S.A. tiene
conocimiento de 1.532 y 1.448 reclamos judiciales y extrajudiciales relacio-
nados con amparos, diferencias por pesificacién (Comunicacién de la Super-
intendencia de Seguros de la Nacién N° 934), respectivamente. La sociedad
ha constituido una previsién para contingencias por este motivo de 47.957 y
46.923 miles de pesos respectivamente, registrados en Previsién por Diferen-
cias Judiciales Pesificacién y Previsién para Contingencias.

Al 31 de diciembre de 2010y 2009 la Entidad registra una previsidn de
100.234 y 109,292 miles de pesos respectivamente, que se basa en la estima-
cién del riesgo asociado con la resolucién final de los mencionados reclamos
judiciales y extrajudiciales como la conclusién del proceso de renegociacion de
las pélizas contratadas originalmente en dalares estadounidenses.

NOTA 5 - PARTICIPACION DE TERCEROS

La composicién de los intereses complementarios en el rubro Participacion de
terceros (expresada en miles de pesos) es la siguiente:

SOCIEDAD /

Nacién AFJP S.A.

Nacién Seguros S.A.

Nacién Seguros de Retiro S.A.
Pellegrini S.A. Gte. de F.C.I.
Nacin Bursatil S.A.

Macién Factaring S.A

Nacion Leasing S

Machan Fideicomisaos 5.4,
Nacion Servicios SA

TOTAL

2010
280
270
230

29

2009
301
205

68
29

2009

7775
31
132
65
469
535
217
369
2.597
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Informe
de los Auditores

Aud{t_or s Report_ o
on Financial Statements

A los Sefiores Presidente y Directores de
Banco de la Nacion Argenling
Domicilio legal: Bartolomé Mitre 326
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CU.LT. 30-50001091-2

1. Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de Banco de la
Nacion Argentina al 31 de diciembre de 2010, los correspondientes estados.
de resultados, de evolucion del patrimonio neto v de flujo de efectivo y sus
equivalentes, las Notas 1a 22 y1os Anexos A a Ny O por el ejercicio finalizado
en esa fecha, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior Asi-
mismo, hemos examinado el estada de situacion patrimonial consalidada de
la Entidad y sus socledades controladas que se indican en la Nota 5 al 31 de di-
clembre de 2010, de los correspondientes estados consolidados de resultados
y de flujo de efectivo y sus equlvalentes par el ejercicio finalizado en esa fecha,
las Notas 1a 5y el Anexo 1, presentados como Informacion complementaria y
en forma comparativa con el ejercicio anterior.

2. El Directorie es responsable por la preparacion y adecuada presentacion de
estos estados contables de acuerdo con las normas contables establecidas
por el Banco Central de la Repliblica Argentina (BCRA). Esta responsabllidad
incluye: (a) el disefio, implementacion y mantenimiento de un control interno
apropiado de manera que los estados contables no contengan distarslones
significativas debidas a errores o irreqularidades, (b) la seleccidn de politicas
contables apropiadas, y [0) la preparacion de estimaciones contables razona-
hles en las creunstancias, Muestra responsabilidad es expresdr uia opinion
sobre |os estados contables basada en nuestra auditoria

3. Excepto por lo indicado en el apartado 4. realizamos nuestra auditoria de
acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina, incluyen-
do los procedimientos establecidos por las “Normas Minimas sobre Auditorias
Externas” emitidas por el BCRA. Dichas normas reguieren que planifiquemos
y ejecutemos la auditoria para obtener una sequridad razonable de quie los
estados cantables no contienen errores significativos. Una auditorfa implica
realizar procedimientos sobre bases selectivas para obtener elementos de
Juicio sobre las cifras y aseveraciones expuestas en los estados contables,
Los procedimientos seleccionados dependen de nuesiro juicio prafesional,
incluyenda la evaluacion del riesgo deque los estados contables contengan
distorsiones significativas debidas a errores o irreqularidades. Al realizar esta
evaluacion del riesqo, consideramos el control interno existente en la Entidad
refativo a la preparacian y adecuada preserntacion de los estados contables
con la finalidad de seleccionar las procedimientos de auditoria apropiados en
las circunstanclas, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre

la efectividad del control interna de la Entidad. Come parte de |z auditorfa se
evallan asimismo las normas contables utllizadas, las estimaciones significa-
tivas hechas par el Directarlo y la presentacién de los estados contables en su
conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obfenido es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinidn profesional,

4, Tal como se menciona en la Nata B a los estados contables individuales, la

Entidad ha implementado mejoras en sus sistemas de informacion lo cual ha
permitido ir superando o mitigando progresivamente ciertas fallas gue impac-
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To the Chairman and Board of Directors of the
Banco de la Nacion Argentina

Legol address: Bartolomé Mitre 326

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

CUILT 30-50001091-2

1. We have examined the balance sheet of Banco de la Nacién
Argentina as of December 31, 2010, the related statements of
income, shareholders’ equity, cash flow and their equivalents, notes
1-22, Annexes A to N, and O for the year end just ended, presented in
comparison with the previous year. We alsa reviewed the consolidated
statement of financial condition of the Bonk and its subsidiaries

listed in Note 5 as of December 31, 2010, the related consolidated
statements of incame, cash flow and its equivalents for the year just
ended, the Notes 1 ta 5 and Annex 1, submitted as supplementary and
as comparison with previous years,

2. The Board is responsible for the preparation and fair presentation
of these financial statements in accordaonce with  accounting
standards established by the Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA). This respansibllity inchudes. (o) designiig, implementing

and maintoining adequate ntemual control sathat the financiol
statements do not cantain significant distortions due to errors and
irrequiarities, (b} the selection of appropriate accounting policies, and
(c) preparation of accounting estimates that are reasonable in the
circumstances. Our responsibility is to express an opinion on these
financial statements based on our audit.

3. Except as noted in paragraphs 4. we conducted our oudit in
occordance with auditing standards generally accepted in Argenting,
including the procedures established by the "Minimuin Standards on
External Audits” issued by the BCRA. Those standards require that

we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about
whether the financiol statements are free of any material misstaterent.
An audit involves performing procedures to obtain evidence about the
figures and claims set forth in the financial statements. The procedures
selected depend on our professional opinion, including the assessment
of risk that the financial statements contain significant distortions due
o erroes oc rreguiarites. incopducting this cisk gssassment, considering

thie existing fnternal contiml of thednstitution on the preporeiion dod folr
prasentation of fingedial statementts in order 10 select oudit proceduras
appropriite in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an giinion an the effectiveness of internal control of the entity. As port
uf the oudit, there was also an assessment of the accounting pri
used and significant estimates made by the' Buird aiid the presantafion
of the financial statements as a whole, We believe that the audit
evidence that we have obtained is sufficient and appropriate to support
our prmfessional opinion.

siples

nentioned in pte 8 to the finonciol stafemsints. even though

the ntity has implementad Inproverients i fs

WneItion sysiems,

includivis eitomatic necanciliotion of ttems that hove o be overcormis or



taban en los procesos del Banco. Sin embargo, persisten deficiencias en los
sistemas empleados para la preparacion de balances actualizados de los fon-
dos que administra en su rol directo de fiduciario. Por otra parte, la informacién
relativa a las actividades fiduciarias desarrolladas en forma indirecta a través
de su sociedad controlada Nacion Fideicomisos S.A. incluida en la Nota 2 a los
estados contables consolidadas, surge de registros contables no auditados o
que se encuentran en proceso de auditorfa a Ia fecha de este informe.

5. Tal como se indica en Nota 5.5.b) a los estadaos contables individuales, la
Entidad ha optado por la aplicacién anticipada al 31 de diciembre de 2010 de
las disposiciones dadas a conocer a través de la Comunicacidn "A" 5180 del
BCRA. Commo cansecuencia de ello el activo se redujo en miles de 51.699.616
incrementando la pérdida del ejercicio en miles de $1.132.082 y utilizando la
previsién registrada al 31 de diciembre de 2009 en “Previsiones del Pasivo -
Otras contingencias - Otras previsiones” por miles de $567.534 lo cual no esta
de acuerdo con lo dispuesto por las normas contables del BCRA que requieren
el reconocimiento del resultado derivado de la adopcién de este nuevo criterio
en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010. Ain cuando la desafecta-
cién de lareserva registrada al inicio estd de acuerdo con las normas contables
del BCRA, la misma debid haberse imputado contra "Resultados de ejercicios
anteriores - Ganancia"” por miles de $567.534, reduciendo la ganancia regis-
trada en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 por ese importe,

6. A la fecha de emisién de los estados contables mencionados en 1., existen
ciertas incertidumbres en relacién con la resolucion final de la forma en que
la Entidad recibird del Estado Nacional el pagaré correspondiente al aporte
comprometido de miles de $1.000.000 afectado en garantfa de operaciones
de crédito seqin se indica en Nota 1.2.1. a los estados contables individuales.

7.La Entidad ha preparado los estados contables indicados en 1. aplicando
los criterios de valuacidn, reexpresion y exposicién dispuestos por el BCRA.
Tal como se menciona en Nota 5.5.V) a los estados contables individuales, los
criterios de valuacién establecidos por el BCRA difieren en ciertos aspectos,
de las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Excepto en los casos expresamente indicados los efectos sobre
los estados contables de los diferentes criterios de valuacién y exposicién no
han sido cuantificados por la Entidad.

8. En nuestra opinidn, excepto por el efecto que sobre los estados contables
pudieran tener los eventuales ajustes, silos hubiere, que pudieran resultar de
no haber mediado las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo indica-

das en el apartado 4., sujeto a los eventuales ajustes y reclasificaciones que
pudieran derivarse de la resolucién de la situacion descripta en el apartado

6. y excepto por el efecto de la situacién mencionada en el apartado 5., los
estados contables mencionados en el apartado 1. de este informe presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial
y financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2010, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimania neto y el flujo de efectivo y sus
equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha, asl como la situacion pa-
trimonial y financiera consolidada de la Entidad y sus sociedades controladas
al 31 de diciembre de 2010, los resuftados consolidadas de sus operaciones

y el flujo de efectivo y sus equivalentes consolidado por el ejercicio finalizado
en esa fecha, de acuerdo con las normas contables establecidas por el BCRA, y
excepto por lo mencionado en el apartado 7., con las normas contables profe-
sionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

9. Con refacién a los estados contables individuales y consolidados al 31 de
diciembre de 2009y por el ejercicio finalizado en esa fecha informamos que
hemos emitido un informe de auditoria con fecha 21 de mayo de 2010, que

mitigate the impact of certain piocess at the Bank. Nevertheless, still exist
pending items whose final analysis and / or resolution has yet to occur as
well as the prepaiation of updated balances of the funds it manages in its
direct role as trustee, On the other hund, the infarmation related to trust
functions through the controlled entity Nacion Fideicomisos S.A., included
in Note 2 of the Consolidated Financial Statements, is derived from
unoudited finoncial statements as of the date of this report.

5. As indicated in Note 5.5.b) to the financial statements, the Bonk has
opted for early adoption at 31 December 2010 the provisions released
through Communication "A” 5180 of the BCRA. As a result the asset is
reduced by $ 1,699,616 thousand by increasing the loss for the yeor of
$ 1,132,082 thousands and using the forecast recorded at Decernber
31, 2009 on “Provisions Liabilities - Other contingencies - Other
Provisions” of S 567,534 thousands which is not in accordance with
the provisions of BCRA's accounting standards that require recogiition
of the results derived from the adoption of this new approach in

the year ended December 31, 2010. While the reversal of reserves
recorded at the beginning is in accordance with the accounting
standards of the BCRA, the same should have been charged against
Retained egrnings-Profit” by § 567,534 thousands, reducing the gain
in the year ended 31 December 2010 by this amount.

6. At of the date of issuance of the statements mentionedin 1, there
are uncertainties regarding the final resolution of how the entity

will receive the promissory note of the National Government for the
pledging of 5 1,000,000 thousands as collateral for operations credit
as indicated in Note 1,2.1. of the financial statements.

7. The Bank has prepared the financial staternents mentioned in

1. applying the valuation criteria, restatement and reporting as
mandated by the BCRA, As mentioned in Note 5.5.V) to the financial
statements, the valuation criteria established by the BCRA differin
certain respects from those generally accepted accounting principles
in the City of Buenos Aires. Except, where expressly indicated the
effects on the financial statements of the various valuation and
disclosure criteria have not been quantified by the Bank.

8. I our opinion, except for the effect that eventual adjustments
could have on the financial statements, if any, which may result
should it not been for the limitations on the scope of our work
referred to in paragraphs 4., subject to effects on the finoncial
statements may have the potentiol adjustments described in
paragraph 6., except for diversions referred to in paragraphs 5.,
the financial statements referred to in paragraph 1. of this report
present fairly, in all material respects, the financial position of
the Bank as of December 31, 2010, the results of its operations,
changes in shareholders' equity and cash flow equivalents for

the year just ended as well as the consolidated financial position
of the Bank and its subsidiaries us of December 31, 2010, the
consolidated results of operations and cash flows and consolidated
equivalents for the year ended on that date, according to
accounting standards established by BCRA, and except as
mentioned in paragraph 7. with accepted accounting principles in
the Autonomous City of Buenos Aires.

g, With regard to the individual and consolidated financial
statements at December 31, 2009 and for the year ended on that
date to inform you thot we issued an audit report dated May 21,
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incluyd salvedades indeterminadas relacionadas con limitaciones en el alcance
similares a las sefialadas en el apartado 4. de este informe ademds de defi-
ciencias en el proceso de conciliacion y depuracién de partidas pendientes de
imputacion, estas tltimas evolucionaron al 31 de diciemnbire ce 2010 segiin se
describe en Nota 8 a los estados contables individuales. Asimismo el informe
incluye salvedades determinadas derivadas de diferencias en |3 aplicacién de
normas contables del BCRA y normas contables profesionales vigentes en |a
Cludad Auténoma de Buenos Aires con respecto al reconocimiento del impacto
de la adecuacion de los estados contables de las sociedades controladas
Nacidn Seguros S.A. y Nacién Seguros de Retira S.A. a los criterios de valuacién
dispuestos por el BCRA al 31 de diciembre de 2009 que no tienen impacto en
los estados contables al 31 de diciembre de 2010 y por el ejercicio finalizado en
esafecha, y la registracion de previsiones pasivas que no estaban de acuerdo
con las normas contables del BCRA y normas contables profesionales vigentes
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repliblica Argentina que evolucio-
naron de acuerdo con lo indicado en el apartado 5. de este informe. Por otra
parte, se observaron diferencias respecto de las normas contables profesiona-
les vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenas Aires segtn lo mencionado en
el apartado 7. de este informe, y salvedades indeterminadas en relacién con
aspectos pendientes de resolucién similares a los sefialados en el apartado 6.
de este informe,

10. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. Hemos aplicado los procadimientos sobre prevencién de lavado de activos y

financiacion del terrorismao previstos en las corresporidientes normas profesio-
nales emifidas por el Consejo Profesional de Clencias Econémicas de la Ciudad

Autdnoma de Buenos Aires;

b. Los estados contables de Banco de la Nacidn Argentina al 31 de diciem-
bre de 2010 surgen del sistema contable de la Entidad. Los correspondientes
registros contables no se hallan rubricados en el Registro Publico de Comercio,
dada la naturaleza de banica plblica de la Entidad;

¢. Los estados contables consolidados referidos en el parrafo 1. se han pre-
parado, en sus aspeclos significativos, de acuerdo con las pautas de consoli-
daritn establecidas por las Comunicaciones "A" 2227 y 2349 del BCRA que se
exponen en las Notas 1 a 5 de dicha infarmacién consclidada, y

d. Al 31 de diclembre de 2010 la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Régimen Nacional de Sequridad Soclal que surge
de los registros contables y de las liquidaciones de la Entidad ascendia a
$36.176.984, no existiendo deudas exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 28 de abril de 2011

AUDITORIA GENERAL DE LA NACION
Dr. Leonardo Etcheverry

Contador Publico UBA

CPCECABAT® 194 F°173

SIBILLE

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABAT? 2F° 6
Dr, Ricardo E. De Lellis - Socio
Contador Pliblico UBA

CPCECABA T XCIV F° 166
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Informe
del Sindico

Trustee
Report

Al Sefior Presidente
y Sefiores Directores Jel
Banco de la Nacion Argentina

En mi caracter de Sindico del Banco de la Nacién Argentina he revisado, con
el alcance descripto en el parrafo siguiente, el Balance General del Banco de
la Nacién Argentina al 31 de diciembre de 2010, los Estados de Resultados,
de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo y sus equivalentes, por
el ejercicio econémico terminado en esa fecha, las carrespondientes Notas y
Anexos a dichos Estados Contables, los gue he firmado sélo para su identifica-
ci6n atento a que su emisidn son exclusiva responsabilidad del Directorio. Con
el mismo criterio he revisado los estados contables consolidados a la misma
fecha del Banco de la Nacién Argentina y sus empresas conlroladas. Cabe
destacar que dichos documentos fueron presentados en forma comparativa
con fainformacién pertinente al ejercicio inmediato anterior.

Dicha revisién incluyd, entre otros, los siguientes procedimientos:
a. Lectura de los Estados Contables al 31 de diciembre de 2010.

b. Determinacién, en forma selectiva, de la concordancia de las cifras expues-
tas en los Estados Contables con los registros principales.

¢. Analisis del dictamen de auditorfa externa suscripto por la Auditoria General de
la Nacién y Sibille, fechado el 28 de abril de 2011, sobre dichos Estados Contables.

d. Lectura y revisién de los programas de trabajo e informes del area de Audi-
torfa General del Banco de la Nacion Argentina correspondientes a cuentas
de los Estados Contables.

. Acceso a determinados documentos, libros y comprobantes de las operacio-
nes que en el ejercicio del control de legalidad le compete a esta Sindicatura
en el perfodo bajo analisis, aplicando los restantes procedimientos que estimé
necesarios de acuerdo a las circunstancias,

f. Participacién en las reuniones de Directorio,

En el ejercicio del control de legalidad que nos compete, he aplicado para el
gjercicio 2010 los procedimientos descriptos precedentemente y aquellos que
consideré necesarios de acuerdo con las circunstancias. Interpreto que la tarea
desarrollada y el Informe det Auditor Externo brindan una base razonable para
fundar el presente.

En ese orden de ideas es que sobre la base de la revisién efectuada, y teniendo
en cuenta el dictamen de auditoria externa mencionado en el punto ¢. pre-
cedente, informo que no tengo observaciones que forrular a los documen-
tos descriptos en el primer parrafo, a excepcién de los posibles efectos gue
pudieran producirse como consecuencia de las salvedades expuestas en el
mencionado Dictamen al cual me remito en honor a la brevedad.

Asimismo, informo que he fiscalizado la observancia por parte del Banco de la
Nacién Argentina de las disposiciones de su Carta Organica (Ley N°® 21799 y sus

To the President and
Members of the Board of Directors of
Banco de la Nacidon Argentina

As Trustee of Banco de la Nacién Argentinag, | have reviewed
with the scope describied below the Bolnnce Sheet as of December
31, 2010, the Statements of ncome, Changes in Net Worth and
Cash Flows and its equivalents for the economic exercise ended in
that date, the accompanying Notes and Schedules to the Financial

entification purposes

[ e ot gnce is extlusive rasponsibility of the Boord

of Directors, With the same criteria | have revigwed the consolidated
financial statements and controlled subsidiaries of Banco de la
Nacién Argentina. Thus, it is important to mention that these
documents wey ssented on a comparative basis with the pertinent

figures fram the previous year,

Said revision included the following procedures:

a. Reading of the Financial Statements for the year ended December
31, 2010.

b. A verification of the figures reported in the Financial Statements
against the main accounting records.

¢. Analysis of the opinion issued on April 28, 2011 by the external
ouditors from the Auditorio General de la Nacidn (the US equivalent of
the General Accounting Office) and Sibille on these financial statements

d. Reading and review of the work plans and audit reports produced
by the Bank's Internal Audit Division with respect to the financial

statements,

e. Access, due to my responsibilities as trustee, to various

documents, hooks, and transaction recapts und supporting
documentation for this period under unalysis, applying all procedures
deem appropriaie

f. Farticipation in meetings of the board of Directors.

in the exercise af control fegality review that cancerns us, | have
applied for 20101 the procedures described atiove and those
considered necessary under the circumstances. | believe that the
wark petfarmed and the Auditor's reports provide a reasonable basis
tarestoblish this report.

In that arder af ideas, the basis of the review dand taking into coroant

the externol audit opinion referre

to in poragropt ¢. above, |

tohave no pbsarvations to moke on the docurments describe

first parggmonh except for th ssibile effocts Hhi

o result of the exceptions outlined in thot opliion to which | refer in

honor shortly.



modificatorias) y demas normas aplicables, mediante el control de las decisiones
adoptadas en las reuniones de Directorio y Ia verificacion de aspectos legales,
operativos, contables y presupuestarios puntuales seleccionados por el suscrip-
1o, 0 sometidos al mismo por las diferentes dreas de este Banco y por terceros.

Buenos Aires, 28 de abril de 2011

Dr. José Antonio Caceres Monié
Sindico

Finally, | have ensured the Bank's comipliance with the provisions

of its Charter (Law N° 21799 and its modifications) and with other
applicable reguiations by monitoring the decisions of the Board and
looking into other matters at my discretion or on the suggestion of
other areas of the Bank or outside parties.

Buenos Aires, April 28, 2011

Dr. jose Antonio Cdceres Monié
Trustee
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